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Basin A¢iklamasi
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JCR Eurasia Rating, derecelendirme notlarinin periyodik gézden gecirilme siirecinde Stimer Varlik Yonetim
A.$.yi ve “Potansiyel Tahvil Thraglarint” ulusal diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek,
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A- (Ttk)’, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-1 (Ttk)’ ve s6z konusu notlara iligkin
gorunimleri ‘Stabil’ olarak teyit etmistir.

Faaliyetlerine 2015 yilinin ikinci ¢eyreginde baslayan Stimer Varlik Yonetim A.S$.’nin ortaklik yapist Temmuz
2016’da degiserck ASV Holding A.$. sirketin ana hissedart olmustur. ASV Holding, ge¢misi 1950 yilina kadar
uzanan ve ¢esitli alanlarda istirakleri bulunan Altinbag Holding’in ana ortaklarindan olan Vakkas ALTINBAS
ve Sofu ALTINBAS tarafindan 2016 yilinda kurulmustur. Banka ve finansal kuruluglarin tahsili gecikmis
alacaklarini satin almak suretiyle edindigi varliklarin yeniden belirlenen degerleri Gzerinden tahsilatint saglayan
Stmer Varlik, kuruldugu tarihten itibaren hizh bir biyiime siirecine girmistir.

Finansal Kuruluslar arasinda gérece yeni sayilabilecek bir alan olan varlik yonetim sekt6rii hizli bir biytime
egilimindedir. Bankalarin aktif kalitesinin izlenmesine yonelik faaliyetlerin artmasi ile sekt6r daha da 6ne ¢tkmakta
ve gelecegi vaat etmektedir. Ekonomik kosullar tizerinde artan baski, takipteki kredilerin artis trendi, varlik
yonetimi sirketlerinin piyasalarda daha 6ne ¢ikmasini saglamaktadir.

Nota iligkin glicli ve kisitlayict yonler asagida sunulmustur.

Giiglia Yonler Kisitlayict Yonler
® 2019 yilinda artan net karin 6zkaynak seviyesini ® Degisken makroekonomik kogullardan
desteklemesi kaynaklanan finansman maliyeti konusundaki

belirsizlik,
e Portfdy satiglarindaki sert diistis nedeniyle sektor
genelinde hedeflenen biiyiimenin baskilanmasi

® 2020 Haziran ayinda yapilan sermaye artirimi
e Ana hissedar ASV Holdingin saglamis oldugu
giicli destek - S
o Tirk Finans SSgi@uinde WORERRsgs bilgive e Covid-19 salgininin neden oldugu ekonomideki
sahip profesyonel bir tst diizey finans yénetim

ekibinin varhgt

olumsuzluk nedeniyle tahsilatlarda yasanan
zorluklar

e Ozkaynak bitytimesini kisitlayan temettii
Sdemeleri

Bu noktalardan hareketle, Siimer Varlik Yonetim A.$’ nin Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘A- (Ttk)’ olarak teyit
edilmistir. Sirketin buyiime trendi , 6zkaynak seviyesi, karlilik, likidite géstergeleri ve kredi projeksiyonlar ile
kaynaklarin kompozisyonu, notlarin istikrart i¢in 6nemli géstergeler olarak degerlendirilmis, uzun ve kisa vadeli
ulusal notlara iliskin gériintimleri 'Stabil' olarak belitlenmigtir. Firmanin karliik performansinin devamliligy,
Ozkaynak seviyesi, pazar payindaki degisimler ve yeni yatiimlart JCR Eurasia Rating tarafindan izlenecek
konulardir. Makroekonomik gostergeler ile birlikte piyasadaki gelismeler ve sektére yonelik yasal diizenlemeler
de ayrica izlenmeye devam edilecektir. Thra¢ yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda
tasinacagi icin ayri bir ihrag rating raporu dizenlenmeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmigtir.
Thrag edilmesi muhtemel tahvilin sirketin diger yiikimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir
farklilastirilmast olmadigi icin sirketin kurumsal yapisinin notlart muhtemel ihrag ratingini de temsil etmektedir.
Ancak, ihtag ratingi notlar1 yapilandirilmus finansman enstrimanlarini kapsamamaktadir.

Ana hissedar konumundaki ASV Holding A.$.’nin finans sektériindeki ge¢misleri dikkate alindiginda finansal
kapasiteleri dahilinde olmak tzete, uzun vadeli likidite veya Gzkaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve
operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme
Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ortagindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, genisleyen portféyi, sermaye seviyesi,
tahsilat oranlari, operasyonel sirecleri ve igsel kaynak yaratma kapasitesi dikkate alindiginda, halihazirdaki
operasyonlarina devam etmesi, piyasadaki etkinligini korumasi ve makroekonomik seviyenin mevcut haliyle
stirmesi durumunda Gstlendigi yikimlilikleri yonetebilecek altyapiya ulastig dustinilmektedir. Bu noktadan
hareketle, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Sirket’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak teyit
edilmistir.

Detecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz kidemli bas analisti Sn. Otkun INAN ve analist yardimcist Sn. Ersin
KILICKAP ile iletisim kurulabilir.
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