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SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025
HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Siimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Gorlis

Sumer Varlik Yénetim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosunu, 31 Aralik 2025 tarihinde
sona eren doneme ait gelir tablolarini, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablolarini, 6z kaynak degisim tablolarini,
nakit akis tablolarini ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

GorisiimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Stimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla finansal
durumunu ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarini 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve
bunlar ile dlzenlenmeyen konularda Tlrkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gériigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yuritllmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”)
ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigiimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz
eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara
iliskin géristimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

- Satin Alindiginda ya da Olusturuldugunda Deger Diisiikliigii Bulunan Finansal Varliklarin Olgiimii

Sirketin ana faaliyet konusu, banka ve diger finans kuruluglarindan devraldidi tahsili gecikmis alacaklarin tahsilidir. Bu nitelikteki
alacaklarin devir alinmasi icin 6denen bedellerin ve portfoylerin buglinki dederinin toplami, toplam aktiflerin 31 Aralik 2025
itibariyla %69'unu olusturmaktadir. Donuk alacaklara iliskin gelecekteki tahsilat projeksiyonlari ve projeksiyonlarin net bugtinki
degder hesaplamalarinda kullanilan indirgeme oranlarinin belirlenmesi yénetimin yargisini igeren alanlardir. Yonetimin tahmin ve
varsayimlari finansal durum tablosunda kayitli donuk alacaklar tutarini dnemli 6itide etkileyebileceginden, satin alindiginda ya
da olusturuldugunda deger dlistikligu bulunan finansal varliklarin élglimi kilit denetim konusu olarak belirlenmistir. Satin
alindiginda ya da olusturuldugunda degder disikiGgu bulunan finansal varliklarin élglimiine ydnelik muhasebe politikalari ve
kullanilan 6nemli muhasebe tahminleri ve varsayimlarinin detayi icin Uglincii Blim 3.6. numarali dipnota ve Besinci Bolim
5.1.4. numarali dipnota bakiniz.

- Denetimde konunun nasil ele alindig
Uyguladigimiz 6nemli denetim prosedUrleri agadidakileri icermektedir:

Denetim galismalarimiz kapsaminda, satin alindiginda ya da olusturuldugunda deger diisikligi bulunan finansal varliklarin
gelecekteki tahmini nakit akislarinin belilenme siirecine iligkin ydnetim tarafindan olusturulan kontrollerin tasarimi ve isleyis
etkinligi degerlendirilmistir. Sirket yonetimi ile yaptigimiz gérismeler cergevesinde tahsilat projeksiyonlarina iliskin sorgulama
ve destekleyici kanit toplama prosediirleri gergeklestiriimistir. Sirketin s6z konusu satin alindiginda ya da olusturuldugunda
deger diisiklGgu bulunan finansal varliklara iliskin olarak cari ddnemde gergeklesen tahsilatlari drnekleme yontemiyle test
edilmis; ilgili tahsilatlarn mevcudiyeti ve tutarsal dogrulugu kontrol edilmigtir. ilgili tahsilat projeksiyonlarinin ilk
muhasebelestirmede belirlenen indirgeme oranlari kullanilarak finansal tablolarda yer alan net buglnki deger tutarlari yeniden
hesaplama yontemi ile test edilmistir. Satin alindiinda ya da olusturuldugunda kredi deger distikligu bulunan finansal tablo
dipnotlarinda yapilan agiklamalarin yeterliligi ve uygunlugu degerlendirilmistir.

Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Varlik Yénetim
Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” ile “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin
Saklanmasina liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) hikimlerini
iceren; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir sekilde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.
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Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari (Devami)

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde
streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal
raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata
veya hile kaynakli 6nemli yanhislik igerip icermedidine iliskin makul giivence elde etmek ve gérislimizi igeren bir bagimsiz
denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek
bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanliliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul élclide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
ylrGtllen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” riskleri belilenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere
karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta , uygulanmakta ve gériisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe
riskinden yUiksektir.)

o  Sirketin i¢ kontrollinlin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedirlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

o Yodnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunludu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin
siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu géris diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardi§gimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu
tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
surekliligini sona erdirebilir.

o  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirimektedir.

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini (ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari (Devami)

Bagimsizliga iligkin etik hiikGmlere uygunluk sagladigimizi dst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu distnUlebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yUritlip sonuglandiran sorumlu denetgi Eda Meri¢ Sefer'dir.

istanbul, 02 Mart 2026

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Member Crowe Global

Eda MERIC SEFER
Sorumlu Denetgi, SMMM



Siimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin 01 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine iliskin hazirlanan donem finansal raporu

Sirket'in yonetim merkezinin adresi: Esentepe, Biiyiikdere Cad Ozsezen is Mrk. No:124 B Blok K:1-2-3  Sisli ISTANBUL
Sirket'in telefon numarasi: (0212) 217 69 60

Sirket'in Fax numarasi: (0212) 217 69 04

Sirket'in elektronik posta adresi: info@sumervarlik.com.tr

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolar ile
Bunlara iliskin Aciklama ve Dipnotlar Hakkinda Tebligje gére hazirlanan ara dénem finansal raporu agagida yer alan
béllimlerden olusmaktadir.

. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Il. SIRKET'IN FINANSAL TABLOLARI

. ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN AGIKLAMALAR
V. SIRKET'IN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER

V. FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

V. DIGER AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

V. BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, bunlarailiskin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitiarina uygun olarak, aksi belirtmedigi middetge bin Tirk Lirasi (TL)
cinsinden hazirlanmig olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve iligikte sunulmustur.

Mehmet SEN Cihangir YILMAZ Ahmet KURSUN
Yénetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Genel Midr

Bu finansal rapor ile ilgili olarak sorularin iletilebilecedi yetkili personele iliskin bilgiler

Ad-Soyad/Unvan : Samet Gokhan inci / Mali iler Grup Muidiiri

Telefon :(0212) 217 69 60
Faks :(0212) 217 69 04
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BIiRINCI BOLUM
Genel Bilgiler

Sirket'in kurulus tarihi, baslangi¢ statiisi, anilan statlide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimi dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran
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SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE
DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BIiRINCI BOLUM
Genel Bilgiler
1 Genel bilgiler

1.1 Sirket'in kurulus tarihi, baslangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihntiva eden tarihgesi

Sumer Varlik Yénetim Anonim Sirketi (“Sirket”), Bankacilik Kanunu ve Varlik Yénetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Ydnetmelik hiiklimlerine uygun faaliyetlerde bulunmak amaciyla, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
(“BDDK") 43890421-110.01.01 (128-16)-28297 sayili 3 Aralik 2014 tarihli izniyle kurulmustur. Sirketin 9 Mart 2015 tarihinde
tescil edilen kurulus karari, 13 Mart 2015 tarih ve 8778 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmigtir.

Siimer Varlik Yonetim A.S.'nin ¢ikariimis sermayesinin 100.000 TL'den 118.000TL’ye ¢ikariimasi nedeniyle artirilan 18.000TL
nominal degerli 18.000.000 adet pay ile mevcut ortaklarindan ASV Holding A.$.'nin sahip oldugu 10.000 TL nominal degerli
10.000.000 adet pay olmak (izere toplam 28.000 TL nominal degerli 28.000.000 adet pay 18.12.2024 tarihinde borsada islem
goérmeye baglamistir.

1.2 Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayl olarak tek basina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iligkin agiklama

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirketin sermayesi 118.000 TL olup, sermayenin tamami her tlirli muvazaadan ari olarak
odenmistir. Sermaye beheri, 1 TL (tam) nominal degerde 118.000.000 adet hisseye ayriimigtir.

Sirketin sermayesi ve sermayenin ortaklara dagilimi asagidaki gibidir;
31.Ara.25 31.Ara.24
Toplam deger

Pay oranlari Hisse adedi (L) Pay oranlari Hisse adedi Toplam deger (TL)
ASV Holding A.S. 68,71% 81.079.586 81.080 69% 81.000.000 81.000
Stimer Faktoring A.S. 7,63% 9.000.000 9.000 8% 9.000.000 9.000
Diger 23,66% 27.920.414 27.920 23% 28.000.000 28.000
Toplam 100% 118.000.000 118.000 100% 118.000.000 118.000

Sirket ortaklarindan ASV Holding A.S.'de bulunan 2.000.000 adet pay ve Es Es Akaryakit Dagitim A.S 'de bulunan 2.500.000
adet pay 140.400 TL bedelle Stimer Faktoring A.S.'ne 21.03.2024 tarihinde devrolmugtur.

Sirket sermayesi i¢inde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay gikarabilir, hamiline yazili pay ¢ikaramaz.
Sirket'in tiizel ortaklari ASV Holding A.S. , Slimer Faktoring A.S ve Es Es Akaryakit A.$.’nin nihai ortaklari Sofu Altinbas ve
Vakkas Altinbag'tir. Bu sebeple Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbas Sirket'in dolayli olarak hakim ortaklaridir.

Sirket'in 12 Subat 2020 tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul Toplantisinda sermayesinin 30.000 TL'ye arttiriimasi, arttirilan
10.000 TL'nin Sirket'in gegmis yillar karlarindan karsilanmasi karari verilmistir.31 Aralik 2022 itibariyla genel kurulda alinan karar
geregi gecmis yil karlarindan kargilanmak Gizere 20.000 TL artirilarak 50.000 TL ye yikseltilmistir.26 Nisan 2024 tarihli ve 019 /
Nisan 2024 sayili ydnetim kurulu kararina istinaden Sirket'in sermayesi 50.000 TL'den 100.000 TL'ye gikarilmistir. Arttirilan
sermayenin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmistir. Sermaye artisi 07.05.2024 tarihinde tecsil edilmistir.

Stimer Varlik Yonetim A.S.nin gikarilmig sermayesinin 100.000 TL'den 118.000TL'ye ¢ikariimasi nedeniyle artirilan 18.000TL
nominal degerli 18.000.000 adet pay ile mevcut ortaklarindan ASV Holding A.$.’nin sahip oldugu 10.000 TL nominal degerli
10.000.000 adet pay olmak (izere toplam 28.000 TL nominal degerli 28.000.000 adet pay 18.12.2024 tarihinde borsada islem
goérmeye baglamistir.



SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE
DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler (devami)

1.3 Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkan ve iyeleri, Denetim Komitesi iiyeleri ile Genel Miidiir ve yardimcilarinin varsa
Sirket’te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklamalar

Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri

Goreve Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
Sofu Altinbas Yénetim Kurulu Bagkani 28 Mayis 2025 Lisans
Orkun Altinbas Yonetim Kurulu Baskan Yrd. 28 Mayis 2025 Doktora
Mehmet Sen Yénetim Kurulu Uyesi 28 Mayis 2025 Y. Lisans
Cihangir Yilmaz Yénetim Kurulu Uyesi 28 Mayis 2025 Lisans
Sinan Gam Yénetim Kurulu Uyesi 28 May1s 2025 Y. Lisans
Ahmet Kursun Yoénetim Kurulu Uyesi 28 Mayis 2025 Lisans
Emek Toraman Colgar Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 28 Mayis 2025 Doktora
Ali Hepsen Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 28 Mayis 2025 Doktora

Sirket'in tlizel ortaklari ASV Holding A.S., Stimer Faktoring A.S ve Es Es Akaryakit A.S.'nin nihai ortaklari Sofu Altinbas ve
Vakkas Altinbas'tir. Bu sebeple Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbas Sirket'in dolayli olarak hakim ortaklaridir. Yukarida belirtilen
diger kisilerin sirket hissesi bulunmamaktadir. Vakkas Altinbas 15 Nisan 2025 tarihinde istifa etmis yerine ayni tarihte ilk genel
kurula kadar Orkun Altinbas secilmistir. 28 Mayis 2025 tarihinde yapilan Genel Kurulda yukaridaki yonetim kurulu Gyelerinin
segimi yapilimigtir.

Genel Miidiir

Goreve Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
Mehmet Sen Genel Midur 15 Agustos 2023 Y Lisans

1.4  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iligkin agiklamalar

31.Ara.25 31.Ara.24

Pay oranlari Hisse adedi I;L'))Iam deger Pay oranlar Hisse adedi Toplam deger (TL)
ASV Holding A.S. 68,71% 81.079.586 81.080 69% 81.000.000 81.000
Siimer Faktoring A.S. 7,63% 9.000.000 9.000 8% 9.000.000 9.000
Diger 23,66% 27.920.414 27.920 23% 28.000.000 28.000
Toplam 100% 118.000.000 118.000 100% 118.000.000 118.000

Sirket ortaklarindan ASV Holding A.S.’de bulunan 2.000.000 adet pay ve Es Es Akaryakit Dagitim A.$ 'de bulunan 2.500.000
adet pay 140.400 TL bedelle Stimer Faktoring A.S.'ne 21.03.2024 tarihinde devrolmustur. 26 Nisan 2024 tarihli ve 019 / Nisan
2024 sayili yonetim kurulu kararina istinaden Sirket'in sermayesi 50.000 TL'den 100.000 TL'ye ¢ikariimistir. Arttirilan
sermayenin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmistir. Sermaye artisi 07.05.2024 tarihinde tecsil edilmigtir.

Stimer Varlik Yonetim A.S.nin ¢ikarilmig sermayesinin 100.000 TL'den 118.000TL’ye ¢ikariimasi nedeniyle artirilan 18.000TL
nominal degerli 18.000.000 adet pay ile mevcut ortaklarindan ASV Holding A.$.'nin sahip oldugu 10.000 TL nominal degerli
10.000.000 adet pay olmak (izere toplam 28.000 TL nominal degerli 28.000.000 adet pay 18.12.2024 tarihinde borsada islem
goérmeye baglamistir.



SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE
DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Genel bilgiler (devami)

1.4  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar (devami)

Sirket sermayesi iginde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay gikarabilir, hamiline yazili pay gikaramaz.
Sirket'in tlizel ortaklari ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring A.S'nin nihai ortaklari Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbag'tir. Bu

sebeple Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbas Sirket'in dolayli olarak hékim ortaklaridir.

1.5  Sirket'in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler

Sirket'in ana sézlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

o Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak

satabilir;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi veya

tclncl kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir;

e Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde faaliyette

bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;
o Faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla istirak edinebilir;
o Diger varlik ydnetim sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal Grlinlere yatirim yapabilir;
o  Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir.

Sirket, yukarida sayilan amag ve faaliyetlerini gerceklestirilebilmesi igin;

e llgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kayduyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler,
garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminatli veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi
takdirde, sdz konusu finansman islemleri gergevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin

velveya alacaklarinin timu veya bir kismi izerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;
o Finansal, idari, ticari ve sinaf faaliyetleri icin yatirmlarda bulunabilir;
o  Sirket amag ve konusu gergeklestirmek igin her tiirlii mali taahhtte bulunabilir;

o  Sirket'in amag ve konusu iginde kalmak kaydiyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler kurabilir. Sirket amag
ve konusu ile ilgili veya amag ve konusuna yardimci veya kolaylastirici faaliyetierde bulunabilmek igin yerli ve yabanci
uyruklu tlzel kisiliklerle istirak edilebilir, yerli ve yabanci uyruklu gergek kisilerle ortakliklar veya bagl kuruluslar
kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip

satabilir ve bunlar Gizerinde her tlirli hukuki tasarrufta bulunabilir;

o Hertirll marka, ihtira beratl, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret unvani, hususi imal
ve istihsal usulleri dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kaydi ile her tirlii fikri mlkiyet haklari ve imtiyazlar
iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri mulkiyet haklari ile ilgili her tiirlii ticari muameleleri yapabilir, bunlar
uzerinde her tirlli hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri mulkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve

yabanci gergek ve/veya tiizel kisiler ile lisans sdzlesmeleri akdedebilir;



SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAMA VE
DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler (devami)
1.5 Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler (devami)

o Konusu ile ilgili olarak her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki
veya ticari tasarrufta bulunabilir, liglincii sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklari (izerinde kendi lehine
ipotek, rehin ve sair yukimlGlikler tesis edebilir; Gglincii sahislarin borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin
velveya alacaklarinin tiimi veya bir kismi (izerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu
haklar fek edebilir;

o  Sirket amag ve konusuna iligkin veya amag ve konusunun gergeklestiriimesi igin faydali olabilecek her tiirlil ticari, sinaf
velveya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara iligkin her tlirlii s6zlesmeyi akdedebilir;

e islerin yiriitilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin igletiimesi icin gereken yerli ve yabanci teknik, idari ve uzman
personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin ¢alisma izni bagvurusunda bulunabilir ve
gerekli oldugu takdirde yabanci ¢alisanlarin maaglarini yurtdisina transfer edebilir;

e ilgili mevzuat hilkiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari,
kar-zarar ortakli§i belgelerini ihrag edebilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket igin faydali, llizumlu gorllecek baska islere girisilmek istendigi takdirde;
keyfiyet Yonetim Kurulu'nun &nerisi tGzerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar
alinmasini muteakip 6ngorilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sézlesme degisikligi mahiyetinde olan is bu Genel
Kurul kararinin uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan 6nce Y6netim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde
diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.

1.6 Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar
geregi yapilan konsolidasyon iglemleri arasindaki farkliliklar ile tam konsolidasyona veya oransal konsolidasyona tabi
tutulan, 6zkaynaklardan indirilen ya da bu ii¢ yonteme dahil olmayan kuruluglar hakkinda kisa agiklama

Bulunmamaktadir.

1.7  SQirket ile bagh ortakliklan arasinda dzkaynaklarin derhal transfer edilmesinin veya borglarin geri 6denmesinin
oniinde mevcut veya muhtemel, fiili veya hukuki engeller

Bulunmamaktadir.



iKiNci BOLUM
FINANSAL TABLOLAR



SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2025 ve 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ BILANGO (FINANSAL
DURUM TABLOSU)
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Trk Lirasi (‘Bin TL”") olarak ifade edilmistir.)

21 Finansal Durum Tablosu

BiN TURK LiRASI (TL)

Bag Denetimden Gegmig Bag Denetimden Gegmig
AKTIF KALEMLER CARIDONEM GECMIS DONEM
31 ARALIK 2025 31 ARALIK 2024
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

l. FINANSAL VARLIKLAR (Net) 1.360.628 | 103 | 1.360.731 953.686 | 76 953,762
11 Nakit ve Nakit Benzerleri 5.1.3. 962.434 | 103 962.537 474840 | 76 474.916
1.1.1  Nakit Degerler ve Merkez Bankasi - - - - - -
112 Bankalar 962.434 | 103 962.537 474840 | 76 474,916
1.1.3  Para Piyasalarindan Alacaklar - - - - - -
1.2 Gergege Uygun Degder Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 5.1.2. 398.194 - 398.194 478.846 - 478.846
121 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
122  Sermayede Pay Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.2.3  Diger Finansal Varliklar 398.194 - 398.194 478846 | - 478.846
13 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
1.31 Devlet Borglanma Senetleri - - - - - -
132 Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler - - - - - -
1.3.3  Diger Finansal Varliklar - - - - - -
14 Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
14.1  Tirev Finansal Varliklarin Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
142  Tiirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
. iTFA EDILMi$ MALIYET iLE OLGULEN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5142 | 3.515.161 - | 3.515.161 | 2.420.771 - | 2420771
21 Krediler 3.669.946 - | 3.669.946 | 2.556.678 - | 2.556.678
2.2 Kiralama iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
2.3 Faktoring Alacaklan - - - - - -
24 itfa Edilmis Maliyet ile 6lgiilen diger finansal varliklar - - - - - -
25 Beklenen Zarar Kargiliklari (-) (154.785) - | (154.785) | (135.907) - | (135.907)
Il SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIKLAR (Net) 5.1.9. 1.700 - 1.700 2.136 - 2.136
31 Satis Amaglt 1.700 - 1.700 2.136 - 2.136
32 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - - - - -
Iv. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
441 istirakler (Net) 51.11. - - - - - -
411 Ozkaynak Yontemine Gére Degerlenenler - - - - - -
412  Konsolide Edimeyenler - - - - - -
42 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
421  Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
422  Konsolide Edimeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
43 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (ig Ortakliklari) (Net) - - - - - -
431 (Ozkaynak Yontemine Gore Degerlenenler - - - - - -
432  Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
V. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 5.1.5. 170.056 -~ | 170.056 168.860 | - | 168.860
VI MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 5.1.6. 15.061 - 15.061 1.952 - 1.952
6.1 Serefiye - - - - - -
6.2 Diger 15.061 - 15.061 1.952 - 1.952
Vil YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) 5.1.10. - - - - - -
VI CARi DONEM VERGI VARLIGI 51.7.1. - - - - - -
IX. ERTELENMI$ VERGI VARLIGI 51.7.2. - - - - - -
X. DIGER AKTIFLER 5.1.8. 63.784 - 63.784 73.342 - 73.342
AKTIF TOPLAMI 5.126.390 | 103 | 5.126.493 | 3.620.747 | 76 | 3.620.823

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.




SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2025 ve 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ BILANGO (FINANSAL

DURUM TABLOSU)

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Trk Lirasi (‘Bin TL”") olarak ifade edilmistir.)

21  Finansal Durum Tablosu (Devami)

BIN TURK LIRASI (TL)

Bag D len Gegmig Bag Denetimden Gegmis
CARi DONEM GECMi$ DONEM
PASIF KALEMLER 31 ARALIK 2025 31 ARALIK 2024
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
. MEVDUAT - - - - - -
Il.  ALINAN KREDILER 5.2.1. 146.823 - 146.823 139.650 - 139.650
ll.  PARA PiYASALARINA BORGLAR 5.2.1. 245.707 - 245.707 - - -
IV.  iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 522 1.711.889 - | 1.711.889 1.257.895 - 1.257.895
41  Bonolar 1.711.889 - | 1.711.889 1.257.895 - 1.257.895
42  Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller - - - - - -
V.  FONLAR - - - - - -
51  Mistakrizlerin Fonlari - - - - - -
52 Diger o - - - - - -
VI G__ER(,‘EGE UYGUN D__Eé__ER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIl.  TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
71 Tiirev Finansal Yiikimliliiklerin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi - - - - - -
7.2 Tirev Finansal Yiktmlliklerin Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi - - - - - -
VIl.  FAKTORING YUKUMLULUKLERI - - - - - -
IX.  KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER 5.2.1. 20376 | - 20.376 17.231 - 17.231
9.1 Finansal Kiralama - - - - - -
9.2  Faaliyet Kiralamasi 20.376 - 20.376 17.231 - 17.231
9.3  Diger - - - - - -
94  Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
X.  KARSILIKLAR 5.2.4. 18.459 - 18.459 17.035 - 17.035
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
102 Calisan Haklari Karsiligi 16.864 - 16.864 16.610 - 16.610
10.3  Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) - - - - - -
104 Diger Karsiliklar 1.595 - 1.595 425 - 425
Xl.  CARiVERGI BORCU 5.2.5. 91990 | - 91.990 33189 | - 33.189
XI.  ERTELENMi$ VERGi BORCU 5.1.7.2 505.066 - 505.066 422.084 - 422.084
XIl.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK

BORGLARI (Net) - - - - - -
131 Satis Amagcli - - - - - -
132 Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - - - - -
XIV.  SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI - - - - - -
141 Krediler - - - - - -
14.2  Diger Borglanma Araglari - - - - - -
XV. I?iGER YUKUMLULUKLER 5.2.3. 32.462 - 32.462 24.319 - 24.319
XVI.  OZKAYNAKLAR 5.2.6. 2.353.721 - | 2.353.721 1.709.420 - 1.709.420
16.1  Odenmis Sermaye 118.000 - 118.000 118.000 - 118.000
16.2  Sermaye Yedekleri 376.840 - 376.840 376.082 - 376.082
1621 Hisse Senedi ihrag Primleri 378.000 - 378.000 378.000 - 378.000
1622 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.160) - (1.160) (1.918) - (1.918)
164  Kérveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5  Kar Yedekleri 28.393 - 28.393 18.776 - 18.776
16.5.1  Yasal Yedekler 28.393 - 28.393 18.776 - 18.776
16.5.2  Statli Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olaganisti Yedekler - - - - - -
16.54  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6  Karveya Zarar 1.830.488 - | 1.830.488 1.196.562 - 1.196.562
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari 1.150.761 - | 1.150.761 653.814 - 653.814
16.6.2  Donem Net Kér veya Zarari 679.727 - 679.727 542.748 - 542.748
16.7  Aznlik Paylari - - - - - -
PASIF TOPLAMI 5.126.493 - | 5.126.493 3.620.823 - 3.620.823

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.




SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 ve 31 ARALIK 2024 TARIHLERI iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ NAZIM HESAPLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.2  Nazim Hesaplar Tablosu

BiN TURK LIRASI (TL)
Bag Denetimden Gegmis Bag Denetimden Geg
CARi DONEM GEGMi§ DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 ARALIK 2025 31 ARALIK 2024
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

A BILANGO DISI YUKUMLULUKLER (I+1+11) 5.3.1 346.622 - 346.622 108.299 - 108.299
l. GARANTI ve KEFALETLER 5.3.1 346.622 - 346.622 108.299 - 108.299
11 Teminat Mektuplari 5.3.1 346.622 - 346.622 108.299 - 108.299
111 Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - - - -
112 Dis Ticaret islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - - - -
1.1.3 Diger Teminat Mektuplari 5.3.1 346.622 - 346.622 108.299 - 108.299
1.2 Banka Kredileri - - - - - -
1.3 Akreditifler - - - - - -
14 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
15 Cirolar - - - - - -
16 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - - - -
1.7 Faktoring Garantilerinden - - - - - -
1.8 Diger Garantilerimizden - - - - - -
19 Diger Kefaletlerimizden - - - - - -
Il TAAHHUTLER - - - - - -
21 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
2.2 Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
118 TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - - -
3.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
3.2 Alim Satim Amagli iglemler - - - - - -
B. EMANET VE REHINLi KIYMETLER (IV+V+VI) 5.3.3. 131.058 - 131.058 131.602 - 131.602
V. EMANET KIYMETLER - - - - - -
4.1 Miuisteri Fon ve Portfdy Mevcutlari - - - - - -
42 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - - -
43 Tahsile Alinan Cekler - - - - - -
44 Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - - -
45 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - - - -
46 ihracina Araci Olunan Kiymetler - - - - - -
47 Diger Emanet Kiymetler - - - - - -
48 Emanet Kiymet Alanlar - - - - - -
V. REHINLi KIYMETLER 5.3.3. 131.058 - 131.058 131.602 - 131.602
5.1 Menkul Kiymetler 5.3.3. 23.480 - 23.480 24.024 - 24.024
52 Teminat Senetleri - - - - - -
53 Emtia - - - - - -
54 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul 5.3.3. 107.578 - 107.578 107.578 - 107.578
56 Diger Rehinli Kiymetler - - - - - -
57 Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -

BILANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 5.3.3. 477.680 - 477.680 239.901 - 239.901

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.




SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ GELIR TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.3  Kar veya Zarar Tablosu
BIN TURK LIRASI (TL) BIN TURK LIRASI (TL)
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bag Denetimden Gegmis Bag Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024

L FAIZ GELIRLERI 5.4.1. 1.867.282 1.683.642
11 Kredilerden Alinan Faizler 1.563.591 1.577.660
12 Zorunlu Kargiliklardan Alinan Faizler - -
13 Bankalardan Alinan Faizler 296.403 39.102
14 Para Piyasas! islemlerinden Alinan Faizler 775 1.938
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 6.513 -
151 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 6.513 -
152 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - -
153  itfa Edilmis Maliyeti lle Olgiilenler - -
16 Finansal Kiralama Gelirleri - -
17 Diger Faiz Gelirleri - 64.942
I FAIZ GIDERLERI (-) 54.2. (926.476) (400.799)
21 Mevduata Verilen Faizler - -
22 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (125.331) (50.795)
23 Para Piyasas! islemlerine Verilen Faizler - -
24 fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (788.983) (340.921)
25 Diger Faiz Giderleri (12.162) (9.083)
I NET FAIZ GELIRIi/ GIDERI (I - Il) 940.806 1.282.843
IV. NET UCRET VE KOMISYON GELIRLERI/ GIDERLERI 5.4.3. (302.537) (260.048)
41 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
411 Gayri Nakdi Kredilerden - -
412 Diger - -
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (302.537) (260.048)
421 Nakdi kredilere (58.012) (22.011)
422 Gayrinakdi kredilere (5.686) (2.158)
423 Diger Ucret ve Komisyonlar (238.839) (235.879)
V. PERSONEL GIDERLERI (-) 5.4.6.1 (293.759) (188.087)
VI TEMETTU GELIRLERI - -
VIL TICARI KAR/ZARAR (Net) 5.4.4. 899.593 52.188
71 Sermaye Piyasas Islemleri Kari/Zarari 886.152 52217
72 Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar - -
7.3 Kambiyo Islemleri Kari/Zarari 13.441 (29)
VIIL DIGER FAALIYET GELIRLERI 5.4.5. 41.860 64.890
IX. FAALIYET BRUT KARI (IlI+IV+V+VI+VII+VIIl) 1.285.965 951.785
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) 5.4.6.2 (34.544) (19.371)
XI. DIGER FAALIYET GIDERLERI () 5.4.6.1 (281.681) (154.128)
XI. NET FAALIYET KARI/ZARARI (IX-X-XI) 969.738 778.287
XII. giRLESME is;_EMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XIV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XV. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARA_RI - -
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XII+...+XV) 969.738 778.287
XVII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 54.7. (290.011) (235.539)
171 Cari Vergi Karsiligi (207.355) (55.780)
172 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (83.420) (183.872)
173 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 764 4113
XVIIl.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI£XVII) 679.727 542.748
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
19.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
19.2 Istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen OrtakliKlar (is Ort.) Satig Karlari - -
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
20.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
20.2 Istirak, Bagli Ortakiik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlari - -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri . - -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIX-XX) - -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
221 Cari Vergi Karsiligi - -
22.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
22.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XXIIl.  DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI£XXII) - -
XXIV.  DONEM NET KARI/ZARARI (XVII+XXIII) 679.727 542.748
241 Grubun Kari / Zarari - -
242 Azinlik Paylari Kari / Zarari (-) - -

Hisse Basina Kéar / Zarar (,000 TL) 3.24. 5,76 4,60

EKli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.




SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIi$ DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL”") olarak ifade edilmistir.)

24  Diger Kapsaml Gelir Tablosu
BIN TURK LIRASI (TL) BiN TURK LiRASI (TL)
Bag Denetimd Bag Denetimd
Gegmis Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024

L DONEM KARI/ZARARI 679.727 542.748
IL. DIGER KAPSAMLI GELIRLER 758 (810)
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 758 (810)
2141 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglari - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalilari - -
213  Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgim Kazanglari/Kayiplari 5.2.6. 1.083 (1.158)
214  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
215  Karveya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler (325) 348
22 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
2241 Yabanci Para Gevirim Farklari -
229 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Degerleme ve/veya Siniflandirma

- Gelirleri/Giderleri -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdigindaki isletmeye lliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225  Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
226  Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler - -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1) 680.485 541.938

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.5  Ozkaynak Degisim Tablosu

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
. . S Birikmis Diger
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Kapsaml Gelirler ve
Giderler
Odenmis Hisse Senedi Kar Gegmis Donem Donem Net Toplam
Dipnot Sermaye ihrag Primleri 1 2 Yedekleri Kari / (Zarari) Kar veya Zararn Ozkaynak
CARi DONEM

) 1 Ocak - 31 Aralik 2025
l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 526.1. 118.000 378.000 | -- (1.918) 18.776 653.814 542.748 1.709.420
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - [ (. - - - - -
21 Hatalarin Duizeltiimesinin Etkisi - N - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - R - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+ll) 526.1. 118.000 378.000 | -- (1.918) 18.776 653.814 542.748 1.709.420
\'A Toplam Kapsamli Gelir - - | - 758 - 679.727 680.485
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - -
VL. Ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - N - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Dondistirilebilir Tahviller - [ (. - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - [ (. - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeni lle Artis (Azalig) - - - - - - -
XL Donem Net Kari veya Zarari 5.5. - [ (. - - - - -
XIl. Kar Dagitimi 5.5. - - - - 9.617 496.947 (542.748) (36.184)
121 Dagitilan Temettli - - - - - (36.184) - (36.184)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 9.617 533.131 (542.748) -
123 Diger - | - - - . - -
Doénem Sonu Bakiyesi (llI+IV+.....+XI+XII) 118.000 378.000 | - (1.160) 28.393 1.150.761 679.727 2.353.721

ONCEKi DONEM

) 1 Ocak - 31 Aralik 2024
l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 526.1. 50.000 (1.108) 13.983 231,035 497.321 791.231
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - [ (. - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - [ - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - —- | - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+l) 5.2.6.1. 50.000 - - (1.108) 13.983 231.035 497.321 791.231
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - -] - (810) - - 542.748 541.938
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 18.000 378.000 | - - - - - 396.000
VI Ic Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 50.000 -] - - - (50.000) - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki . . - - - - -
VI Hisse Senedine Doniistiriilebilir Tahviller - - | - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - | - - - - - -
X. Birlesme Etkisiyle Artis /Azalis - R - - - - - -
XL Donem Net Kari veya Zarari 55. - — | - - - - - -
Xl Kér Dagitimi 5.5. - -] - - 4.793 472.779 (497.321) (19.749)
121 Dagitilan Temettii - - | - - - (19.749) - (19.749)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - | - - 4.793 492.528 (497.321) -
12.3 Diger - [ (. - - - -
Doénem Sonu Bakiyesi (llI+IV+.....+XI+XII) 118.000 378.000 | - (1.918) 18.776 653.814 542.748 1.709.420

EKli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS NAKIT AKIS TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.6 Nakit Akis Tablosu
BIN TURK LIRASI BIN TURK LiRASI
(TL) (TL)
CARI DONEM GEGMIS DONEM
01.01.2025 01.01.2024
Dipnot 31.12.2025 31.12.2024

A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

11 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 679.727 542.749
111 Alinan Faizler 54.1. 1.832.738 1.664.272
112 Odenen Faizler 54.2. (926.475) (400.799)
113 Alinan Temettiler - -
1.14 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1.15 Elde Edilen Diger Kazanglar 54.5. 41.860 117.107
1.16 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
147 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 546.1 (575.440) (188.087)
1.1.8 Odenen Vergiler (84.900) (55.780)
119 Diger 391.944 (593.965)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliklerdeki Degigim (603.596) (1.272.066)
121 Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FV'larda Net (Artis) Azalis 80.651 (281.181)
122 Bankalar Hesabindaki Net (Artis) Azalis 51.1. - -
123 Kredilerdeki Net (Artis) Azalis 5142 (1.094.390) (1.294.463)
124 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 5.1.8. 19.423 (5.259)
125 Bankalarin Mevduatlarinda Net Artis (Azalig) - -
126 Diger Mevduatlarda Net Artis (Azalis) - -
127 Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FY'lerde Net Artis (Azalis) - -
128 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 5.2.1. 235.466 103.044
129 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1210 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 155.254 205.793
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 76.131 (729.318)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (23.731) (139.503)
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortakiik ve stirakler ve is Ortakliklari - -
22 Elden Gikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (23.731) (139.551)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 48
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan [tfa Edilmis Maliyeti ile Olcilen Finansal Varliklar - -
28 Satilan itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - -
29 Diger - -
Il Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (23.732) (139.503)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 435.221 1.229.209
31 Krediler ve !hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 3.968.937 1.940.672
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (3.497.532) (1.087.713)
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - 378.000
34 Temetti Odemeleri B (36.184) (19.749)
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler - -
36 Nakit Sermaye arttirimi - 18.000
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 435.221 1.229.210
Iv. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 487.621 360.389
VI Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5.1.1. 474.916 114.527
VI Donem § daki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 962.537 474.916

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasidir.
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SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

UQUNCU BOLUM
Muhasebe Politikalar

3 Muhasebe politikalari
3.1 Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 14 Temmuz 2021 tarih ve 31541 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” ile “Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 17’inci maddesi uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK”) tarafindan ydlrirlige konulan Tlrkiye Muhasebe
Standartlari/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS / TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlara (timi “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamistir.

lliikteki finansal tablolar ve ilgili dipnotlar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (‘SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan I1-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig’) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmis olup Tebli§'in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiriirlige konulmus olan Trkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile SPK’'nin 07
Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili Karari uyarinca “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru” ile KGK tarafindan

04 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda Duyuru”ya uygun olarak sunulmugtur.

Finansal tablolar, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve gergege uygun degeri ile takip edilen
gayrimenkuller diginda tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve
dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi olarak ifade edilmistir.

TMS 29 “Y(iksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gére, fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu
bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi sonundaki paranin satin alma giiciine gére
raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu'nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi
aciklamaya istinaden, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’ni uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Ayni
aciklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin
uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmistir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun
18/12/2025 tarihli ve 11340 sayili Karari uyarinca bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve
varlik yonetim sirketlerinin 2025 yilinda enflasyon muhasebesi uygulamamasina karar verilmistir.

Buna istinaden Sirketin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli ekli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 02.03.2026 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.
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3.2 Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden iglemlere iligkin agiklamalar

Sirket'in temel faaliyet alani finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfoylerinden tahsilat yapmaktir. Yabanci
para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildi§i dénemde kayitlara intikal ettiriimektedir. Dénem
sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) déviz
alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye gevrilmekte ve olusan kur farklari, kambiyo iglemleri kari veya zarari olarak
kayitlara yansitiimaktadir.

3.3 Vadeliiglem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iirlinlere iligkin agiklamalar

Alim-satim amagcli varliklar olarak siniflandirimis olan tlrev araglar gercege uygun deger degisimlerinden olusan kur
farklari/zararlari finansal gelir/gider hesaplari iginde muhasebelestiriimektedir. Gergede uygun deger, islem goren piyasa
fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli déviz sdzlesmelerinin gergege uygun
degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan siresi igin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade
oraniyla karsilastirilip raporlama dénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir. Biitln tirev araglar gergege uygun deger pozitifse
aktif kalemler icerisinde alim satim amagli tlirev finansal varliklarda, gergede uygun deger negatifse pasif kalemler igerisinde
alim satim amagli tiirev finansal borglarda muhasebelegtirilir.

31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in ana s6zlesmeden ayristirimak suretiyle olusturulan veya riskten
korunma amagli tlirev Uriinleri yoktur.

3.4  Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar
Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz orani ydntemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldi§i kredi portfoylerinin degerlemelerinde, satin aima tarihinde belirlenen etkin faiz oranini kullanarak tahsili
gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinku degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi
portfylerinin kayitl defter degerleri Gizerinden kredi portfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gore dlizeltiimis etkin faiz orani
kullanilarak hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

3.5  Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Ucret ve komisyon giderleri dénemsellik ilkesine bagli
olarak kaydedilirler.

3.6  Finansal varliklara iligkin agiklamalar

Sirket'in finansal varliklar nakit degerler ve satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger distikligu bulunan finansal
varliklardan olusmaktadir ve itfa edilmis maliyetleriyle muhasebelestiriimektedir. Sirket, Gnemli bir finansman bilesenine sahip
olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varliklari ilk defa finansal tablolara alirken gercede uygun degerinden élger.
Alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya Sirket'in kolaylastirici uygulamay!
se¢mesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Gizerinden (TFRS 15'te tanimlandig
sekliyle) élculir. Gergede uygun deger degisimleri kér veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin ilk dlgliminde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercede uygun degere ilave edilir veya
gergede uygun degerden distlir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Sirket, finansal varliklarini (@) Finansal varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin sézlesmeye
bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lzerinden, gercege uygun deger
dedisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gergede uygun deder degisimi kar veya zarara yansitilarak Glgilen olarak
siniflandirilir.
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3.6  Finansal varliklara iligkin agiklamalar (devami)

isletme sadece finansal varliklarin yénetimi iin kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal
varliklari yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandiriimasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye
yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger dustklugi kazang
ya da kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

3.6.1. itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varliklar
Bir finansal varlik agadidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti tzerinden 6lgulir:
(a) Finansal varhigin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

itfa edilmis maliyeti iizerinden gdsterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi kullanilarak hesaplanir. Bu gelir,
asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi deger diisikligu bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar igin isletme,
ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gére diizeltimis etkin faiz oranini
uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi deger dlistkligu bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi deger
dustkligine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin isletme, sonraki raporlama
doénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandiriimis olmasi ve bu
degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi birakiimasina yol agmadi§i durumlarda, finansal
varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi durumunda
Sirket, finansal varli§in brit defter degerini dogrudan distrerek finansal tablo diginda birakir.

3.6.2 Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Slguldr:

(a) Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varli§in satilmasini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deder disukligu kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar, finansal varlik finansal
tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden
siniflandinidiginda, daha énce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde
yeniden siniflandirma dlzeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olgtilen finansal varligin yeniden siniflandiriimasi durumunda, isletme daha dnce diger kapsamli
gelire yansittig toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir.

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan ézkaynak aracina yapilan yatirimin gergege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donllemeyecek bir tercinte bulunulabilir.
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3.6.3 Gergege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti Gzerinden ya da gergede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
olctiimiyorsa, gergede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgulr.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlirev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. lgili finansal varliklar, gergege uygun
degerleri ile gosterimekte olup, yapilan de§erleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

3.6.4 Satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger diisiikliigii bulunan varlklar

Sirket'in alacakl tarafta oldugu takipteki kredileri, Turkiye'de yerlesik gesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin aldigi
vadesi gecikmis alacaklardan olugsmaktadir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyeti Gizerinden kayda alinmakta ve miiteakip
dénemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleriyle takip edilmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak ddenen harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

Sirket, bu kredi portfdylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi porfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net buglnki
degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler’ kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. Kredi portfdylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis net
bugtinkii degerlerinin arasindaki negatif farklar icin ise deger dlsts karsiligi ayriimaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara yansitiimaktadir.

3.7  Finansal varliklarda deger diigiikliigiine iligkin agiklamalar

Finansal araglarin gelecekte beklenen nakit akislarinin “etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi” ile iskonto edilmek suretiyle
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa gergede uygun degerine gére muhasebelestirilen tutarinin defter
degerinden dlstik olmasi durumunda s6z konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete
ugramasi sonucu olusan deger dustklugu igin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Krediye gbre dizeltilmis etkin faiz orani (izerinden bilangoya yansitilan satin alindiinda ya da olusturuldugunda kredi deger
dUstkligi bulunan finansal varliklar igin “Krediler” altinda yer alan “Beklenen Zarar Karsiliklar” hesabinda deger dustkIigu
takip edilmektedir.

3.8  Finansal araglarin netlestiriimesine iligkin agiklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olmasi ve ilgili finansal aktif
ve pasifi net tutarlar (zerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanl olarak
sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda finansal durum tablosunda net tutarlari Gzerinden gdsterilir.

3.9  Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemlerine iligkin agiklamalar

Tekrar geri alim anlagmalari gergevesinde satilan menkul kiymetler (‘repo”), bilango hesaplarinda takip edilmektedir. Buna gore,
repo anlasmasi gergevesinde musterilere satilan devlet tahvili ve hazine bonolari ilgili menkul deger hesaplari altinda “Repoya
Konu Edilenler” olarak siniflandiriimakta ve Sirket portfdyiinde tutulus amaglarina gére gergege uygun degerleri veya etkin faiz
oranina gore iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Repo islemlerinden elde edilen fonlar ise pasif hesaplarda ayri bir
kalem olarak yansitilimakta ve faiz gideri igin reeskont kaydedilmektedir.

31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin dding verilmesi
islemleri bulunmamaktadir.
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3.10 Satig amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varliklara iligkin borglar hakkinda
aciklamalar

Kullanim yerine satis yoluyla elden ¢ikariimasi beklenen duran varliklar (veya elden gikarilacak varlik grubu) satis amagli elde
tutulan varliklar olarak siniflandiriimaktadir. Bir varligin satis amagl bir varlik olabilmesi igin ilgili varligin (veya elden gikarilacak
varlik grubunun) bu tir varliklarin satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar gergevesinde derhal satilabilecek durumda
olmasi ve satis olasiliinin yiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi igin; uygun bir yénetim kademesi tarafindan,
varligin satigina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatiimis
olmalidir. Ayrica varlik, gercege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

Bir varligin satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandiriimasinin hemen ardindan, satis amagl elde tutulan varlik (veya
elden gikarilacak varlik grubu) Sirket'in ilgili varlik grubu i¢in uyguladigi muhasebe politikalarina gére muhasebelestirimektedir.
Sirket'in bilangosundaki satis amagl elde tutulan kaleminde yer alan tutarlar satin alinan portfdylerden yapilan tahsilatlar
nedeniyle elde edilen gayrimenkullerdir. Satis amagli elde tutulan varlik (veya elden gikarilacak varlik grubu) defter degeri ile
satis maliyeti diistlmUs gergede uygun degerinden kiigiik olani ile élgilir. Satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan
varliklara iliskin deger disukIGgu kayiplar ve miteakip degerlemeler sonucunda olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda
muhasebelestirimektedir.

Durdurulan bir faaliyet, Sirket'in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir bdlimadir. Durdurulan
faaliyetlere iliskin sonuglar kar veya zarar tablosunda ayri olarak sunulur. 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle
durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

3.11  Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar
Sirket'in maddi olmayan duran varliklarini, yazilim programlari olusturmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, “Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi” (“TMS 38”) uyarinca kayitlara maliyet bedelinden
alinmaktadir. Maddi duran varliklar, maliyet de@erlerinden, birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger distkligi distlerek
olcullr.

Maddi olmayan duran varliklar, ilk alis bedelleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari, maddi olmayan duran varlik
kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin dlistiimesinden sonra, bu kalemlerin tahmini yararli dmurleri boyunca
dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir.

Sirket'in maddi olmayan duran varliklarini, yaziim programlari olusturmaktadir. Yazilim programlari, satin alim maliyet
degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylari disilerek yansitilir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren tahmini ekonomik émurlerine gére esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak giderlestirilmigtir.
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312  Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestiriimesi Standardi” (“TMS 16”) uyarinca gayrimenkuller hari¢ alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman tutarlar diistlerek, gayrimenkuller ise gercege uygun degeri takip edilerek finansal
tablolara yansitiimigtir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émdrlerine gére esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak diizeltilmis degerleri Gzerinden ayrilmistir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve kayiplar
net elden ¢ikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Maddi
duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirimektedir. Maddi duran varliklarinin
tahmini ekonomik émri 3 yil ile 20 yil arasindadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024, tarihleri itibariyle, finansal kiralama yoluyla elde edilen tasitlarda ilgili ddnemler itibariyla 13.000
TL tasit rehni bulunmaktadir.

3.13 Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadesinden énce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi iglemi
bulunmamaktadir.

3.14 Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliklere iligkin agiklamalar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”) uyarinca, gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yikimldligun bulunmasi, yikimliligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve yiikimlGlik tutarinin
guvenilir bir sekilde olgtilebilmesi durumunda karsilik muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, finansal durum tablosu tarihi
itibariyle, ylkimldligln yerine getirimesi icin yapilacak harcamanin, Sirket yénetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda bugtinkii degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olctlmedigi ve ylkimluligin yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yukumluluk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.15  Calisanlarin haklarina iligkin yiiktimliiliiklere iligkin agiklamalar

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (TMS 19”) uyarinca s6z
konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel
yukUmlUlugan bugiinki degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina
gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelegtirilir. YUkimltlik tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani
baz alinarak hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminati ddemekle mikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet siresine iliskin bazi gegis sireci maddeleri gikartiimistir.

Kidem tazminati ylkimluligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.
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3.15  Cahisanlarin haklarina iligkin yiikiimliliiklere iligkin agiklamalar (devami)

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard”, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri
kullanarak olas! ylkimlltklerinin buglinki degerinin hesaplanmasini éngérmektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece uygulanan
iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gésterir.

Kullaniimamus izin karsiligi

Tiirkiye'de gegerli is Kanunu'na gore Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlarinin hak
kazanip da kullanmadidi yillik izin sirelerine ait licreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki (icreti (izerinden kendisine veya hak
sahiplerine 6demekle yikimltdar.

3.16  Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar
3.16.1 Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de ylrirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dérdincii ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
ddenmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin kurumlar
vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf tutulanlar
haricindekilere yapilanlarla Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve TUrkiye’de mukim olmayan tlizel kisilere yapilan
temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tlrkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettl 6demeleri gelir vergisine tabi
degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari (yatirim fonlarinin
katiima belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.

istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildi§i yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dért ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, hesap
dénemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari
neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurtirlige giren 7394 Sayili Hazineye Ait Taginmaz Mallarin
Degerlendirimesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda ve Kanun
Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun’un 26’'nci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
gecici 13’lincli maddesine eklenen fikra ile Kurumlar Vergisi orani 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglar igin
%25 olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik, 01 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak
uzere 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren baslayan dénemlere ait kurum kazanglarinin vergilendiriimesinde gegerli olacaktir.
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3.16 Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar (Devami)
3.16.1 Kurumlar vergisi (Devami)

7456 Sayili 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Acti§gi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tasitlar
Vergisi Ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'un
27inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan “%20” ibaresi “%25"
seklinde, “%25” ibaresi “%30” seklinde degismistir. Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname izerinde gdsterilen mali
zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Gelir vergisi stopaji

Temettli dagitimlari izerinde stopaj yukimlGligu olup, bu stopaj yukimlligu temettil ddemesinin yapildigi ddnemde tahakkuk
edilir. Trkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettli 6demeleri 22 Aralik 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik
2021 tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yuriirlige giren 4936 sayili Cumhurbaskani Karari uyarinca 193
numarall Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun kar payi dagitimina iligkin hiikiimlerinde diizenleme
yapilmis olup, %15 olan stopaj orani %10’a indirilmistir.

Dar mikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Gifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z oéninde bulundurulur. Gegmis vyillar karlarinin
sermayeye eklenmesi, kar dagitimi sayiimamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir

3.16.2 Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi borcu veya varligi “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gegici
farkliliklarin®, finansal durum tablosu yéntemine gére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belilenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulur.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestiriimisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri
de dogrudan ézkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek gosteriimektedir.
3.16.3 Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'iincli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiili Kazang Dagitimi” basligi altinda
transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortdll

Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Tebli§"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemigtir.

llgili teblige gore, eder vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatiandirmalari emsallere uygunluk ilkesi gergevesinde
yapilmayan (r(in, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortil(i bir sekilde
dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortlili kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

3.17 Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

Sirket alinan kredilerini maliyet bedelleri ile kayitlara almakta ve miteakip dénemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis
degerleriyle takip etmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2025 itibaritla kendisinin ihrag ettigi 1.711.889 TL tutarinda menkul kiymeti bulunmaktadir.) (31 Aralik 2024:
1.257.895 TL)
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3.18 ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin agiklamalar

31.Ara.25 31.Ara.24
TP YP TP YP
ihrag edilen bonolar (*) 1.636.000 - 1.176.000 -
ihrag edilen tahviller faiz gider tahakkuku/reeskontu 75.889 - 81.895 -
Toplam 1.711.889 - 1.257.895 -

(*) Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, itfa tarihi gelmemis, devam eden bonolarin faiz oranlari % 42,46 - %48,45 arasindadir.
(31.12.2024: Faiz oranlari % 49,50 - %61,00 arasindadir.)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla tedavildeki menkul kiymetlerin detay asagidaki gibidir:

ISIN KODU ihrag tarihi Nominal Tutar itfa Tarihi Satis Yontemi Ksl;';?;
TRFSUVY22618 6.02.2025 100.000 5.02.2026 Nitelikli Yatiimer -~ Kuponlu
TRFSUVY22626 21.02.2025 125.000  20.02.2026 Nitelikli Yatinmer  Kuponlu
TRFSUVY12619 12.03.2025 125.000 5.01.2026 Nitelikli Yatinmer  Kuponlu
TRFSUVY32617 12.03.2025 130.000  11.03.2026 Nitelikli Yatinmer  Kuponlu
TRFSUVY52615 23.05.2025 240.000  22.05.2026 Nitelikli Yatinimer -~ Kuponlu
TRFSUVY62614 2.06.2025 86.000 1.06.2026 Nitelikli Yatirimer -~ Kuponlu
TRFSUVY62622 2.06.2025 150.000 1.06.2026 Nitelikli Yatinmer  Kuponlu
TRFSUVYE2616 2.10.2025 170.000 1.10.2026 Nitelikli Yatinmer  Kuponlu
TRFSUVYE2624 24.10.2025 150.000  23.10.2026 Nitelikli Yatinimer ~ Kuponlu
TRFSUVYK2618 5.11.2025 200.000 4.11.2026 Nitelikli Yatinimer ~ Kuponlu
TRFSUVYA2610 9.12.2025 160.000 8.12.2026 Nitelikli Yatinimer ~ Kuponlu
1.636.000
31.12.2024 . - . ; - N . Kupon
A2, ihrag tarihi Nominal Tutar Itfa Tarihi Satig Yontemi Sayis|
TRFSUVY12510 16.01.2024 50.000 14.01.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVY22519 23.02.2024 120.000  21.02.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVY62515 3.06.2024 142.000 2.06.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVY32518 10.09.2024 20.000 12.03.2025 Nitelikli Yatirimei  iskontolu
TRFSUVY92512 10.09.2024 104.000 9.09.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVY32526 18.09.2024 30.000 18.03.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVYE2517 4.10.2024 100.000 3.10.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVYE2525 25.10.2024 150.000  24.10.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVYK2519 6.11.2024 200.000 5.11.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVYK2527 19.11.2024 100.000 18.11.2025 Nitelikli Yatirimer  Kuponlu
TRFSUVYA2511 10.12.2024 160.000 9.12.2025 Nitelikli Yatirimci  Kuponlu
1.176.000
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3.19  Aval ve kabullere iligkin ag¢iklamalar
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in verdigi aval ve kabulli bulunmamaktadir.
3.20 Devlet tegviklerine iligkin agiklamalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kullanilan devlet tesviki bulunmamaktadir.
3.21 Raporlamanin bdliimlemeye gore yapilmasina iligkin agiklamalar

Sirket, Turkiye'de ve sadece varlik yénetim alaninda faaliyet gdsterdigi igin finansal bilgilerini bolimlere gore raporlamamustir.

3.22  Kar Yedekleri ve Karin Dagitilmasina iliskin Agiklamalar

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima
aciktir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tlirk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢gmedidi stirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi
bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima
aciktir. Tark Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Gzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu’'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i
olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi stirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

3.23  lligkili Taraflara iligkin Agiklamalar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, (st dlizey yoneticiler ve yénetim kurulu Gyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 “{ligkili
Taraf Agiklamalari” standardi kapsaminda iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islemler Besinci Bélim
VIl no’lu dipnotta gosterilmistir.
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3.24  Hisse Basina Kazanca iligkin Agiklamalar

Trkiye'de sirketler sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolun ile arttirabilmektedirler.
Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu
hesaplamalarda kullanilar agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri dikkate
alinarak bulunmustur.

01.01.2025- 31.12.2025 01.01.2024- 31.12.2024

Ana ortaklik payina diisen net dénem kari (Bin TL) 679.727 542.748
Ddnem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayisi (Bin TL) 118.000 118.000
Hisse basina kazang/(kayip) (Tam TL) 5,76 4,60
Hisse basina kazang/(kayip) (Sulandirimig) (Tam TL) 5,76 6,10

3.25  Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara lilskin Agiklamalar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde
esdeger varlik” ise orijinal vadesi li¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli depolar olarak tanimlanmaktadir.

3.26 istirak ve Bagh Ortakliklara iligkin Agiklamalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle istiraki bulunmamaktadir.

3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap ddnemine ait dzet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistiriimis Tirkiye Muhasebe Standartlari

(“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin
belirli bir él¢iim tarihinde baska bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir iglem veya faaliyete sahip
oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari
gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yikimldlikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gerceklesir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz vyiiriirliige girmemis olan standartlar ve dedisiklikler:

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan standartlarda TFRS kodifikasyonu korunmustur.

- TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal araglarin siniflandirma ve élgiimiine iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir).
Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile birlikte, bazi finansal varlik ve
yukumltluklerin muhasebelestiriimesi ve finansal tablo digi birakiimasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik
getiriimesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin degerlendirilmesine iliskin daha
fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

+ nakit akiglarini degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot agiklamalari eklemek (gevresel, sosyal
ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

+ gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot agiklamalarinda glincellemeler
yapilmasidir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

- TFRS’lere lliskin Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir).
Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hikimler
arasindaki nispeten kigik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalari veya tutarsizliklar diizelten degisikliklerle
sinirhdir. 2025 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapiimistir:

« TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamast;

+ TFRS 7 Finansal Araglar; Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki TFRS 7'nin uygulanmasina ydnelik Rehber;
* TFRS 9 Finansal Araglar;

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

« TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

S0z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

- TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir (lokal onaylara tabi olarak erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, TFRS 9'un "isletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir
ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hikimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik dretiminin kaynaginin kontrol
edilemeyen dogdal kosullarina (hava durumu gibi) bagl olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degdiskenlige
maruz birakan sézlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

Sdz konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

- TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklama

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir.

TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:
* Kar veya zarar tablosunun yapisi

+ isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans élgitleri (yani yonetim tarafindan
tanimlanan performans élIgUtleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

* Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

- TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagl Ortakliklar: A¢iklamalar

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler
ile uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hikimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki
hiiktimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltiimis aciklama
gereklilikleri, sartlari saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilari igin
maliyet tasarruflarini dengeler. TFRS 19, sartlari saglayan bagh ortakliklar i¢in génalli uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli
ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

+ Kamuya hesap verme yukumluliguntn bulunmamasi ve

* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar Ureten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi

S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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3.28 Karsilagtirmali bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesine iligkin agiklamalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket'in cari dénem finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler gerekli gérildiginde yeniden dizenlenir ve énemli farkliliklar agiklanir.

3.29 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildi§1 donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dlizenlenir. Finansal tablolarin
TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yakimlGlik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler, glncellemenin yapildidi ddnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
dénemlerde kayitlara alinir. Finansal tablolara yansitilan tutarlari etkileyen en 6nemli tahmin ve varsayimlar Sirket'in satin almig
oldugu etkin faiz yontemi ile degerlenen satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi deger dlsukligu bulunan finansal
varliklara iliskin yapilan tahsilat projeksiyonlaridir. Muhasebe politikalarinda degisiklikler muhasebe politikalarinda yapilan
onemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

3.30 Diger bilgiler

01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Dénem net kari 679.727 542.748
Sirdiirllen faaliyetler vergi karsiligi 290.011 235.539
Diger karsilik giderleri 1.295 300
Kiralama faiz giderleri 12.162 9.083
Bankalardan alinan faizler (296.403) (39.102)
Diger Faiz Gelirleri - (64.942)
Kullanilan kredilere verilen faizler 125.331 50.795
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 788.983 340.921
Ticari kar/zarar (Net) (899.593) (52.188)
Diizeltilmig FVOK 701.512 1.023.154
Donem igindeki tahsilat (briit) 1.552.930 788.969
Portfdy Maliyet Kapama (174.457) (56.589)
Net Tahsilat 1.378.474 732.380
Kredilerden alinan faizler (1.563.591) (1.577.660)
Beklenen zarar karsiliklari giderleri (-) 33.249 60.215
Maddi duran varlik amortisman giderleri 16.347 12.910
Maddi olmayan duran varlik itfa giderleri 924 258
Kiralanan gayrimenkul ve tasitlar i¢in ddenen kira tutari (1.590) (1.748)
Diizeltilmig FAVOK 565.324 249.509
Toplam gelirler 1.420.334 797.270
Toplam tahsilat gelirleri 1.378.474 732.380
Aktiflerin satisindan dogangelirler 567 4.015
Diger faaliyet gelirleri - Diger 41.293 60.875
Diizeltilmis FAVOK Mariji

(Diizeltilmis FAVOK / Toplam gelirler) 40% 31%
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3.31 Muhasebe tahmin ve varsayimlari

Yénetim finansal tablolari hazirlarken Sirket'in muhasebe politikalarini uygulanmasini ve raporlanan varliklarin, yikimiUliklerin,
gelir ve giderlerin miktarlarini etkileyen muhakeme, tahmin ve varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan
degisiklik gdsterebilir. Tahminler ve ilgili varsayimlar stirekli olarak gézden gegirilmektedir. Tahminlere yapilan degisiklikler ileriye
dénik olarak muhasebelegtiriimektedir.

Sirket, 14.07.2021 tarihinde yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile Devralinacak Alacaklara
lligkin islemler Hakkinda Yénetmelik 13/3 “...Devralinan alacaklara iligkin olarak degerleme yapilirken mali tablo hazirlama
tarihinden itibaren 10 yil igindeki beklenen nakit akislari dikkate alinir.” maddesi uyarinca gegmis yillarda 5 yillik tahsilat
projeksiyonu yaparken, gelecek projeksiyonlarinda 10 yillik tahsilat projeksiyonu yapmis ve etkisini mali tablolara yansitmistir.
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DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye iligkin Bilgiler

4 Mali biinyeye iligkin bilgiler

41  Ozkaynak Kalemlerine iligkin Agiklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi raporlamasina tabi
degildir.
Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi yikumldliigine ve

raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 17)
dogrultusunda Sirket'in sermaye yonetimine iliskin agiklamalari asagida sunulmustur.

Sermaye ydnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portfdylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket, ddenmis sermayesi ve
kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akisi saglamaktadir.
isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirketin sermaye gereksinimi, faaliyetlerini siirdirmek ve
is hacmini blylutmek adina yeni portfdy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim ddnem igerisinde gerceklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi igin strdrilen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan tutarlari ve alinan krediler
ile karsilanmaktadir.

4.2  Krediriskine iligkin agiklamalar

Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

o Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi veya
uglincu kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale ve/veya teklif sunma siirecinde satici
kurumun paylasima actigi borglu bilgileri Sirket'in tecriibeli ve uzman personelleri ile misavir avukatlarinca analiz edilmektedir.
Sirket, satin aldigi kredileri, portfdy bazinda takip etmektedir. Sirket, bu kredi portfdylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis
alacaklarin yillar itibariyla tahsilat performanslari izlenerek gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.
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4.3  Kur riskine iligkin agiklamalar

Kur riski; déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Avro

ABD Dolari

Diger YP

Toplam

31.12.2025

Varliklar

Nakit degerler (kasa, efektif altin, yoldaki paralar, satin alinan gekler) ve T.C. Merkez Bankasi

Bankalar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Para piyasalarindan alacaklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Krediler

istirak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar

itfa edilmis maliyeti iizerinden degerlenen finansal varliklar

Riskten korunma amagli tiirev finansal varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Diger varliklar

Toplam Varliklar

Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati

Doviz tevdiat hesabi

Para piyasalarina borglar

Diger mali kuruluglardan saglanan fonlar

ihrag edilen menkul degerler

Muhtelif borglar/Diger yukumliltkler

Riskten korunma amagli tiirev finansal borglar

Toplam yiikiimliiliikler

Net Bilango pozisyonu

Net nazim hesap pozisyonu

Tiirev finansal araglardan alacaklar

Tiirev finansal araglardan borglar

Gayrinakdi krediler(1)
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4.3  Kur riskine iligkin agiklamalar (Devami)

Avro

ABD
Dolan

Diger
YP

Toplam

31.12.2024

Varliklar

Nakit dederler (kasa, efektif altin, yoldaki paralar, satin alinan gekler) ve T.C. Merkez
Bankas|

Bankalar

35

41

76

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Para piyasalarindan alacaklar

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Krediler

istirak, bagli ortaklik ve birlikte kontrol edilen ortakliklar

itfa edilmis maliyeti iizerinden degerlenen finansal varliklar

Riskten korunma amagli tiirev finansal varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Diger varliklar

Toplam Varliklar

35

41

76

Yiikiimliiliikler

Bankalar mevduati

Doviz tevdiat hesabi

Para piyasalarina borglar

Diger mali kuruluslardan saglanan fonlar

ihrac edilen menkul degerler

Muhtelif borglar/Diger yiikimliliikler

Riskten korunma amagli tiirev finansal borglar

Toplam yiikiimliiliikler

Net Bilango pozisyonu

35

4

76

Net nazim hesap pozisyonu

Tiirev finansal araglardan alacaklar

Tiirev finansal araglardan borglar

Gayrinakdi krediler(1)
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4.4 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirketin pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarli finansal varliklari bankalardan ve verilen kredilerden; finansal yikimlillkleri ise, alinan kredilerden
olusmaktadir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve yikimltlUkleri agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Sabit faizli finansal varliklar ve (ylikiimliiliikler)

Bankalar (vadeli mevduat) 931.310 463.011
Krediler ve Alacaklar 3.515.161 2.420.770
Alinan krediler ve para piyasasina borclar (392.530) (139.650)

Degisken faizli finansal varliklar ve (yiikiimliiliikler)
Alinan krediler - -

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger farklari énemsiz seviyede hesaplanmaktadir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve yikimliklerine uygulanan ortalama faiz oranlari asagidaki gibidir:

ABD Dolari Avro TL

31.12.2025

Bankalar (Vadeli Mevduatlar) - - 36,62
Alinan Krediler - - 45,41
ihrag Edilen Menkul Degerler - - 45,53
31.12.2024

Bankalar (Vadeli Mevduatlar) - - 46,41
Alinan Krediler - - 49 54
Ihrag Edilen Menkul Degerler - - 54,72
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4.5 Likidite riskine iligkin agiklamalar

Asagidaki tablo, finansal durum tablosu tarihi itibariyle sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz alarak, Sirket’in
finansal ylkumlGliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini sadlar. Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto
edilmemis nakit akimlaridir:

31.12.2025
Kayith Sozlegme 6 aydan 6-12ay 1-2yil
deger degeri az aras| arasl
Finansal yiikiimluliikler
Alinan krediler ve para piyasasina borclar 392.530 434.396 356.819 77.577 -
ihrag edilen menkul kiymetler 1.711.889 1.636.000 956.000 680.000 -
Toplam 2.104.419 2.070.396 1.312.819 757.577 -
31.12.2024
Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 1-2yil
deger degeri az arasl arasl
Finansal yiikiimlliikler
Alinan krediler 139.650 156.883 127.376 19.559 9.948
ihrag edilen menkul kiymetler 1.257.895 1.176.000 362.000 814.000 -
Toplam 1.397.545 1.332.883 489.376 833.559 9.948

Asagidaki tablo, Sirketin likidite riskiyle ilgili olarak aktif ve pasif kalemlerinin vade yapisini sunmaktadir. Sirket'in finansal
yukamlltklere iliskin vade dagilimini géstermektedir.

31.12.2025
1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam

Finansal varliklar
Bankalar 962.537 962.537
Toplam Varliklar 962.537 962.537
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler ve para piyasasina borglar (53.740) (270.940) (67.850) (392.530)
Cikarilmis tahviller (1.711.889) - -- (1.711.889)
Toplam yiikiimliiliikler (1.765.629) (270.940) (67.850) (2.104.419)
Bilangodaki uzun pozisyon - - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon 962.537 (1.765.629) (270.940) (67.850) (1.141.882)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - -- - - -
Toplam 962.537 (1.765.629) (270.940) (67.850) (1.141.882)
31.12.2024

1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yil 5 Yil ve Uzeri Faizsiz Toplam
Finansal varliklar
Bankalar 474.916 474916
Toplam Varliklar 474.916 474916
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler (94.647) (37.099) (7.905) (139.650)
Cikarilmis tahviller (1.257.895) - - (1.257.895)
Toplam yiikiimliiliikler (1.352.542) (37.099) (7.905) (1.397.545)
Bilangodaki uzun pozisyon - - - .
Bilangodaki kisa pozisyon 474.916 (1.352.542) (37.099) (7.905) (922.629)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon — - - -
Toplam 474.916 (1.352.542) (37.099) (7.905) (922.629)

32



SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

4.6  Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari icin finansal araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitl
degerlerinden dnemli élglide farkli olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar, bankalar ve diger yukimluliikler
bakiyelerini igermektedir.

4.7 Hisse Senedi Pozisyon Riskine iliskin Agiklamalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle Sirketin finansal varliklari arasinda bulunan hisse senedi yatirimi
bulunmamaktadir.

4.8 Kaldirag Oranina iligkin Agiklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kaldirag orani agiklamalari raporlamasina
tabi degildir.
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BESINCi BOLUM
Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar

5 Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar
5.1.1 Nakit degerler ve TCMB’ye iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2024 : Yoktur.)

5.1.2  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler

31.Ara.25 31.Ara.24

TP YP TP YP

Yatirim Fonlari 398.194 - 478.846 -

Toplam 398.194 -- 478.846 -
5.1.3 Bankalara iligkin bilgiler

31.Ara.25 31.Ara.24

TP YP TP YP

Bankalar 962.434 103 474.840 76

Yurtigi 962.434 103 474.840 76

Yurtdis - - - -

Toplam 962.434 103 474.840 76

(*) 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in nakit ve nakit benzerleri (izerinde blokaji bulunmamaktadir.

(**) Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 936.205 TL vadeli, 26.332 TL vadesiz (31 Aralik 2024 : 463.545 TL vadeli, 11.371 TL
TL vadesiz ) mevduati bulunmaktadir.
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(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (Devami)

5.1.4 Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar

5.1.4.1 Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi bulunmamaktadir.
5.1.4.2 Standart nitelikli ve yakin izlemedeki krediler ile yeniden yapilandirilan yakin izlemedeki kredilere iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

5.1.4.3 Tiiketici kredileri, bireysel kredi kartlari, personel kredileri ve personel kredi kartlarina iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir.

5.1.4.4 Taksitli ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarina iliskin bilgiler

Bulunmamaktadir.

5.1.4.5 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

31.Ara.25 31.Ara.24

Donem basi bakiye 2420.771  1.126.307
Dénem igi girisler(*) 1.017.399 778.702
Dénem igindeki maliyete giden tahsilat (174.457) (83.152)
Dénem icinde degerleme sonucu yazilan gelir(**) 284.696 610.987
Deger dusukligu karsiliklari (33.248) (12.073)
Toplam 3.515.161  2.420.771

(*) Sirketin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle bankalar ve finans kuruluslarindan satin aldigi kredi portfdylerine iligkin alim
bedelleridir.

(**) Sirket, takipteki kredi alacaklarindan yapmis oldugu tahsilatiarin kredi alacagi maliyetini (tahsili gecikmis alacagin alim bedeli) asan
kismini kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir. Ayrica tahsili gecikmis alacaklarin net buglinki degeri ile kayith defter
degerleri arasindaki 284.696 TL (31.12.2024: 610.987 TL) tutarindaki fark, kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir.Sirket,
14.07.2021 tarihinde yayimlanan Varlik Yénetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile Devralinacak Alacaklara iligkin iglemler Hakkinda
Yonetmelik 13/3 “...Devralinan alacaklara iligkin olarak degerleme yapilirken mali tablo hazirlama tarihinden itibaren 10 yil igindeki beklenen
nakit akiglari dikkate alinir.” maddesi uyarinca gelecek projeksiyonlarinda 10 yillik tahsilat projeksiyonu yapmis ve etkisini mali tablolara
yansitmigtir.
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(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (Devami)

5.1.4  Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar (Devami)

5.1.4.6 Kredilerin kullanicilara gére dagilimi

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Kamu - - - -
Ozel 3.515.161 - 2.420.771
Toplam 3.515.161 - 2.420.771

5.1.4.7 Yurtigi ve yurtdigi kredilerin dagilimi

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Yurtici krediler 3.515.161 - 2.420.771
Yurtdisi krediler -- -- -
Toplam 3.515.161 - 2.420.771

Satin alinan tiim tahsili gecikmis alacaklar yurtici kredilerden olusmaktadir.

Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net buglinki degerleri ile kayitl defter degerleri arasindaki
pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak negatif farklar ise “Beklenen zarar karsiliklar” altinda gider
olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger disukligine ugradigina iliskin
yeni tarafsiz géstergelerin bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar igin karsilik ayrilmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket satin aldigi portf6yleri igin ddedigi satin alma bedellerini finansal durum
tablosunda krediler ana bagligi altinda donuk alacaklar kalemi igerisinde gostermektedir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyet
Uzerinden kayda alinmakta ve etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri (izerinden taginmaktadir. Sirket, risk
yOnetimi ve yatinm stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarini diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz orani yontemi hesaplamasinda, kullanilmis olan varsayimlarin énemlileri su sekildedir;

Tahmini Tahsilat Projeksiyonlari: Sirket islemeyen kredi portféylerini aldiktan sonra, tecriibelerini dosyalarin igeriklerini ve piyasa
sartlarini géz 6niinde bulundurarak bu portféyler igin belirli tahsilat projeksiyonlari yapmis ve gelecek yillar icin tahsilatiarini
doénemler halinde planlamistir. S6z konusu tahminleri yaparken, piyasa katilimcilarinin durumuna gére dikkate alacaklari diger
unsurlari da projeksiyonlarina dahil etmistir. Mevcut tahsili gecikmis alacaklar igin Sirket'in 2025-2035 yillari igin tahmin ettigi
indirgenmemis tahsilat tutari 23.660.469 TL'dir (31 Aralik 2024: Sirket'in 2025-2034 yillari igin tahmin ettigi indirgenmemis
tahsilat tutar 17.038.226 TL'dir.)

5.1.4.8 Bagl ortaklik ve istiraklere verilen krediler

Bulunmamaktadir.
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(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (Devami)

5.1.4  Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar (Devami)
5.1.4.9 Beklenen zarar karsiliklari

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Beklenen zarar karsiligi (154.785) -- (135.907) -
Toplam (154.785) -- (135.907) --

5.1.5 Maddi duran varlklara iligkin agiklamalar

. Donem
31.12.2025 Onceki Dénem S.oan iktisap edilenler Elden cikarilanlar Sonu
Bakiyesi L
Bakiyesi
Maliyet:

- Arsalar 106.824 - 106.824
- Binalar 13.176 - 13.176
- Fin. Kir. Yoluyla Elde Edilenler 759 - - 759
- Faaliyet Kir. Yoluyla Elde Edilenler 19.913 7.877 (477) 27.313
- Biiro Mobilyalari 4.967 2.677 - 7.644
- Nakil vasitalari 34.730 - 34.730
- Mobilya ve demirbaslar 1.042 1.309 2.351
- Diger maddi 2.621 1.098 3.718
- Ozel maliyet bedelleri 10.939 4.716 15.655
Toplam Maliyet 194.969 17.677 (477) 212,169

Birikmis Amortisman
- Arsalar - - -
- Binalar 4.451 5.341 9.792
- Fin. Kir. Yoluyla Elde Edilenler 303 152 - 2735
- Faaliyet Kir. Yoluyla Elde Edilenler 7.584 3.227 (344) 3.680
- Biiro Mobilyalari 2.583 662 - 6.889
- Nakil vasitalari 6.226 5.348 6.138
- Mobilya ve demirbaslar 796 94 3.470
- Diger maddi 790 334 636
- Ozel maliyet bedelleri 3.376 1.189 - 8.773
Toplam Birikmis Amortisman 26.109 16.347 (344) 42113
Net Kayitl Degeri 168.860 170.056
. e Donem
31.12.2024 Onceki Dgnem Sonu iktisap edilenler Elden gikarilanlar Sonu
Bakiyesi L
Bakiyesi

Maliyet:

- Arsalar 106.824 106.824
- Binalar - 13.176 13.176
- Fin. Kir. Yoluyla Elde Edilenler 4.181 - - 4.181
- Faaliyet Kir. Yoluyla Elde Edilenler 7.138 13.419 (645) 19.912
- Biiro Mobilyalari 2.986 2.401 (48) 5.339
- Nakil vasitalari 15.678 15.983 - 31.661
- Mobilya ve demirbaglar 2.866 70 2.936
- Ozel maliyet bedelleri 10.766 172 -- 10.938
Toplam Maliyet 43.615 152.045 (693) 194.967

Birikmis Amortisman
- Binalar - 4.451 4.451
- Fin. Kir. Yoluyla Elde Edilenler 1.572 152 - 1.724
- Faaliyet Kir. Yoluyla Elde Edilenler 5.752 2476 (645) 7.583
- Biiro Mobilyalari 1.796 482 (48) 2.230
- Nakil vasitalari 1.275 3.882 - 5.157
- Mobilya ve demirbaglar 1.198 387 1.585
- Ozel maliyet bedelleri 2.297 1.080 - 3.377
Amortisman 13.890 12.910 (693) 26.107
Net Kayitl Degeri 29.725 139.135 - 168.860

(*) Faaliyet Kiralamasi kalemi, kullanim hakki varligi olarak kullanilan kiralik bina ve arag ve ofis malzemelerinden olusmaktadir.
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5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

31.Ara.25 Onceki DéneBrngi;:sL; iktisap edilenler Elden gikarilanlar BaDIz;:::
Maliyet:
- Yazilm 1.082 10.438 11.521
- Lisans Haklari 1.970 3.595 5.565
Toplam Maliyet 3.052 14.033 17.085
Birikmis Amortisman
- Yazilim (402) (588) (991)
- Lisans Haklari (697) (336) (1.033)
Toplam Birikmis Amortisman (1.100) (924) (2.024)
Net Kayith Degeri 1.952 10.539 15.061
31.Ara.24 Onceki DéneBrszi;:sL; iktisap edilenler Elden ¢ikarilanlar B::;:::
Maliyet:
- Yazilim 888 194 0 1.082
- Lisans Haklari 1.270 730 (30) 1.970
Toplam Maliyet 2.158 924 -30 3.052
Birikmis Amortisman
- Yazilm (323) (81) (404)
- Lisans Haklari (544) (176) 25 (696)
Toplam Birikmis Amortisman (867) (258) 25 (1.100)
Net Kayith Degeri 1.292 666 (5) 1.952
5.1.7 Vergi varligina / borcuna iligkin agiklamalar
5.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin agiklamalar
31 Aralik 2025 itibariyla Sirket’in 91.990 TL vergi borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 33.189 TL)
31.Ara.25 31.Ara.24
Odenecek vergiler 207.355 55.780
Eksi: Pesin ddenen vergi (135.844) (39.443)
Diger 20.479 16.852
Odenecek vergiler, net 91.990 33.189
31.Ara.25 31.Ara.24
Cari Donem vergi yakumldltigu 71.511 16.338
Odenecek sigorta primleri 5.310 4.468
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 3.880 2.632
Odenecek personel disi stopajlar 3.137 3.874
Diger 8.152 5.877
Toplam 91.990 33.189
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5.1.7.2 Ertelenmis vergi varligina / borcuna iliskin agiklamalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varligi/(borcu) detayi agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Ertelenen vergi Ertelener!
vergi
Toplam varhgi/ Toplam varhgi/
gegici T, gegici e
farklar (ylikiimliiliigii) farklar (yliktimliiliigii)
Ertelenen vergi varliklar::
Kidem tazminati karsihgi (8.830) 2.649 (12.046) 3.614
Kullanilmamig izin karsilg (8.034) 2.410 (4.564) 1.369
Kiralamalara iliskin diizenlemeler (3.531) 1.059 (4.902) 1.471
Dava Karsiligi (1.595) 479 (425) 128
Ertelenen vergi varliklar (20.395) 6.597 (21.937) 6.581
Ertelenen vergi yukimlilugu:
Projelerin buguinki deger etkisi (IRR) 1.692.435 (507.731) 1424174 (427.252)
Sabit kiymet diizeltmeleri 13.107 (3.932) 4.710 (1.413)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 1.705.543 (511.663) 1.428.883 (428.665)
Ertelenen vergi varliklar / (ytkiimliiliikleri), net (505.066) (422.084)
Ertelenmis vergi varligi / (borcu) hareketleri 31.Ara.25 31.Ara.24
1 Ocak, agilis bakiyesi (422.084) (242.674)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (82.657) (179.758)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen (325) 348
Kapanig bakiyesi (505.066) (422.084)
5.1.8 Diger aktiflere iligkin bilgiler
31.Ara.25 31.Ara.24
TP YP TP YP
icra ve avukatlara édenen avanslar 25.720 - 17.287 -
Pesin 6denmis giderler 9.774 - 22.635 -
Personelden alacaklar 2.804 - 969 -
Diger ©) 25.487 - 32.451 -
Toplam 63.784 - 73.342 -

(*) Diger kaleminin 27 TL'si Depozitolardan, 323 TL'si gegici bor¢lu hesaplardan 23.466 TL satin alinan yazilima iligkin verilen
avanslardan 1.625 TL'si bekleyen POS tahsilati alacaklarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2024: Diger kaleminin 137 TL'si iligkili
taraflardan, 32.011 TL ‘si bekleyen POS tahsilati alacaklarindan olusmaktadir.) iligkili taraftan alacaklara iligkin detay 5.7
numarali dipnotta yer almaktadir.
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5.1  Bilangonun aktif hesaplarina iliskin agiklama ve dipnotlar (Devami)
5.1.9 Satis Amagh Elde Tutulan Varliklar

Satis amagli elde tutulan varliklar Sirket'in alacagin iligkin elde ettigi gayrimenkul ve takipteki varliklardan olusmaktadir. 31 Aralik
2025 itibariyle Sirket'in satis amagli olarak aktifinde sinifladigi 1.700 TL (31 Aralik 2024 itibariyle Sirketin satis amagli olarak
aktifinde sinifladigi 2.136 TL) alim maliyetli satis amagli gayrimenkul bulunmaktadir.

5.1.10 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yatinm amagcl gayrimenkulu bulunmamaktadir.

5.1.11 istirakler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle istirak bulunmamaktadir.

5.1.12 Birlikte kontrol edilen ortakliklara (is ortakliklari) iligkin bilgiler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in birlikte kontrol edilen ortakli§i bulunmamaktadir.

5.1.13 Kiralama iglemlerinden alacaklara iligkin bilgiler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in kiralama iglemlerinden alacaklari bulunmamaktadir.
5.1.14 Riskten korunma amagl tiirev finansal araglara iligkin agiklamalar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket'in riskten korunma amagli tlrev finansal araglari bulunmamaktadir.
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5.2  Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar
5.21 Alnan kredilere ve para piyasasindan borglara iligkin agiklamalar
5.2.1.1 Bankalar ve diger mali kuruluglara iliskin bilgiler

31 Ara.25 31.Ara.24
TP YP TP YP
Yurtigi Banka ve Kuruluglardan 392.530 - 139.650 -
Total 392.530 - 139.650 -
5.2.1.2 Alinan kredilerin vade ayrimina gére gosterilmesi
31.Ara.25 31.Ara.24
TP YP TP YP

Kisa vadeli 392.530 - 139.650 -

Banka kredileri 373.830 - 131.423 -

Faiz tahakkuklar 18.700 - 8.227
Uzun vadeli - -- -- --
Toplam 392.530 - 139.650 -

Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, kullanmis oldugu banka kredilerinin faiz oranlari % 40,20 - % 56,00 arasindadir. (31
Aralik 2024: Faiz oranlari % 48,00- %62,85 arasindadir.)

5.2.1.3 Kiralama iglemlerine iligkin bilgiler
Sirket'in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal kiralama islermi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadesinden dnce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi
islemi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 itibariyle Sirket'in 20.376 TL (31 Aralik 2024: 17.231 TL) degerinde kiralik kullandi§i araclara istinaden faaliyet
kiralamasi kapsaminda kullanim hakki yakimlGluga bulunmaktadir.
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5.2 Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar (Devami)
5.2.2 Cikarnilmig tahvillere iligkin agiklamalar

31.12.2025 31.12.2024
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Kisa Vadeli
Nominal Degeri 1.636.000 - 1.176.000
iskontolu degeri 1.711.889 - 1.257.895
Defter Degderi (¥) 1.711.889 - 1.257.895

(*) Defter degeri ilgili donem itibariyle 75.889 TL faiz gider reeskontunu icermektedir. (31:12:2024: Defter degeri ilgili dénem
itibariyle 81.895 TL faiz gider reeskontunu igermektedir.)

Sirket'in donemler itibariyla tedaviildeki menkul kiymetlerin detaylari agsagidaki gibidir:

31.12.2025

ISIN KODU ihrag tarihi Nominal Tutar Itfa Tarihi Satig Yontemi Kupon Sayis|
TRFSUVY12619 12.03.2025 125.000 5.01.2026 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVY22618 6.02.2025 100.000 5.02.2026 Nitelikli Yatirimei Kuponlu
TRFSUVY22626 21.02.2025 125.000 20.02.2026 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVY32617 12.03.2025 130.000 11.03.2026 Nitelikli Yatirimei Kuponlu
TRFSUVY52615 23.05.2025 240.000 22.05.2026 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVY62614 2.06.2025 86.000 1.06.2026 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVY62622 2.06.2025 150.000 1.06.2026 Nitelikli Yatirimei Kuponlu
TRFSUVYE2616 2.10.2025 170.000 1.10.2026 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVYE2624 24.10.2025 150.000 23.10.2026 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVYK2618 5.11.2025 200.000 4.11.2026 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVYA2610 9.12.2025 160.000 8.12.2026 Nitelikli Yatirimci Kuponlu

1.636.000
31.12.2024 ihrag tarihi N°’{'l'l't‘:: itfa Tarihi Satig Yontemi  Kupon Sayisi
TRFSUVY12510 16.01.2024 50.000 14.01.2025 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVY22519 23.02.2024  120.000 21.02.2025 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVY32518 10.09.2024 20.000 12.03.2025 Nitelikli Yatirmci Kuponlu
TRFSUVY32526 18.09.2024 30.000 18.03.2025 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVY62515 3.06.2024  142.000 2.06.2025 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVY92512 10.09.2024  104.000 9.09.2025 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVYE2517 4.10.2024  100.000 3.10.2025 Nitelikli Yatirimel Kuponlu
TRFSUVYE2525 25.10.2024  150.000 24.10.2025 Nitelikli Yatirimel Kuponlu
TRFSUVYK2519 6.11.2024  200.000 5.11.2025 Nitelikli Yatirimel Kuponlu
TRFSUVYK2527 19.11.2024  100.000 18.11.2025 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
TRFSUVYA2511 10.12.2024  160.000 9.12.2025 Nitelikli Yatirimci Kuponlu
1.176.000
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5.2.3  Muhtelif borglara iligkin agiklamalar

31.Ara.25 31.Ara.24
TP YP TP YP
Saticilara borglar 16.031 - 11.630 -
Hasilat paylagimi bekleyen islemler (*) 5.636 - 1.726 -
Diger Muhtelif Borglar 9.559 - 10.133 -
Alacakli Gegici Hesaplar(**) 1.236 - 830 -
Toplam 32.462 24.319 --

(*) Hasllat paylasimi bekleyen islemler satirinda yer alan tutar, hasilat paylasimina konu olan portfdyler ile ilgili tahsilatlarin ve
satin alinan portfoy bedelinin mutabakat sonrasinda ilgili portfoy saticisi sirkete ddenecek tutarlaridir.
(**) llgili tutar borglusu belli olmayan tahsilatlardan kaynaklanmaktadir.

5.2.4 Karsiliklara iligkin agiklamalar

5.2.4.1 Dévize endeksli krediler ve finansal kiralama alacaklari anapara kur azalis karsiliklarina iliskin bilgiler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

5.2.4.2 Tazmin edilmemis ve nakde déniismemis gayrinakdi krediler 6zel karsiliklarina iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

5.2.4.3 Calisan haklari ve diger karsiliklara iliskin bilgiler

31.Ara.25 31.Ara.24
Kullaniimamis izin karsiligi 8.034 4.564
Kidem tazminati karsiligi 8.830 12.046
Toplam 16.864 16.610

(*) Sirketin kidem tazminati karsii§ini asagidaki sekilde hesaplanmistir. 31 Aralik 2025 itibariyle karsilik, her hizmet yili igin
maksimum 53.920 Tam TL olmak tizere 30 glinlik tcret Gizerinden ve emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak
hesaplanmaktadir. (31.12.2024: 41.828 Tam TL) .

Sirket; 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminati yukumldliigini finansal tablolarina yansitmistir.
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5.2.4.3 Galigan haklari ve diger karsiliklara iligkin bilgiler (devam)

Finansal durum tablosu gtinlinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.Ara.25 31.Ara.24
Faiz orani 31,89% 28,84%
Enflasyon orani 28,14% 25,77%
Reel iskonto oranlari 2.93% 2,44%

Sirket, calisanlarina kidem tazminati disinda baska bir fayda saglamamaktadir. Kidem tazminati karsiliinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Kidem tazminati kargiligi hareketleri 31.Ara.25 31.Ara.24
1 Ocak bakiyesi 12.046 4.201
Faiz maliyeti 293 106
Hizmet maliyeti 3.083 8.899
Doénem ici 6demeler (5.509) (2.319)
Aktieryal fark (1.083) 1.158
Toplam 8.830 12.046

5.2.5 Vergi borcuna iligkin aciklamalar

31.Ara.25 31.Ara.24
Cari Dénem vergi yukimlGluga 71.511 16.337
Odenecek sigorta primleri 5.310 4.468
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 3.880 2.632
Odenecek personel disi stopajlar 3.137 3.874
Diger 8.152 5.878
Toplam 91.990 33.189

5.2.6 Ozkaynaklara iligkin bilgiler

5.2.6.1 Odenmis sermayenin gésterimi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi 118.000 TL olup (31 Aralik 2024: 118.000 TL) ve Sirket'in ¢ikarilmis her biri 1
TL (Tam) nominal degerde 118.000.000 adet hisseye ayrilmistir. (31 Aralik 2024: 118.000.000)

31 Ara.25 31.Ara.24
::aynlan Hisse adedi Z:g::TTL) Pay oranlari Hisse adedi Toplam d?.?.t;
ASV Holding A.$. 68,71% 81.079.586 81.080 69% 81.000.000 81.000
Sutimer Faktoring A.S. 7,63% 9.000.000 9.000 8% 9.000.000 9.000
Diger 23,66% 27.920.414 27.920 23% 28.000.000 28.000
Toplam 100% 118.000.000 118.000 100% 118.000.000 118.000
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5.2.6.1 Odenmis sermayenin gésterimi (devam)

Sirket ortaklarindan ASV Holding A.S.’de bulunan 2.000.000 adet pay ve Es Es Akaryakit Dagitim A.S 'de bulunan 2.500.000
adet pay 140.400 TL bedelle Stimer Faktoring A.S.'ne 21.03.2024 tarihinde devrolmustur. 26 Nisan 2024 tarihli ve 019 / Nisan
2024 sayili yonetim kurulu kararina istinaden Sirketin sermayesi 50.000 TL'den 100.000 TL'ye cikariimigtir. Arttirilan
sermayenin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmistir. Sermaye artisi 07.05.2024 tarihinde tecsil edilmigtir.

Sumer Varlik Yonetim A.S.'nin ¢ikariimis sermayesinin 100.000 TL'den 118.000TL’ye ¢ikariimasi nedeniyle artirilan 18.000TL
nominal degerli 18.000.000 adet pay ile mevcut ortaklarindan ASV Holding A.$.’nin sahip oldugu 10.000 TL nominal degerli
10.000.000 adet pay olmak (izere toplam 28.000 TL nominal degerli 28.000.000 adet pay 18.12.2024 tarihinde borsada islem
gormeye baglamistir.

Sirket Olagan Genel Kurul karari geregi, 22 Mayis 2020 tarihinde 1.500 TL kar payi dagitiimasina karar verilmistir.
Sirket Olagan Genel Kurul karari geregi, 10 Mart 2021 tarihinde 10.001 TL kar payi dagitilmasina karar verilmistir.
Sirket Olagan Genel Kurul karari geregi, 04 Nisan 2022 tarihinde 7.700 TL kar payi dagitiimasina karar verilmistir.
Sirket Olagan Genel Kurul karari geregi, 30 Mart 2023 tarihinde 25.000 TL kar payi dagitiimasina karar verilmistir.
Sirket Olagan Genel Kurul karari geregi, 20 Mart 2024 tarihinde 19.750 TL kar payi dagitiimasina karar verilmistir.
Sirket Olagan Genel Kurul karari geregi, 28 Mayis 2025 tarihinde 36.184 TL kar payi dagitiimasina karar verilmistir.

Sirket sermayesi i¢inde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay gikarabilir, hamiline yazili pay ¢ikaramaz.
Sirket sermayesi iginde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay ¢ikarabilir, hamiline yazili pay ¢ikaramaz.
Sirket'in tiizel ortaklari ASV Holding A.S. , Stimer Faktoring A.S ve Es Es Akaryakit A.$.'nin nihai ortaklari Sofu Altinbas ve
Vakkas Altinbags'tir. Bu sebeple Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbas Sirket'in dolayli olarak hakim ortaklaridir.

5.2.6.2 Odenmis sermaye tutar, sirkette kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigi hususunun agiklanmasi
ve bu sistem uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani

Sirketimiz Stimer Varlik Yonetim A.S. Yonetim Kurulu'nun 28.12.2022 tarihli, 038 sayili karari uyarinca Sirketimizin halka
acllmasina karar verilmis olup halka agilma amaciyla Sirket Esas Sézlesmesi'nin 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hikiimlerine uygun hale getirilmesi ve kayitl sermaye sistemine gegilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na izin
bagvurusunda bulunmustur.

Bu basvuru kapsaminda Sirket; Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 21 Temmuz 2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-39924 sayili izni ile kayitl sermaye sistemine gegmistir.
Sirketin kayith sermaye tavani 250.000.000 Tam TL olup, her biri 1 (bir) Tlrk Lirasi degerinde 250.000.000 adet paya ayrilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2023-2027 yillari (5 yil) igin gegerlidir. 2028 yili sonunda izin
verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan izin almak suretiyle Genel Kuruldan 5 yili gegmemek Uizere yeni bir sire icin yetki alinmasi zorunludur. S8z konusu
yetkinin alinmamasi durumunda Yénetim Kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

5.2.6.3 Cari dénem i¢inde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirilan sermaye payina iligkin diger bilgiler

26 Nisan 2024 tarihli ve 019 / Nisan 2024 sayili yénetim kurulu kararina istinaden Sirket'in sermayesi 50.000 TL'den 100.000
TL'ye ¢ikariimistir. Arttirilan sermayenin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmistir. Sermaye artisi 07.05.2024 tarihinde tecsil
edilmistir. Simer Varlik Yénetim A.$.'nin ¢ikarilmis sermayesinin 100.000 TL'den 118.000TL'ye gikariimasi nedeniyle artirilan
18.000TL nominal degderli 18.000.000 adet pay ile mevcut ortaklarindan ASV Holding A.S.'nin sahip oldugu 10.000 TL nominal
degerli 10.000.000 adet pay olmak zere toplam 28.000 TL nominal degerli 28.000.000 adet pay 18.12.2024 tarihinde borsada
islem gormeye baglamistir.
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5.3 Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar
5.3.1  Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktari

31.Ara.25 31.Ara.24
Diger Teminat Mektuplari 346.622 108.299
Toplam 346.622 108.299
5.3.2  Taabhhiitlere iliskin aciklamalar
Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)
5.3.3  Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar
31.Ara.25 31.Ara.24
Rehinli Kiymetler 131.058 131.602
Toplam 131.058 131.602

Rehinli kiymetler, portfoy alimlarinda, portfdy igerisinde yer alan tagit ve gayrimenkul rehinlerinden olusmaktadir.
5.4 Kar veya zarar tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.4.1.1 Faiz gelirleri

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2025 Aralik 2024
Kredilerden Alinan Faizler(*) 1.563.591 1.577.660
Bankalardan alinan faizler 296.403 39.102
Para Piyasas! islemlerinden Alinan Faizler 775 1.938
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar 6.513 -
Diger Faiz Gelirleri - 64.942
Toplam 1.867.282 1.683.642

(*)Sirketin temlik almis oldugu portfoylerin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin alimi sirasinda ve sonrasinda géstermis
oldugu performansa uygun olarak belirlenen net tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinkii degerini hesaplamakta ve kayt altina
almaktadir. Portfdylerin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtlinkii degeri ile defter degeri arasindaki pozitif farklar
‘kredilerden alinan faizler’ kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

5.4.2 Faiz gideri

1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024

Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 125.331 50.795
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 788.983 340.921
Diger Faiz Giderleri 12.162 9.083
Toplam 926.476 400.799
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5.4.3 Net iicret ve komisyon gelirleri

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Alinan iicret ve komisyonlar
Diger

(302.537)

(260.048)

Verilen licret ve komisyonlar
Nakdi kredilere (58.012) (22.011)
Gayrinakdi kredilere (5.686) (2.158)
Diger Ucret ve Komisyonlar (238.839) (235.879)
Toplam (302.537) (260.048)

5.4.4 Ticari kar / zarara iligkin agiklamalar

1 Ocak - 31 Aralik 2025

1 Ocak - 31 Aralik 2024

Kar 899.642 52.226
Sermaye Piyasas! Islemleri Kari/Zarari 886.152 52.217
Kambiyo Islemleri Kari/Zarar 13.490 9
Zarar(-) (49) (38)
Kambiyo Islemleri Kari/Zarar (49) (38)
Ticari kar / zarar (net) 899.593 52.188

5.4.5  Diger faaliyet gelirlerine iligkin agiklamalar
1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024
SGK indirimi 8.138 7.504
Gegmis Yillar Giderlerine Ait Diizeltme Hesabi 14.404 23.199
Yansitma Faturasi Gelirleri 54 109
Aktiflerimizin satisindan Elde Edilen Gelirler 567 4.015
Diger 18.697 30.063
Toplam 41.860 64.890
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5.4.6.1 Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler

10cak-31 Arallk 2025 | Ocak- 31 Aralik

2024

Personel giderleri (*) 293.759 188.087
Vergi, resim ve harglar 126.137 73.369
Amortisman giderleri 16.878 12.775
Kullanim Hakki Varliklari Amortismani 394 394
Faaliyet kiralama giderleri 2.936 2.690
Bakim ve onarim giderleri 5115 2.526
Tasit Araci Giderleri 2.054 1.532
Sigorta Giderleri 848 392
Isitma Ve Aydinlatma Giderleri 2124 1.452
Haberlesme giderleri 1.940 777
Kirtasiye giderleri 470 273
Bilgi islem giderleri 12.946 9.345
Aidatlar 823 313
Temsil ve agirlama giderleri 2.136 2.109
Kanunen kabul edilmeyen giderler 5479 586
Kiigik Demirbas Giderleri 350 69
Denetim ve musavirlik giderleri 36.673 7.626
Dava ve mahkeme giderleri 51.796 29.985
Diger 12.582 7.915
Toplam 575.440 342.215

(*) Kar veya zarar tablosu’nda ayri bir kalem olarak yer alan Personel Giderleri'de bu tabloda yer almaktadir.

5.4.6.2. Beklenen zarar karsiliklarina iligkin bilgiler

1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024

Beklenen Zarar Karsiliklar (-) (34.544) (19.371)
Temerriit (Uglincii Asama/Ozel Karsilik) (33.249) (19.071)
Diger (1.295) (300)
Toplam (34.544) (19.371)

5.4.7 Vergi gelir/giderine iligkin agiklamalar

1 Ocak - 31 Aralik 2025 1 Ocak - 31 Aralik 2024

Kurumlar vergisi karsiligi (207.355) (55.780)
Ertelenmis vergi geliri (gideri), net (82.656) (179.759)
Vergi gideri (290.011) (235.539)

5.4.8 Siirdiiriilen faaliyetler ile durdurulan faaliyetler vergi oncesi kar/zararina iligkin agiklamalar
Sirket'in strdriilen faaliyetler vergi dncesi kari 969.739 TL'dir (31 Aralk 2024: 778.287 TL)

48



SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 ve 2024 DONEMLERINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.4.9 Net donem kar/zararina iligkin asagidakileri de igerecek sekilde yapilacak agiklamalar

5.4.9.1 Olagan bankacilik islemlerinden kaynaklanan gelir ve gider kalemlerinin niteligi, boyutu ve tekrarlanma oraninin
aciklanmasi Sirket'in dénem icindeki performansinin anlagilmasi igin gerekli ise, bu kalemlerin niteligi ve tutar:

Olagan islemlerden kaynaklanan gelir/gider kalemlerinin biyik bélimi kredilerden alinan faiz gelirleri ve bankalara verilen faiz
giderlerinden, satin alinan portfdyler ile ilgili etkin faiz oraniyla itfa edilmis kredilerin, defter degeri ile farki dlizeltmeleri ve
maliyetin (izerinde yapilan tahsilatlardan ve Sirket'in hizmet saglayicilarina édemis oldugu hizmet bedelleri, hizmet sagladigi
sirketlerden elde ettigi gelir, operasyonel giderler ve personel giderlerinden olugsmaktadir.

5.4.9.2 Mali tablo kalemlerine iligkin olarak yapilan bir tahmindeki degisikligin kar/zarara etkisi, daha sonraki déonemleri
de etkilemesi olasiligi varsa, o dénemleri de kapsayacak sekilde etkisi:

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)
5.4.9.3 Azinlik paylarina ait kar / zarar:

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)
55  Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar

Sirket 2015 yili igerisinde 10.000.-TL édenmis sermaye ile kurulmustur.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirketin 6zkaynaklari 118.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 378.000 TL sermaye yedekleri, Kér
veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderlerde (1.160) TL, 28.393 TL kar yedegi,
1.150.761 TL tutarinda gegmis yillar kari ve 679.727 TL net ddnem karindan olusmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle
toplam dzkaynaklari 2.353.721 TL'dir. (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirketin 6zkaynaklari 118.000 TL tutarinda édenmis
sermaye, 378.000 TL sermaye yedekleri, K&r veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderlerde (1.918) TL 18.776 TL kar yedegi, 653.814 TL tutarinda gegmis yillar kari ve 542.748 TL net dénem karindan
olusmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle toplam ézkaynaklari 1.709.420 TL'dir.)

5.6 Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.6.1 Donem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

1.0ca.25 1.0ca.24

Nakit - -
Nakde esdeger varliklar 474.916 114.527
Bankalar ve diger mali kuruluslar 474.382 114.204
Bloke Mevduat - -
Bankalar ve diger mali kuruluslar faiz gelir reeskontu 534 323
Toplam 474916 114.527
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5.6.2 Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iliskin bilgiler

31.Ara.25 31.Ara.24

Nakit - -
Nakde esdeger varliklar 962.537 474.916
Bankalar ve diger mali kuruluslar 957.641 474.382
Bloke Mevduat - -
Bankalar ve diger mali kuruluslar faiz gelir reeskontu 4.896 534
Toplam 962.537 474.916

5.6.3 Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest kullaniminda olmayan nakit

ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)

5.7  Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

lligkili taraflarla bakiyeler 31.Ara.25 31.Ara.24
Mubhtelif Borglar
- ASV Holding A.$. (%) 4.716 3.630
- SUmer Faktoring A.S . (Hasllat Paylagimi) 5.635 1.470
- Creditwest Faktoring A.S (Hasilat paylasimi) - 12
- Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. - 35.773
-Stimer Danigmanlik Yazilim Hizm. Ve Kuyumculuk A.S. 2 -
Diger Alacakli Hesaplar

- 137

- Es Es Akaryakit Dagitim A.S.

iligkili taraflardan gelirler

1 Ocak - 31 Aralik
2025

1 Ocak - 31 Aralik
2024

Faiz gelirleri

- Creditwest Faktoring A.S

- Simer Faktoring A.S .

- ASV Holding A.S

Diger Gelirler

- Creditwest Faktoring A.S

- Simer Faktoring A.S .

- Es Es Akaryakit Dagitim A.S.

4.844
22.506

23
1.607

1.125
3.051
64.942

11
21
710
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ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

5.7 Sirket'in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralik

iligkili taraflardan giderler 2025 2024
Faiz Giderleri

- Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. - 14.865
Verilen komisyon ve Ucretler

- ASV Holding A.$(**) 54517 21.900
- Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. 284 521
Genel y6netim giderleri

- ASV Holding A.S 6.536 1.804

(*) lgili tutar kefalet komisyonu,avans ve yénetim gideri yansitma bedelinden olusmaktadir.
(**) llgili tutarlar menkul kiymet islemlerinden kaynakli édenen faiz ve komisyon giderlerinden olusmaktadir.

iligkili taraflardan alim/satim

Stimer Faktoring A.$.’den 21 Mart 2024 tarihinde KDV dahil 145.000 TL bedelle bina satin alinmistir. Sonrasinda alim satim
islemi gerceklesmemistir.

iligkili taraflardan kullanilan/kullandirilan krediler

Sirketin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla iliskili taraflardan kredi bakiyesi bulunmamaktadir.

iIi§kiIi taraflara verilen teminat, rehin, ipotek

Sirketin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla iligkili taraflardan teminat, rehin, ipotek durumu bulunmamaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iligkin bilgiler

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2025 Aralik 2024

Ust diizey yoneticilere sadlanan faydalara iliskin bilgiler 10.948 6.771

5.8 Sirket’in yurtici, yurtdisi, kiyi bankaciligi bélgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdigi temsilcilliklerine iligkin
aciklamalar

Sirket’in yurtigi, yurtdisi, kiyi bankaciligi bolgelerindeki sube veya istirakler ile yurtdigi temsilciliklerine iligkin olarak
aciklanmasi gereken hususlar:

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)

Sirket’in yurtiginde ve yurtdisinda sube veya temsilcilik agmasi, kapatmasi, organizasyonunu 6nemli élgiide degistirmesi
durumunda konuya iligkin agiklama:

Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)
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ALTINCI BOLUM
Sirketin Faaliyetlerine iliskin Diger Agiklamalar

6 Sirket’in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar

6.1  Sirket’in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar
Yoktur. (31 Aralik 2024 — Yoktur)

6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iligkin agiklamalar

Sirket, yénetim kurulunun 118.000TL olan sermayenin 5.000.000 TL kayitli sermaye tavani dahilinde kalmak ve tamami gegmis
yil kérlarindan karsilanmak (izere 482.000TL artis ile 600.000 TL'ye cikartiimasina iliskin mevzuat uyarinca gereken izinleri
teminen Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu ve T.C. Ticaret Bakanligi'na 02 Ocak 2026
tarihinde basvuru gerceklestirmistir. ilgili bagvuru kapsaminda 07 Ocak 2026 tarihinde, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu E-12509071-110.01.04-177444 sayili yazisi ile bedelsiz sermaye artirimina iliskin olumlu gorlist vermistir.
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YEDINCIi BOLUM
Bagimsiz Denetgi Raporu

7 Bagimsiz denetgi raporu
7.1 Bagimsiz denetgi raporuna iligkin olarak agiklanmasi gereken hususlar

01 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap ddnemine ait finansal tablolar HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. (Member of Crowe
Global) tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetgi raporu finansal tablolar ile finansal tablolarin baginda
yer almaktadir.

e Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iligkin Ucretler

Grup’un KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer resmi gazetede yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladi§i ve
hazirlama esaslarl 19 Adustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin
Ucretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 600 1.010
Raporlama d6nemine ait diger glivence hizmetleri - -
Raporlama dénemine ait vergi danismanlik hizmetleri - -
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim disi diger hizmetler - -
Toplam 600 1.010

(*) Tutarlar KDV harig belirtilmigtir.

7.2 Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

Sirketin faaliyetleriile ilgili olan, ancak yukaridaki bolimlerde belirtiimeyen 6nemli husus ve gerekli gérilen agiklama ve dipnotlar
bulunmamaktadir.
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