SUMER VARLIK YONETIM ANONIM SIiRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... Jeeeun. [eeerrenannns tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgmizin cikarilmis sermayesinin 100.000.000 TL’den 112.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet pay ve
mevcut ortaklardan ASV Holding A.S.’ye ait 12.000.000 TL nominal degerli toplam
12.000.000 adet pay olmak iizere toplam 24.000.000 TL nominal degerli 24.000.000 adet
paymn halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmzm (www.sumervarlik.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.nin (www.sekeryatirim.com.tr) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrac¢i  sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccmin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte okundugu takdirde ozetin yaniltici, hatal veya
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari
hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarmin ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasmna
yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

6361 Sayili Kanun

6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman Ve

Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu

Aract Kurum/Seker | Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yatirim
AS. Anonim Sirket

Bankacilik Kanunu

5411 Sayili Bankacilik Kanunu

BDDK

T.C. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BIAS/BIST/Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Borglar Kanunu/Tiirk

Bor¢lar Kanunu

6098 Sayili Tiirk Borglar Kanunu

BKK Bakanlar Kurulu Karari

Bkz. Bakimiz

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
Cad. Cadde

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
Covid-19 Koronaviriis Hastaligi

Esas Sozlesme

Stimer Varlik Yonetim A.S. nin esas sdzlesmesi

EFT Exchange Traded Fund (Borsa Yatirim Fonu)

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

FKB Finansal Kurumlar Birligi

GKS Genel kredi sozlesmesi

GSYH Gayri safi yurtici hasila

GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka  Arza  Aracihk | Sirket paylarmin halka arzina aracilik edilmesi, araciligin
Sozlesmesi tiirii ve kapsamu, aracilik komisyonu ve masraflar1 ve halka

arzin  satis usuli ve dagitima iligkin  hususlarin

diizenlenmesi amaciyla Sirket ve Araci Kurum arasinda

4




akdedilen s6zlesme

Halka Arz Eden Pay
Sahipleri/Halka Arz
Edenler

ASV Holding A.S.

Halka Arz Edilecek Paylar

Sirket'in  ¢ikarllmis  sermayesinin  100.000.000 TL’den
112.000.000 TL’ye ¢ikarilmast nedeniyle ihra¢ edilecek
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet pay ile
mevcut ortaklardan ASV Holding A.S.’nin sahip oldugu
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet pay olmak
tizere toplamda 24.000.000 TL nominal degerli 24.000.000
adet paylar

[cra ve Iflas Kanunu

2004 Sayili Icra ve Iflas Kanunu

ISIN

Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Ivo

I¢ Verim Oram

Isyeri A¢gma ve Calisma

10.08.2005 tarth ve 25902 Sayii Resmi Gazete’de

Ruhsatlarina Iliskin | yaymlanan Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarma Iliskin
Y onetmelik Y onetmelik

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KOBI Kiiciik ve Orta Olgekli Isletme

Kurumsal Yonetim | Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal
[Ikeleri yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim | Kurul’un II-17.1 sayilh Kurumsal Y 6netim Tebligi

Tebligi

Kurumlar Vergisi Kanunu
(KVK)

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 Sayil Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MASAK T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi — Mali Suglar1 Arastirma
Kurulu

MERNIS Merkezi Sicil Kayit Sistemi

MDV Maddi Duran Varlik




MKK Merkezi Kayit Kurulusu

Miilga VYS Y 6netmeligi 01.11.2006 tarihli ve 26333 sayilh Resmi Gazete’de
yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin - Kurulug ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelik

No. Numara

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SMS Short Mesage Servige —Kisa Mesaj Hizmeti

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1t Kanunu

Sirket/Ihragc/Siimer Stimer Varlik Yonetim A.S.

Varlk

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TGA Tahsili gecikmis alacak

Tic. Ltd. Sti. Ticaret Limited Sirketi

Ticaret Sicili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TL Tiirk Lirast

TMSF Tiirkiye Mevdut Sigorta Fonu

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TTK/Tirk Ticaret Kanunu

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

UMS Uluslararas1t Muhasebe Standartlar

UYAP Ulusal Yarg1 Ag1 Bilesim Sistemi

VUK 213 Sayili Vergi Usul Kanunu

VYS/Varlik Yonetim | Bankacilik Kanunu ve VYS Yonetmeligi uyarmca kurulan
Sirketi ve faaliyet gosteren varlik yonetim sirketi

VYS Yonetmeligi 14.08.2021 tarihli ve 31541 sayilh Resmi Gazete’de

yaymlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin  Kurulus ve
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Faaliyet Esaslani ile Devralinacak Alacaklara {liskin
Islemler Hakkinda Y 6netmelik

Yeni Paylar Sirket’in  ¢ikarilmig  sermayesinin - 100.000.000 TL’den
112.000.000 TL’ye artirilmast nedeniyle ihra¢ edilecek
12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet pay

I. BORSA GORUSU:




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:



1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca o .
Siimer Varlik Yonetim A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Adi1 Soyadu: Mehmet SEN
Gorev: Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir
Imza:
Tarih: 3 Temmuz 2024
Adi Soyada: Yigit KOZALI IZAHNAMENIN TAMAMI
Gorev: Finans Direktori
Imza:
Tarih:
3 Temmuz 2024
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
ASYV Holding A.S.
Ad1 Soyada: Ahmet KURSUN
Gorev: Y onetim Kurulu Uyesi
Imza:
Tarih: 3 Temmuz 2024
IZAHNAMENIN TAMAMI
Adi Soyadu: Sahin KESER
Gorev: Grup CFO
imza:
Tarih: 3 Temmuz 2024




Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyada: Ramazan OZNACAR

Gorev: Genel Miudir Yardimcist
imza:
Tarih: 3 Temmuz 2024

IZAHNAMENIN TAMAMI

Ad1 Soyada: Kadir TEZELLER
Gorev: Arastirma, Kurumsal Finans ve Yatirm
Danismanhigi Grup Baskani

Imza:

Tarih: 3 Temmuz 2024

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus:

HSY Danismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad: Ozkan
Soyad: . 31.12.2020,31.12.2021,
Cengiz
31.12.2022 ve 31.03.2024
Gorev: Sorumlu Ortak Bas Denetci itibariyle sona eren

donemlere ait 6zel bagimsiz
denetim raporlan
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Hgl]l Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan Kurulus:

Kayum Demir Avukathk Ortakhg:

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad:
Soyad:

Gorev:

Hasan Kaan
Demir

Bagimsiz Hukukc¢u

«eeeo... tarihli Bagimsiz
Hukukc¢u Raporu

ngili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus:

Emek Tasinmaz Degerleme ve Damismanhk A.S.:

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad:
Soyad:

Gorev:

Eyiip AYKUT / Miistak Duran
SARIOGLU / Fatih OZER

Gayrimenkul Degerleme Uzmani /
Gayrimenkul Degerleme Uzman1i/ Sorumlu

Degerleme Uzmant

Gayrimenkul Degerleme
Raporlan
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al | Giris ve |e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdr.
uyarilar . A

e Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye
tasinmas1  durumunda, davacr yatirnmcl, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatimadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamiltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm kararm vermesine
yardimer olacak onemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A.2 | izahnamenin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktur.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihraccinin Siimer Varlik Y&netim Anonim Sirketi
ticaret unvani
ve isletme adi
B.2 Thraccmimn Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hUKPIE' . | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
statiisii, tabi .
oldugu Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
mevzuat,v Adresi:  Esentepe Mahallesi Biiyilkdere Cad., No: 12472,
kuruldugu Sisli/Istanbul
iilke ve adresi
B.3 Ana e Varlik Yonetim sirketleri, BDDK’dan temin edilen kurulus iznine
iiriin/hizmet istinaden kurulan ve BDDK nin diizenledigi faaliyet iznine bagh
kategorilerini olarak faaliyet gosteren sirketlerdir. Varlik yonetim sirketlerinin
de  icerecek ana faaliyet konular;; bankalar ve diger finansal kurumlarm
sekilde tahsili gecikmis alacaklarinin satin almmasi, bu alacaklarin yasal
ihraccinin takip ile tahsil edilmesi veya borglular ile iletisim kurularak
mevcut oncelikle sulhen/anlasma yolu ile tahsilat saglanmasi, miisterinin
faaliyetlerinin
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ve
faaliyetlerine
etki eden
onemli
faktorlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/paza
rlar hakkinda
bilgi

odeme giiciine gore alternatif 6deme planlarinin gelistirmesi ve
bu sekilde bor¢lularin tekrar finansal sisteme kazandirmasidir.

Sirket ayrica, sulhen ¢oziimii kisa vadede miimkiin olmayan
alacaklar igin hukuki islemler Tiirkiye ¢apindaki icra dairelerinde
anlagmali hukuk biirolar1 araciligi ile yuriitiilmektedir.

Sirket, BDDK’nin 28.11.2014 tarih ve 6090 sayili karan ile
03.12.2014 tarihinde kurulus izni almistir ve Sirket’in kurulus
esas sOzlesmesi, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde
09.03.2015 tescil edilerek, 13.03.2015 tarihli, 8778 sayil
TTSG’nin 481 ila 483. sayfalarinda yaymlanmistir. Sirket,
Bankacihik Kanunu ve VYS Yonetmeligi ¢ercevesinde
BDDK’nin 22.04.2015 tarihli kurul karar ile BDDK dan faaliyet
izni karar almig ve 28.04.2015 tarihinde faaliyetine baslamistur.

Bankacilik Kanunu'nun 143°nci ve VYS Y O6netmeligi'nin 14'tincii
maddesinin (1) sayih fikrasi ile Sirket Esas Sozlesmesimin 3.
maddesi uyarinca Sirket'in faaliyet alanlar1 ana bagliklar halinde
asagidaki gibidir:

Bankalarin, katilim bankalarnin, Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonunun ve 6zel finans kurumlarnm, diger mali kurumlarm ve
kredi sigorta hizmeti veren sigorta sirketlerinin s6z konusu
hizmetlerinden dogan alacaklar ile diger varliklarini satin almak
coziimlemek, gelistirmek ve/veya satmak,

Satin aldig1 alacaklart bor¢lusundan tahsil etmek, teminatlart ve
diger varliklari nakde c¢evirmek veya bunlan gelistirerek veya
yeniden yapilandirarak satmak,

Bankalarin, katilm bankalarinmn, Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonunun ve diger mali kurumlarin ve kredi sigorta hizmeti veren
sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar
ile diger varliklarinin yeniden yapilandirilmast veya iiglincii
kisilere satisinda damismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
vermek,

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak, Sermaye
Piyasasi mevzuatma aykir1 olmamak ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla, sermaye piyasasi
mevzuat1 dahilinde faaliyette bulunmak ve mevzuata uygun her
tiirlii menkul kiymet ihrag etmek,

Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla
ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimina iliskin
hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, faaliyetlerini gerceklestirmek
amaciyla istirak ve menkul/gayrimenkul her tiirli mal varhigi
edinmek, iyilestirmek, gelistirmek ve satmak,

Yatmrim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve
Sermaye Piyasast mevzuatina aykirn olmamak kaydiyla
bankalarin, katilim bankalarinin, diger mali kurumlarin ve varhk
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yonetimi sirketlerinin satisina aracilik ettigi veya ihrag ettigi
finansal iiriinlere yatirim yapmak,

Yatmrim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla,
bankalarin, katilim bankalarma, diger mali kurumlara ve
sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda
danigmanlik hizmeti vermek.

SEKTORE ILISKIN GENEL BILGILER VE SIRKET’IN
SEKTOR ICERISINDEKI YERI

Sirket'in faaliyet gosterdigi iilke Tiirkiye'dir. 31.03.2024 tarihi
itibartyla Tiirkiye'de BDDK denetim ve gozetimine tabi ve
BDDK tarafindan faaliyet lisans1 verilmis 25 adet varlik yonetim
sirketi bulunmaktadir. (Kaynak:
https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/82)

31.03.2024 tarihli sektor verilerine gore:

(Kaynak:https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBd mk/tr/Gosterim/
VYS)

Sektoriin toplam aktif biiytikligi 31.03.2024 itibariyle 20 milyar
TL’dir. Sirketin aktif biyiikligi 31.03.2024 tarihi itibariyle 2,3
milyar TL’dir. Sirket’in bu kalemdeki sektor igindeki pay1
%11,04°dir.

Sektoriin toplam 6zkaynak biiytkligi 31.03.2024 itibariyle 7,5
milyar TL’dir. Sirketin 6zkaynak biiyiikligi 31.03.2024 tarihi
itibariyle 1,1 milyar TL’dir. Sirket’in bu kalemdeki sektor
icindeki pay1 %10,54 dr.

Finansal Kurumlar Birliginin (FKB) 3 aylik Varlik Yonetim
Sirketleri Sektér Konsolide Ozet Raporunda yer verilen ve
31.03.2024 tarihi itibariyle iletilen verilerine gore;

(Kaynak:https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-
yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/)

Sektoriin kurulusundan izahnameye konu bilanco donemine kadar
olan siirede kaynak kuruluslardan satin alman toplam anapara
tutar1 99.515.355 bin TL‘dir. Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin
31.03.2024 itibariyle kurulustan bu yana toplam satin aldigi
TGA’larin ana para biiylkligi 6.083 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Sirket’in toplam satin alman TGA ana para
biiyiikliigiine gore Pazar payr 31.03.2024 itibariyle %6,11
seviyesinde bulunmaktadir.

Sektorde yonetilen anapara toplami 81.212.503 bin TL, Siimer
Varlik Yonetim A.$’nin yonettigi anapara hacmi 31.03.2024
itibariyle 4.793 milyon TL tutar ile sektérde Pazar pay1 %5,90
olarak ger¢eklesmistir.

Sektorde yapilan toplam tahsilat hacmi FKB Varlik Yonetim
Sirketleri _Sektor Ozet Raporu 31.03.2024 verilerine _gore
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3.187.786 bin TL olup Siimer Varlk Yonetim A.$’nin
31.03.2024 itibariyle yapmis oldugu toplam tahsilat 233.344 bin
TL ile pazar pay1 %7,32 olarak gerceklesmistir.

Sektorde toplam 5,6 milyon bireysel nitelikte miisteri, 691 bin
adet ticari nitelikte miisteri bulunmaktadir. Stmer Varlik
Yonetim A.S.’nin 31.03.204 itibariyle bireysel nitelikte miisteri
sayist 293 bin ve, ticari nitelikte miisteri sayist yaklagik 91 bin
adettir.

Bankacilik Sektorii Tahsili Gecikmis Alacaklar Gelisimi

Blytiyen bankacihik  sektoriinin @ TGA  hacminin  arttidi
goriilmektedir. 2014 yil sonu itibartyla 36,4 milyar TL olan TGA
tutart 31.03.2024 itibariyle yiikselerek 198 milyar TL'ye
cikmustir. (https://www.bddk.org.tr/Bulten Aylik bankacilik
sektorii konsolide bilangosu takipteki alacaklar kalemi dikkate
alinmugtir)

Bankacilik sektorii biliyliyen kredi hacmine ragmen takipteki
krediler hacminin stabil seyir izlemesi nedeniyle TGA oranlart™
2019 yilindan itibaren diisme egilimindedir. 2019 yilinda %S5,7
seviyesine yiikselen TGA oran1 2020 yilinda %4,3’e, 2021
yilimda %3,3 ve 2022 yilnda ise %?2,2 seviyesine
gerilemistir.2023 yilinda artisa gecen TGA hacmi ile %1,6
BDDK Bankacilik Sektorii Konsolide bilango verilerine gore
TGA oranlan 31.03.2024 itibariyle %1,6 seviyelerine
gerilemistir.

*TGA Orant: Bankalar takipteki krediler hacminin toplam
bankalar kredi hacmine oramidir.

Kaynak :https://www.bddk.org.tr/BultenAylik

TGA oranlarinda yasanan stabil seyre ragmen bankalarin
aywdiklart  zarar kargiliklarinda artis  devam  etmektedir.
Bankalarm TGA portfoyi satiglart 2008 yilinda baslamistir. Bu
donemde kamu bankalar1 ise sadece 2 kez satis gergeklestirmistir.
Gelecek donemde kamu bankalarinn  TGA  satiglarma
baslamalarin sektoriin  biliylimesi agisindan onemli bir firsat
yaratacag diisiiniilmektedir. is bu izahnamenin 7.2. maddesinde
gosterilen Bankacilik sektorii TGA oranlar tablosuna gore 2018
sonrast donemde TGA hacminin stabil bir seyir izlemesi artan
kredi hacmi ile birlikte TGA oraninin azalig egilimine girmesine
neden olmustur. 2019 yilinda %S5,7 olan TGA oranlan
31.03..2024 itibariyle %1,5 seviyelerine gerilemistir.

Varlik Yonetim Sektorii Faaliyetlerini Etkileyen Dinamikler

Varlik Yonetim Sektorii’niin regiile edilen bir sektor olmast,
sektoriin isleyisine giiveni arttirmaktadir. Bu giliven, sektdriin
stirdiiriilebilirligini ve giiclii nakit akismi1 desteklemektedir.
Regiilasyon, beklenen yiiksek standartlari saglayan varlik
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yonetim sirketleri i¢in uygun bir yatirim ortamm saglamaktadir.

e Finansal ekosistemin saghkli ¢alismast igin Onemli bir
fonksiyonu yerine getirmektedir. Bankacilik sektorii bilangolarina
bakildiginda, banka bilancolarmin tasidigi kredi hacimlerinde
cogunluk saghkh ve canli kredi miisterilerinin olusturdugu
goriilmektedir. Takipteki kredilerle, yani borglarin1 6demekte
zorlanan miisterilerle, canl kredi miisterilerinin bankalarda ayni
operasyonel siiregler dahilinde takip edilmesinin, takipteki
borglularla uzun vadeli, esneklik ve yeniden yapilandirmalar
saglanabilecegi i¢in canli kredi miisterisinde kredi ©6deme
davraniglarinda bozulmaya yol agma riski bulunmaktadir.

e Sektor hem ekonomik daralma hem de biiyiime donemlerinde
karl bir i modeline sahiptir. Ekonomik genisleme donemlerinde
likidite bollugu tahsilatlar tizerinde pozitif etki etmekte, daralma
donemlerinde bankacilik sektorii canli kredilerinde bozulan
o0deme disiplini ve akabinde takipteki alacaklarin hacimlerinde
artisa neden olmaktadir. Bu etki bankalarm ihale yontemi ile
yaptiklart TGA satiglarin1 arttirmakta ve artan satis hacmi ile
TGA satis rasyolar diismektedir.(2018-2019 donemi artan TGA
satis hacimleri ile TGA satis rasyolan tarihi diisiik seviyelerde
seyretmesine neden olmustur.2018 -%4 ,2019-%4). Bu dongiisel
hareket sektorlin her iki donemde de siirdiiriilebilir karllik ile
calismasini saglamaktadir. Bu boliimde 6zet olarak paylasilan
TGA satig rasyolart trend bilgileri izahnamenin 7.2 Baglica
Sektorler/Pazarlar boliimiinde detaylh agiklanmistir.

e Kamu otoritelerinin makroekonomik kosullart belirlemeye
yonelik uygulamalari, yasal diizenlemeleri VYS sektoriiniin
faaliyetlerini dogrudan veya dolayll etkileyen Onemli
faktorlerdendir. Diizenleyici otoritelerin almis oldugu onlemler
neticesinde ekonominin genisleme ve daralma donemine girmesi
yukarida belirtilmis olan gelir artist veya TGA portfoy
satiglarinda artis yoniinde etki yaratmaktadir. Bu bolimde ozet
olarak paylasilan TGA satis hacimleri/ihale hacimleri trend
bilgileri izahnamenin 7.2 Baglica Sektorler/Pazarlar bdliimiinde
detayl agiklanmustir.

B.4a

Ihracayr  ve
faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Ihrageiyr ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli egilimler
asagidakiler ~dahil makroekonomik gostergelerdeki degisimlerdir:

e Tirkiye’deki makroekonomik durum ve degisiklikler ,

e Varlik Yonetim sektoriine yonelik diizenlemeler ve vergi
istisnalari

e Bankalarmn TGA satis zamanlamalarindaki ve egilimlerindeki
degisimler.

Bu bolimde 6zet olarak paylasilan ana bagliklar izahnamenin 7.2.1
Baslica Sektorler/Pazarlar ve ihraggmin bu sektdrdeki/pazarlardaki
yeri le avantaj ve dezavantajlar1 boliimiinde detaylh agiklanmistir.
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B.5

Ihraccinmn
dahil oldugu

grup ve grup
icindeki yeri

Sirket, ASV Holding A.S.’nin bagh ortaklhigidir. Sirketin paylarmin
%91’i ASV Holding A.S.’ye; %9°u ise Siimer Faktoring A.S.’ye
aittir.

Sirket, BDDK’ nm 6090 sayili ve 28.11.2014 tarihli karari ile kurulug
izni almig ve 09.03.2015 tarihinde tescil edilen kurulus karan
13.03.2015 tarih ve 8778 sayilh Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayimlanmistir. Sirket’in kurulusundaki ortakhik yapist %30 Sofu
Altinbas, %20 Vakkas Altinbas, %10 Orkun Altinbas, %10 Sedef
Akacan, %10 Aliye Altinbas, %10 Mehmet Altinbas, %10 Fatma
Altmbas seklindedir. Sirket paylarmm tamami 25.07.2016 tarihinde
ASV Holding A.S.’ye devredilmis olup, s6z konusu devir ve
Sirket’in tek pay sahibi oldugu hususu 27.09.2017 tarih ve 9417
sayillh TTSG’de ilan edilmistir.

22.10.2021 tarihinde Sirket paylarnin tamamma sahip olan ASV
Holding A.S., sahip oldugu hisselerin %5’ini ES ES Akaryakit
Dagitim A.S’ ye devretmistir. Sirket bu hususu 28.10.2021 tarih ve
10440 sayili TTSG ile ilan etmistir.

21.03.2024 tarihinde Sirket ortaklarindan ASV Holding A.S.’de
bulunan 2.000.000 adet pay ve Es Es Akaryakit Dagitim A.S ’de
bulunan 2.500.000 adet pay Siimer Faktoring A.S.’ne devrolmustur.

ASV Holding, Vakkas Altinbas ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Sofu Altinbas tarafindan, 218.089.000,00 TL 6denmis sermaye ile
26.04.2016 yilinda kurulmustur. ASV Holding, Altmbas Holding’in
%33,33 paylarmin sahibi konumundadir. ASV Holding varlik
yonetim, faktoring, depolama ve enerji alanlarinda faaliyet
gostermektedir

ASV Holding’in Siimer Varlik Yonetim A.S. disinda sektor bazimda
bagh sirketleri asagida verilmistir.

Finans

Siimer Faktéring A.S.: 1996 yilinda kurulmus olup, 2014 yilinda
Vakkas Altinbas ve Sofu Altinbas tarafindan satm alinmistir. 2016
yilmda ASV Holding’in kurulmasi ile birlikte de ASV Holding’in bir
istiraki haline gelmistir. Sirket faktoring hizmetleri konusunda
faaliyet gostermektedir.

Enerji

Es Es Akaryakit Dagitim A.S: Firma ASV Holding’in sahipleri Sofu
Altinbas ve Vakkas Altinbas ortakliginda 2021 yilinda kurulmustur.
Firma yurt i¢i akaryakit dagitimi konusunda faaliyet gostermektedir.

Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri A.S.:2017
tarthinde “Milyoner Damigmanlik Organizasyon Pazarlama A.S”
unvantyla kurulmustur. 25.08.2022 tarthinde unvan degistirerek
“Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri Anonim Sirketi
unvanini almistir. Giiney Wimba Depolama olarak Hatay Dortyol
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ilgesi Yesilkdy mevkiinde 82.000 m3 tank ciftligine sahip olan
firmanin 3 adet bagimsiz deniz hatti bulunmaktadir. Akaryakit,
bitkisel yag ve kimyasal depolamasi yapmaktadir

Altinbas Holding; 294.020.400,00 TL odenmis sermaye ile
01.05.1998 tarihinde kurulmus olup 5 ayn sektorde faaliyet
gostermektedir. Altinbas Holding, ASV Holding’in %33 oraninda
istiraki konumundadir.

Sektorlere gore blinyesindeki grup sirketleri tarihleri ile soyledir;
Miicevherat

Altinbas Perakende Magazacilik Hizmetleri A.S. (1950)

Assos Prirlanta (Tarihi Galata Kuyumculuk A.S.) (1997)

Onsa Rafineri A.S. (Kurulus tarihi 2005)

Finans

Creditwest Bank Kibris (Kurulus 1993)

Creditwest Bank Ukrayna (2007)

Creditwest Faktoring (2003)

Creditwest Insurance (1996)

Creditwest Finance (1994)

Altinbas Kiymetli Madenler Borsast A.S (1995)

Enerji

Alpet Kibris (1997)

Akdeniz Akaryakit (2006)

Lojistik

Transal Denizcilik (2005)

Egitim

Altmbas Universitesi (2008)-Mehmet Altinbas Egitim ve Kiiltiir
Vakfi

B.6

Sermayedeki
veya toplam
oy hakki
icindeki
paylar
dogrudan
veya dolayh
olarak %05 ve
fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvan
lar1 ile her
birinin pay

Sirket’in kayith sermaye tavanmi 250.000.000 (iki yiiz elli milyon)
Tiirk Lirast olup, her biri 1 Tiirk Lirasi itibari degerde 250.000.000
adet nama yazil paya boliinmiistiir.

Sirket’in Izahname tarihi itibariyle sermayesi 100.000.000 TL’dir.
Sirket paylarmm %91’i ASV Holding A.S.’ye; %9’u ise Siimer
Faktoring A.S.’ye aittir.

Sirket’in paylarmna ilisgkin oy hakki dahil herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir.

ASV Holding A.S., 26.04.2016 tarihinde kurulmus olup isbu

[zahname tarihi itibariyle ortakhik yapist %50 Sofu Altinbas, %50
Vakkas Altinbas seklindedir. ASV Holding A.S.’nin 6denmis
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sahipligi
hakkinda bilgi
Ihragcinin
hakim
ortaklarmin
farkh oy
haklarma
sahip olup
olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa
dogrudan
veya  dolayh
olarak
ithra¢¢inin
yonetim
hakimiyetine
sahip
olanlarm ya
da ihracciyr
kontrol
edenlerin
isimleri/unvan
lar1  ile bu

sermayesi 218.089.000 TL dir.

Stimer Faktoring A.S. 17.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ortaklik
yapisi isbu Izahname tarihi itibariyle %100 ASV Holding A.S.

seklindedir. Siimer Faktoring A.S.’nin 6denmis sermayesi
158.000.000 TL dir.

Bu cer¢evede, Sirket’in dogrudan hakim ortagt ASV Holding
A.S.dir. S6z konusu yoOnetim hakimiyetinin dayanagi, Sirket
sermayesinin %91 oraninda dogrudan pay sahibi olmasidir. Hakim
ortagm gergek kisi ortaklart Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbas olmasi
nedeniyle dolayl olarak Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip gergek
kisi ortaklar1 Sofu Altinbas ve Vakkas Altibas’tir.

kontroliin
kaynagi
hakkinda bilgi
B.7 Secilmis Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2021, 31.12.2022 ve
finansal 31.12.2023 yil sonu ile 31.03.2024 ara donem temel bilango
bilgiler ile |biyiikliiklerine asagida yer verilmektedir.
ihraccinin
finansal (BinTL)
31122021 31.12.2022 31122023 31.03.2024
durumunda ve
faaliyet Finansal Varliklar (Net) 53.948 78.603 312.191 426.766
sonug¢larmda Itfa Edilmis Maliyet ile Olgilen 202.219 377.355 1.126.308 1633872
meydana gelen Finansal Varliklar (Net)
meyda
onemli
e ey e Maddi Duran Varliklar (Net) 37.247 44.738 56.975 153.791
degisiklikler VagaroTmayar B
Verhilar (Nof) 1.001 991 56.975 153.791
Diger Aktifler 4902 8.903 42628 68.644
Aktif Toplami 300.913 511673 1540.030 2.285.919
Pasif Kalemler Bagimsiz Denetimden Gegmis
(BinTI)
31.12.2021 31.12.2022 31122023 31.03.2024
Alinan Krediler 44.496 51744 91.143 190.991
igr:f) Edilen Menkul Kiymetler 85.829 51.853 350.130 482.734
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Kiralama Islemlerinden

Yiikiimliilikler 5581 6.329 3.163 1.890
Kargiliklar 968 1.752 6.100 15.028
Cari Vergi Borcu 4.759 19.338 38.937 62.840
Ertelenmis Vergi Borcu 18.207 52.030 242674 367.843
Diger Yikiimlilikler 1.505 8.620 16.382 44215
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791231 1.120.128
Odenmis Sermaye 30.000 50.000 50.000 50.000
Kar Veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis R R R R
Diger Kapsamli Gelirler Veya o7 o7 1108 1108
Giderler

Kar Yedekleri 4401 6.586 13.983 18.795
Gecmis Yillar Kar Veya Zarari 14.885 75.379 231.035 703.795
Donem Net Kar Veya Zarari 90.379 188.139 497.321 348.646
Pasif Toplami 300.913 511.673 1.540.030 2.285919

Sirket’in Aktif Biiyiikliigii

Sirket'in aktif biyiikligi; 2021 yilinda 300,9 milyon TL iken, 2022
yilinda finansal varliklardaki %46 artis (sirketin nakit pozisyonundaki
artis ¢ikarllan tahvillerin  bedellerinin  nakit olarak tutulmasi
nedeniyle), itfa edilmis maliyet ile Olglilen finansal varliklardaki
%87’lik artis (yeni portfoy yatirmmlart ve portfdy degerleme farki
yansimasi nedeni ile), satis amagh elde tutulan varliklardaki %28
azalhg, maddi duran varliklardaki %20 ve diger aktiflerdeki %82 artisa
bagl olarak 2022 yilinda yilhk bazda %70 artisla 512 milyon TL
seviyesine yiikselmistir.2023 yilinda 2022 yiln kiyasla, finansal
varliklardaki %297 nispetinde artis (tahsilat performansinda yasanan
giiclii artis nedeniyle bir onceki yilm ayni dénemine oranla %92
tahsilat artisi nedeniyle), itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal
varhklardaki %198’lik artis (yeni portfdy yatirmmlar: nedeniyle, satin
alinan portfdy anapara yatiwmu artist %420 olarak gergeklesmistir)
maddi duran varliklart kalemindeki %27, maddi olmayan duran
varliklardaki %30’lik ve diger aktiflerindeki %379 artisa istinaden
2022 yilna oranla %201 artig gostermistir. Bu donemde satig amach
elde tutulan varliklar1 kaleminde %41 azalis yasanmustir.

2024 Mart déneminde 2023 yilina kiyasla finansal varliklardaki %37
(tahsilat performansinda, bir Onceki yilin ayni donemine kiyasla
%181°lik artig nedeniyle), itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal
varliklardaki %45’luk artis (yeni portfoy yatirimlar ile yeni anapara
girisleri nedeniyle ve performansh portféylerin yeniden degerleme
etkisiyle), diger aktiflerindeki %61, maddi olamayan duran
varliklardaki %9 artisa bagli olarak 2022 yilina oranla %48 artis
gostermigtir. Bu donemde satis amagh elde tutulan wvarliklart
kaleminde %126 artis, maddi duran varliklarda %170 oraninda artis
yasanmigstir.

Finansal Varhklar (Net)

Sirket’in 31.03.2024 tarihli finansal tablolarinda finansal varliklar
bankalarda bulunan toplam 144.798 bin TL tutar ile birlikte gercege
uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varliklardan
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olusmakta olup, ger¢ege uygun deger farki yansitilan finansal
varliklart toplam 92.145 bin TL hisse senedi ,189.788 bin TL tutarh
yatirim fonundan olugsmaktadir.

itfa Edilmis Maliyetle Olciilen Finansal Varhklar (Net)

Bilanco aktifinde yer alan itfa Edilmis Maliyet Ile Olgiilen Finansal
Varliklar (Krediler) kalemi, Sirket'in satm almis oldugu tahsili
gecikmis alacaklar i¢in 6demis oldugu alim bedelinden bakiye kalan
tutarlar1 ile dénem ici degerleme farklari toplamuni ifade etmektedir.
2021 yilinda 202,2 milyon TL olan krediler (bakiye portfoy alim
bedelleri), 2022 yilinda %87 artisla 377,4 milyon TL’ye ulasmustir.
2023 yilinda %198 artigla 1.126 milyon TL'ye yiikselmistir (2023
donemi yapilan portfdy alimlari anapara olarak 1.118 milyon TL ‘dir).
31.03.2024 itibartyla krediler toplami 1.634 milyon TL’ye ulagmistir
(31.12.2023-30.09.2024 donemi yapilan portfoy alimlari anapara
olarak 212 milyon TL’dir) . Bu bilango kalemi toplam bilanco aktif
biytikligiiniin %71’ine denk gelmektedir (31.03.2024 itibariyle).

Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Tliskin
Duran Varhklar

Sirket'in alacagma iliskin elde ettigi gayrimenkullerden olugmaktadir.
2022 yilinda %28 azalsla 1.083TL ‘ye diismiistiir. 2023 yilinda ise
2022 yihma oranla %41 azahs gostererek 0,6 milyon TL'ye
diismiistiir.2024 yili ilk ¢eyrek sonu itibariyle bu kalem %126 artis
gostererek 1,4 milyon TL tutara yiikselmistir. Sirket'in temel faaliyeti
miisterilerden borg tahsilati yapmak olup, Ozellikle nakit tahsilati
tercih etmektedir. Bu sebeple, miisteri iletisimine Oncelik verilmekte
ve icra islemleri vasitasiyla gayrimenkul/menkul alimi, yani ayni
tahsilatlar yerine Oncelikle miisteri ile birlikte ¢6zliim iireterek nakit
tahsilat saglanmasi amaglanmaktadir. Ancak bu siirecte ¢oziilemeyen
dosyalarda  icrai  islemler neticesinde  gayrimenkuller de
devralinabilmekte, bu suretle elde edilen gayrimenkulleri de gilincel
degerlerine uygun bir sekilde fiyatlayacak satisa koymakta ve hizli bir
sekilde nakde ¢evirmeye ¢alismaktadur.

Maddi Duran Varhklar

Sirketin maddi duran varliklari, 2022 yih itibariyle 2021 yilina oranla
%20 artig gostermistir. Bu artigin en dnemli sebebi tasitlar kaleminde
olugan artistir(Sirket’in bu dénemde Yap1 Kredi Finansal Kiralama ve
Seker Finansal Kiralama ile sirket ici kullanimi icin tasit kiralama
sozlesmeleri nedeniyle). 2023 yilinda 2022 yilina oranla maddi duran
varliklar kalemi %27 artis kaydetmistir. Bu artisin nedeni tasitlar
kaleminde meydana gelen artistir. 31.03.2024 itibariyle 2023 senesine
oranla maddi duran varliklar kaleminde %170 artis kaydedilmis olup
artisin nedeni satin alim yapilan isyeri niteligindeki gayrimenkul bina
ve arsa bedellerinin bilangoya eklenmesi nedeniyledir

Maddi Olmayan Duran Varhklar

21




Sirket'in maddi olmayan duran varliklar, Sirket icin gelistirilen
programlar, yazihmlar ve entegrasyonlardan olusmakta olup, alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman tutarlart diisiilerek
finansal tablolara yansitilmistir. 2021 yilinda 1,1 milyon TL olan
maddi olmayan duran varliklar, 2022 yilinda %9 oraninda azalarak
0,99 milyon TL seviyesinde kalmistir. 2023 yilinda 2022 yilina gore
%30 artis gostererek 1,3 milyon TL'ye, 31.03.2024'de 2023'e gore %9
artisla 1,4 milyon TL'ye yiikselmistir.

Cari Vergi Varhgy/Borcu Kalemi

Sirket’in cari vergi varligi/borcu kalemi 2022 yilinda 2021 yilina
oranla %306 artis gostererek 19.338 bin TL ‘ye ulasmistir.2023
senesinde ise 2022 yilina oranla %101 artis gostererek 38.937 bin TL
seviyesine artis gostermistir. Bu artisin  ana nedeni Sirket
faaliyetlerindeki  verimlilikten  kaynakli artan  gecici  vergi
kalemidir.31.03.2024 tarihi itibariyle 2023 yilina oranla artis %61
olarak gergeklesmis olup toplam tutar 62.840 bin TL ° ye ulagsmustir.

Diger Aktifler

2024 Mart itibariyle Sirket’in diger aktifler kaleminin %15°1 icra ve
avukatlara 6denen avanslar kalemi, %78’i diger kalemi (depozitolar,
diger gegici borglu hesaplar, hasilat paylagim gider yansitmalarindan
olugmaktadir), %6’si pesin O6denmis giderler kaleminden %]1°i ise
personelden alacaklar kaleminden olusmaktadir.

Finansal Durum Tablosu-Pasif Kalemler

Sirket'in pasif biytikligii, 2021 yilinda 300,9 milyon TL iken, 2022
yilinda, ihra¢ edilen menkul kiymetler(ihrag Edilen Menkul K1ymetler
(Net) kalemi 51.853 bin TL ‘ye diismiistiir) ,karsihiklar, cari vergi
borcu, 6zkaynaklar, ertelenmis vergi borcu ve diger yiikiimliiliikler
kalemlerindeki artislar ile birlikte %70 artis gostererek 511,7 milyon
TL’ye ulasmistir. Bu donemde ihra¢ edilen menkul kiymetler
kaleminde %40 diisiis yasanmistir. 2023 yilinda 6zellikle ihrag edilen
menkul kiymetler kalemindeki %575’hk artis ve alman krediler
kalemindeki %76 artisla ve Ozkaynaklar, diger yikiimliliikler ve
ertelenmis vergi borcundaki artigla birlikte, 2022 yilma gore %201
artig gostererek 1.540 milyon TL olarak gerceklesmistir. 31.03.2024
'de ise Ozkaynaklardaki %42, ihra¢ edilen menkul kiymetlerdeki %38
artisa (2023 yili icerisinde yapilan portfoy yatirimi maliyeti 294
milyon TL ,31.03.2024 itibariyle portféy maliyeti 79 milyon TL ‘dir)
ve diger yiikiimliiliikler kalemindeki %170 artigla birlikte 2023 yilina
gore %48 artig gostererek 2.285 milyon TL seviyesine yiikselmistir.

Alman Krediler

Sirket'in pasif biyiikligii, 2021 yilinda 300,9 milyon TL iken, 2022
yilinda, ihra¢ edilen menkul kiymetler(ihra¢ Edilen Menkul K1ymetler
(Net) kalemi 51.853 bin TL ‘ye diismiistiir) ,karsihiklar, cari vergi
borcu, 6zkaynaklar, ertelenmis vergi borcu ve diger yiikiimliiliikler
kalemlerindeki artislar ile birlikte %70 artis gostererek 511,7 milyon
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TL’ye ulasmistir. Bu donemde ihra¢ edilen menkul kiymetler
kaleminde %40 diisiis yasanmigtir. 2023 yilinda 6zellikle ihrag edilen
menkul kiymetler kalemindeki %575’hk artis ve alman krediler
kalemindeki %76 artisgla ve ozkaynaklar, diger yikiimliiliikkler ve
ertelenmis vergi borcundaki artigla birlikte, 2022 yilina goére %201
artig gostererek 1.540 milyon TL olarak gerceklesmistir. 31.03.2024
'de ise O0zkaynaklardaki %42, ihra¢ edilen menkul kiymetlerdeki %38
artisa (2023 yili icerisinde yapilan portfoy yatirimi maliyeti 294
milyon TL ,31.03.2024 itibariyle portfoy maliyeti 79 milyon TL ‘dir)
ve diger yiikiimliiliikler kalemindeki %170 artigla birlikte 2023 yilina
gore %48 artig gostererek 2.285 milyon TL seviyesine yiikselmistir

Ihrac¢ Edilen Menkul Kiymetler

Ihra¢ edilen menkul kiymetler Sirket’in ihrag ettigi bonolar ve ihrag
edilen  bonolarm  faiz  gider tahakkuklarmdan  olusmakta
0lup,31.03.2024 itibariye ilgili kalem defter degeri 465.500 bin TL
nominal tutarli ihra¢ edilen bono bedeli ve 17.234 bin TL tutarh faiz
gider reeskontunu igermektedir, 31.12.2023 itibariyle 365 bin TL
nominal bedelli ihra¢ edilen bono ve 14.870 bin TL tutarinda faiz
gider reeskontu igermektedir.31.12.2022 itibariyle 56.000 bin TL
nominal bedelli ihra¢ edilen bono ve 4.174 bin TL faiz gider
reeskontu 31.12.2021 itibariyle 86.361 TL nominal bedelli ihrag
edilen bono ve 2.180 bin TL faiz reeskontu olarak gergeklesmistir.

Kiralama Islemlerinden Kaynakh Yiikiimliiliikler

Sirket'in 31.03.2024 tarihi itibarryla kiralama islemlerinden kaynakl
yukiimliiliikleri finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi kaynaklidir.
Ilgili bilanco kalemi 2021 yilinda 5,6 milyon TL iken 2022 yilinda
%13’liik artig gostererek 6,3 milyon TL seviyesine yiikselmistir.2023
yilinda ise %50’lik azahs ile ile 3,1 milyon TL seviyesine
gerilemistir..31.03.2024 tarihi itibariyle 31.12.2023’ye gore %40 lik
azalis ile birlikte 1,9 milyon TL’ye diismiistiir.

Karsihiklar

Sirket'in karsilik yiikiimliiliigli; kullanilmamis izin, kidem tazminati
ve faaliyet kiralamasi kaynakli is kalem bazinda ayrintili tabloya
asagida yer verilmistir. Sirket'in karsiliklar1 2021 yilinda 968 bin TL
iken, 2022 yilinda %248 artarak 1.752 bin TL'ye yiikselmis, 2023
yilinda %248 artig gostererek 5,9 milyon TL'ye yiikselmis, 31.03.2024
itibartyla ise 31.12.2023'e gore %146 artigla 15 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Ertelenmis Vergi Borcu

Sirket'in karsiik yilkiimliliigii; kullanilmamis izin, kidem tazminati
ve faaliyet kiralamasi kaynakli is kalem bazinda ayrintili tabloya
asagida yer verilmistir. Sirket'in karsiliklar1 2021 yilinda 968 bin TL
iken, 2022 yilinda %248 artarak 1.752 bin TL'ye yiikselmis, 2023
yilinda %248 artig gostererek 5,9 milyon TL'ye yiikselmis, 31.03.2024
itibartyla ise 31.12.2023'e gore %146 artisla 15 milyon TL olarak
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gergeklesmistir.
Diger Yiikiimliiliikler

Sirket'in karsiik yiikiimliliigii; kullanilmamis izin, kidem tazminati
ve faaliyet kiralamasi kaynaklh is kalem bazinda ayrintili tabloya
asagida yer verilmistir. Sirket'in karsiliklart 2021 yilinda 968 bin TL
iken, 2022 yilinda %248 artarak 1.752 bin TL'ye yiikselmis, 2023
yilinda %248 artig gostererek 5,9 milyon TL'ye yiikselmis, 31.03.2024
itibartyla ise 31.12.2023'e gore %146 artigla 15 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

Ozkaynaklar

Sirket'in karsihik yikiimliliigii; kullanilmamis izin, kidem tazminati
ve faaliyet kiralamasi1 kaynakli is kalem bazinda ayrmtili tabloya
asagida yer verilmistir. Sirket'in karsiliklar1 2021 yilinda 968 bin TL
iken, 2022 yilinda %248 artarak 1.752 bin TL'ye yiikselmis, 2023
yilinda %248 artig gostererek 5,9 milyon TL'ye yiikselmis, 31.03.2024
itibartyla ise 31.12.2023'e gore %146 artigla 15 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

Sirket’in bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 yil sonu ile 31.03.2023 ve 31.03.2024 ara donem temel
gelir tablosu biiyiikliiklerine asagida yer verilmektedir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis

GELIR TABLOSU (Bin TL) 31122 | 31122 | 31122 | 31032 | 31.032
021 022 023 023 024
Faiz Gelirleri 193124 |3s57277 | Y0792 | 04721 | 667360
Faiz Giderleri (-) -29.524 -29.222 -75.251 -7.107 -69.821
Net Faiz Geliri/ Gideri 163.600 328.055 995.017 197.614 597.539
gf&gfgﬁ Ve Komisyon Gelirleri/ 11485 | -13723 | 74122 | -8997 | -48.287
Personel Giderleri -20.990 -36.438 -90.624 -17.150 -45.430
Ticari Kar/Zarar (Net) 770 351 38794 -2 29.832
Diger Faaliyet Gelirleri 6.164 21.273 14.946 2.350 12.309
Faaliyet Briitt Kar 138.059 299518 884.011 173.815 545.963

Beklenen Zarar Karsiliklari (-) -7.545 -34.278 -76.187
Diger Faaliyet Giderleri (-) -15.673 -25.186 -59.618 -8.383 -47.637
Net Faaliyet Kari/Zarar1 114.841 240.054 748.206 165.432 498.326
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 114.841 240.054 748.206 165.432 498.326
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi -24.462 -51.915 250.885_ -73.479 149.679_
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z 90.379 188.139 497.321 91.953 348.647
Donem Net Kari1/Zarar 90.379 188.139 497.321 91.953 348.647

Sirket'in faiz gelirlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detayl
aciklamasma izahnamenin 10.2.1 nolu bdlimiinde yer verilmistir
Sirket'in faiz gelirlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detayi
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asagidaki tabloda yer almakta olup, 2021 yilinda Covid-19
pandemisinin yaratmis oldugu olumsuz finansal kosullara ragmen
193.1 milyon TL faiz geliri elde edilmistir. 2022 senesinde %85 'lik
artis ile 357,3 milyon TL'ye artis gostermistir. 2023 yilinda ise
tahsilatlardan alnan faizlerden gergeklesen artisin etkisiyle 2022
yilma gore %200 yiikselerek 1.070 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
31.03.2023°de 204,7 milyon TL olan faiz gelirleri, Covid-19 etkisinin
azalmasvbitmesi ve Sirketin tiim tahsilat, operasyonel ve hukuki
stireglerini Recall isimli yazilim iizerinden merkezi ve daha verimli
kontrol etmesi bu sekilde performansmi artirmasi sayesinde, %226
artis gostererek 31.03.2024'de 667,4 milyon TL'ye yiikselmistir.
Pandemi donemi belirsizligine istinaden Sirket iilkemizde pandemi ve
kapanma ilan edilecegini 6nceden ongorerek tiim ekibin mobilitesinin
saglayacak teknolojik altyapr yatinmimi gerceklestirmistir. Boylece
tahsilat  siireglerinde  kesinti  yasanmadan  tahsilat  artisi
gerceklestirilmistir.

Ozellikle pandemi déneminde ve sonrasinda, bor¢lulara sunulan 6zel
6deme planlarmm, borcun 6denmesi ve erken kapanmasmna tesvik
edici etkisi olmustur.2023 ve sonrasinda devam eden yiiksek
enflasyon etkisi ile reel olarak bor¢ 6deme avantajindan faydalanmak
isteyen borglularm etkisi ile tahsilatlarda gozle goriliir artiglar
yasanmustir. I[IVO geliri ve agiklamasi hakkinda detaylara izahnamenin
10.2.1 nolu béliimiinde yer verilmistir

Sirket’in izahnamede yer verilen finansal tablo tarihleri itibariyle
tahsilatlar1 asagidadur.

Faiz Gelirleri (bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Briit Tahsilat 129.678 248.392 548.624 82.849 233.344
Portfoy Satin Alma Maliyeti -6.395 -10.393 -23.314 -2.934 -14.784
Net Tahsilat * 123.283 237.999 525.310 79.915 218.560

*Sirket’in 2022 senesinde doneminde portfoy kapama maliyeti
toplamma Yapr Kredi Bankasi A.S ticari segment proje/tek seferlik
satin alma dahil edilmemistir.

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillarindaki ve 2023/03 ve 2024/03

donemi itibariyle net tahsilatlar sirasiyla, , 123,3 milyon TL, 237,9
milyon TL ve 525,3 milyon TL ve 79,9 milyon TL ve 218,6 m,ilyon
TL olarak gerceklesmistir.

Faiz Gideri

31.03.2023°’de 7,1 milyon TL olan toplam faiz gideri 31.03.2024
itibariyle %903 artis gostermis ve 69,8 milyon TL seviyesine
ulagsmustir. Faiz giderindeki bu artig Sirket’in artan yatirmmlarin
finansman1 amagh ihra¢ edilen 06zel sektor borglanma araglart ve
kullanilan banka kredileri kaynaklidir. Ayrica kredi piyasasi faiz
hadlerindeki yiikseligse bu artisa sebep olmustur.
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Finansal Borg¢

Ayn1 donemde Sirket'in finansal bor¢ yikii, 2021 yilinda 130,3
milyon TL iken, 2022 yilinda %16 artarak 130,6 milyon TL'ye, 2023
yilinda 2022 yilma gore %326 artarak 441,3 milyon TL'ye
yiikselmistir. 31.12.2023°de 441,3 milyon TL olan toplam finansal
borgluluk, 2023 yilinda yapilan yaklagik 1.118 milyon TL anapara
tutarina sahip TGA portfoy alimi sonucunda 31.03.2024'de 673,7
milyon TL'ye yiikselmistir. Bu sebeple 31.03.2024 itibariyla
31.03.2023'e gore faiz giderlerinde artis meydana gelmistir.

Net Ucret ve Komisyon Giderleri

Sirket'in net iicret ve komisyon giderleri, verilen iicret ve
komisyonlardan olugmakta olup, 2021 yilinda 11,4 milyon TL iken
2022 yilinda %1 azaligla 29,2 milyon TL'ye diigmiistiir. 2023 yilinda
da 2022 yilma gore %440 artis gostererek 75,3 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 31.03.2023’de 9 milyon TL olan net {icret ve
komisyon giderleri, 31.03.2024'de %437 artisla 48,3 milyon TL
olmustur.

Personel Giderleri

Sirket'in personel giderleri, personele yapilan {icret ve benzeri
O6demelerden olusmakta olup, 2021 yilinda 21 milyon TL iken 2022
yilinda %74 artigla 36,4 milyon TL'ye artmustir. 2023 senesinde ise bu
gider kalemi %149 artis gostererek 90,6 milyon TL seviyesine
ulagmugtir. 31.03.2023 itibariyle bu gider kalemi 17,16 milyon TL
iken 31.03.2024 senesinde %165 artis gostererek 45,4 milyon TL

seviyesine artmistir.
Ticari Kar/Zarar

Sirket’in ticari kar ve zararma (kambiyo kar/zararlar) iliskin detaylar
finansal tablo donemleri itibariyle yer almakta olup 2021 yilinda 770
bin TL olan zarar 2022 senesinde %54’lik disiis gostererek 351 bin
TL’ye dusmistir. 2023 yilinda ise 38.794 bin TL seviyesine
yiikselmistir.. 31.03.2023 doéneminde 2 bin TL olan ticari kar
31.03.2024 doneminde %2291 artis gostererek 29.832 bin TL olacak
sekilde artig gostermistir.

Diger Faaliyet Gelirleri

Sirket'in diger faaliyet gelirlerinin finansal tablo donemleri itibartyla
detayr asagidaki yer almakta olup, 2021 yilinda 6,1 milyon TL olan
ilgi kalem degeri %245 artigla 2022 yilinda 21,3 milyon TL
seviyesine yiikselmistir. Diger faaliyet gelirleri 2023 yilinda %30
azalig gostererek 15 milyon TL'ye diigmiistiir.

31.03.2023'de ise 2,4 milyon TL olarak gerceklesen diger faaliyet
gelirleri, 31.03.2024 itibartyla %424 artmus ve 12,3 milyon TL'ye
yiikselmistir.

Diger Faaliyet Giderleri

Diger faaliyet giderleri, karsilik, komisyon, faiz gideri disinda kalan
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operasyonel faaliyetlerin devamliligi i¢in {stlenilen giderlerden
olusmaktadir. Sirket'in 2021 yilinda diger faaliyet giderleri 36,7
milyon TL iken, 2022 yilnda %68 artarak 61,6 milyon TL'ye
yiikselmistir. 2023 yilinda ise 2022 yilina gore %150 artig gostererek
150,3 milyon TL'ye yiikselmistir. 31.03.2023'de 25,5 milyon TL olan
faaliyet giderleri, tahsilat artisiyla birlikte ylikselmis ve 31.03.2024°de
93 milyon TL olmustur. 31.03.2023 — 31.03.2024 arasinda faaliyet
giderlerindeki artis oran1 %264 olmusken, faiz gelirlerindeki artig
%245, faaliyet briit karindaki artis %214, net faaliyet karindaki artig
ise %279 olmustur.ve Sirket daha az gider artisiyla daha yiiksek gelir,
faaliyet briit karlilig1 ve net faaliyet karlilig1 elde etmistir. S6z konusu
artista teknolojik altyapr etkisi ve Covid-19 etkilerinin azalmasi
onemli ol¢iide etkilidir.

Net Faaliyet Kari

Net faaliyet kari, 2021 yilinda 114,8 milyon TL iken 2022 yilinda,
Sirket'in gider yoOnetiminde daha verimli (hibrit ¢aligma modeline
gecis. Toplam personelin %40°1 ofis-%60’1 evden c¢alisma modeli)
hale gelmesi sebebiyle %109 artis gostererek 240 milyon TL'ye
yiikselmistir. 2023 yilinda ise hem gider yonetiminde verimin devam
etmesi hem de faiz gelirlerindeki artisin etkisiyle, 2022 yilina gore
%212 artig gostermis ve 748,2 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin gider yontemindeki verimi 2024 yilinda da devam etmis olup;
30.09.2023'de 165,4milyon TL olan net faaliyet kar1 31.03.2024'de
%201 artigla 498 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihg:

Sirket faaliyetlerinin karhiligina gore degismekte olup, 2021 yilinda
24,5 milyon TL iken, 2022 yilinda %112 artis gostererek 51,9 milyon
TL'ye yiikselmis, 2023 yilinda ise 2022 yilina gore %383 artarak
250,9 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket faaliyet karlihgi ve
verimliligi arttikca ilgili kalemde de artis meydana gelmektedir.
31.03.2023'de 73,5 milyon TL olan siirdiiriilen faaliyetler vergi
karsihigi, 31.03.3024'de Sirket karhiligiyla birlikte artis gostermis ve
89,5149,7 milyon TL olmustur

Beklenen Zarar Karsihiklar1 Kalemi

Beklenen zarar karsiliklart giderleri, genel olarak Sirket’in tahsil
kabiliyeti kalmayan portf0y alacaklar1 i¢in ayrilan, portféylerin alim
bedelleri esas almarak hesaplanan; beklenen portfoy zararlarmi ifade
etmekte olup 2021 yihinda 7,545 bin TL iken 2022 yilinda %354 artis
gostererek 34.278 bin TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Beklenen zarar
karsiliklar1 giderleri 2023 yilinda 2022 yilna gore %122 artis
gostererek 76,2 bin TL’ye yiikselmistir. 31.03.2023 doneminde ve
31.03.2024 doneminde zarar karsiligi gideri olusmamustir.

Sirket zarar karsihgi aymma islemini “BDDK  Varlik Yo6netim
Sirketlerinin Kurulus ve Faalivet Esaslari ile Devralinacak Alacaklara
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Iliskin Islemler Hakkinda Yonetmelik” md.13.3 geregince ve “Siimer
Varlik Yonetim A.S Karsiik Ayirma Prosediiri” kapsaminda
gergeklestirmektedir.

Donem net kari

Sirket'in faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan ve vergi karsiligi sonrasi
kalan kar1 ifade etmekte olup, 2021 yilinda 90,4 milyon TL iken 2022
yilinda %108 oraninda artarak 188,1 milyon TL'ye yiikselmis, 2023
yilinda 2022 yilina gore %164 artis gostererek 497,3 milyon TL
olarak gerceklestirmistir. Sirket 2023 yilinin ilk ¢ ayhk donemi
itibartyla da karlihgmi artirmaya devam etmekte olup; 30.03.2023
tarihi itibariyla donem net kar1 92 milyon TL olmustur. 31°03.2024'de
ise donem net kar1 348,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket
donem net karmni 31.03.2024'de 31.03.2023'e gore %279 artirmustir.

B.8 Secilmis Yoktur.
onemli
proforma
finansal
bilgiler
B.9 Kar tahmini | Yoktur.
ve beklentileri
B.10 | Izahnamede Bagimsiz denetim raporlarinda olumlu goriis disinda goriis
yer alan | bulunmamaktadir.
finansal
tablolara
iliskin
denetim
raporlarindak
i olumlu goriis
disindaki
hususlarin
icerigi
B.11 | Ihraccmm Sirket’in 31.03.2024 itibariyle isletme sermayesi 1.343 milyon TL
isletme olup mevcut ylkiimliiliiklerini karsilamaya yeterlidir.
sermayesinin Net isletme sermayesi Sirket’in likit varliklari ile kisa vadeli
meveut borglarmi Karsil tegini gosterir ve do Iiklar ile k
AP orclarin1 karsilama yetegini gosterir ve donen varliklar ile kisa
yu l_iumlulukle vadeli yiikiimliiliikler arasindaki fark olarak hesaplanir. Sirket’in net
rini isletme sermayesi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
karsilayamam
asl Bin TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.032024
Toplam DSnen Varliklar® 256.167 455.958 1.438.499 2.060.638
Toplam Kisa Vadeli
Yiiktimlilikler** 131.830 112.217 457.295 717.940
Net Iglotme Sermayes 124.337 343.741 981.204 1.342.698

*Finansal tabloya baz olan satin alinan portfoylerden beklenen 10 yillik nakit akiglarimin
ilgili Portfoy ic verim oramna iskonto edilmesi ile hesaplanan degerleme gelirleri dahil
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kredileri de icermektedir.
**Finansal borglar ile carivergi borcu, karsiliklar ve diger borglari icermektedir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |dihra¢ edilecek ve/veya | Soz konusu paylarin ISIN numarasi isbu 1zahname tarihi
borsada islem gorecek | itibariyla belirlenmemistir. Ihra¢c edilecek ve Borsa
sermaye piyasasi aracimn | Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi araci
menkul kiymet tammmlama | Sirket’in sermayesini temsil eden paylardir. S6z konusu
numarasi (ISIN) dahil tiir | paylar arasinda herhangi bir grup ayrimi bulunmamakta
ve gruplarma iliskin bilgi olup bu paylarin herhangi bir imtiyaz1 bulunmamaktadir.

C.2 | Sermaye piyasas1 aracimn | Tiirk Liras1 olarak ihra¢ edilecektir.
ihrac edilecegi para birimi

C.3 | dhrac¢ edilmis ve bedelleri | izahname tarihi itibartyla Thragernn  ¢ikarilmus
tamamen Odenmis pay | sermayesi 100.000.000 TL olup paylarn her birinin
sayisi ile varsa bedeli tam | nominal degeri 1 TL olmak {izere toplam 100.000.000
0denmemis pay sayisi adet paya boliinmistiir. 100.000.000 TL tutarindaki
H . . sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde

er bir paym nominal | o

deseri odenmistir.

g
Sirket Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore
kayith sermaye sistemine kabul etmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 13.07.2023 tarih ve 38/815 sayil
izni ile kayith sermaye sistemini gec¢mistir. Sirket’in
kayith sermaye tavani 250.000.000 TL dir.

C.4 | Sermaye piyasas1 aracimin | Halka Arz Edilecek Paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay

sagladig1 haklar hakkinda
bilgi

sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (TTK’nin 507. Maddesi,
SPKn’nun 19. Maddesi, Kar Pay1 Tebligi 11-19.1)

e Oy Hakki (SPKn’nun 30. Maddesi, TTK nin 434.,
435. Ve 436. Maddeleri)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. Maddesi,
kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin

SPKn’nun 18. Maddesi, Kayith Sermaye Sistemi
Tebligi 11-18.1)

e Tasfiyeden Pay Alma
Maddesi)

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn’nun 24. Maddesi,
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk1
Tebligi 11-23.3)

e Satma Hakki (SPKn’nun 27. Maddesi, Ortakliktan
Cikarma ve Satma Haklari Tebligi 11-27.3)

Hakk: (TTK’nin 462.

Hakki (TTK’nin 507.

e Bedelsiz Pay Edinme
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Maddesi, SPKn’nun 19. Maddesi, Pay Tebligi VII-
128.1)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn’nun
29. Ve 30. Maddeleri, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve
Cagrt Yoluyla Vekalet Toplanmast Tebligi 11-30.1
ile TTK’'nin 414., 415., 419., 425. Ve 1527.
Maddeleri)

e Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK
407., 409. Ve 417. Maddeleri)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn’nun 14.
Maddesi, TTK’nin 437. Maddesi, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi 11-14.1)

e Iptal Davast Ag¢gma Hakki (TTK'nin 445.-451.
Maddeleri, SPKn’nun 18/6. Ve 20/2. Maddeleri)

e Azinhk Haklarn (TTK’nm 411., 412., 420., 439.,
531. Ve 559. Maddeleri)

e Ozel Denetim isteme Hakki (TTK nin 438. Ve 439.
Maddeleri)

Halka Arz Edilecek Paylarm, kanunun verdikleri
haricinde, herhangi ek bir hakki bulunmamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasas1 aracimin | Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir ve
devir ve  tedaviiliinii | tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarmi
kisitlayici hususlar | kullanmasma engel olacak herhangi bir kayit
hakkinda bilgi bulunmamaktadir.

C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasmda paylarin Borsa Istanbul’da islem
piyasasi araclarmm | gérmesi igin .......... 2024 tarihinde basvuru yapilmistir.
borsada islem gormesi i¢in
basvuru yapilip
yapilmadig1 veya yapihp
yapilmayacagi hususu ile
islem goriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagtim politikas1 | Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin 13.
hakkinda bilgi maddesi dogrultusunda gergeklestirilmektedir.

Mevcut durumda;

Sirket  tarafindan  Kar  Dagitim  Politikasi’nin
belirlenmesine iliskin  01.07.2024 tarihli ve 2024/28
sayili yonetim kurulu karar1 alinmistir. Yonetim kurulu
karar1 ile belirlenen politikalar ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin bilgi, gorlis ve onayma
sunulacaktir.
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Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen kar dagitim
politikast uyarinca ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve
finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri,
Sirket’in uzun vadeli stratejisi, Sirket, istirak ve bagh
ortakliklarmin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, karlihk ve mnakit durumu,
O0zsermaye orani, net isletme sermayesi ihtiyaci, nakit
akimlart ile piyasa kosullar1 ve beklentileri dikkate
alinarak kar dagitimina karar verilir. Asagidaki paragraf
diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere halel
getirmeksizin, kar payi, nakit veya karin sermayeye
eklenmesi  suretiyle  bedelsiz  olarak  ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda
bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilir.

Sirket paylarmin Borsada islem gormeye baslamasmi
takip eden iic (3) yil boyunca, Sirket’in tabi oldugu
TTK, sermaye piyasast mevzuati, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun varlik yonetim
sirketlerine ilisgkin mevzuat1 ile ilgili diger mevzuat
diizenlemelerine goére net dagitilabilir dénem karmin
asgari  %25’inin nakit veya bedelsiz pay olarak
dagitilmas1 hedeflenmektedir.

ASV Holding de, 01.07.2024 tarihli ve 2024/14 sayili
yonetim kurulu kararma istinaden Sirket paylarmin
borsada islem gormeye baslamasmi takip eden 3 yil
boyunca gerceklesecek Sirket genel  kurul
toplantilarinda, Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye
piyasasit mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun varlik yonetim sirketlerine iliskin mevzuati
ile ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere goére net
dagitilabilir donem karmin asgari %?25’inin nakit veya
bedelsiz pay olarak dagitilmast i¢in olumlu oy
kullanilmasma ve bu hususta taahhiit verilmesine karar
Vermistir.

D—RISKLER

D.1

Ihracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

Thracgiya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

e Sirket’in faaliyetlerinin devamn BDDK tarafindan
diizenlenen faaliyet izninin gegerliligine baghdir.
Sirket’in varlik yonetim sirketi olarak faaliyetleri,
BDDK’nin diizenlemelerine, denetim ve gdzetimine
tabidir. Sirket’in faaliyetleri, BDDK’nin yam sira,
SPK, MASAK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin
Korunmasi Kurulu gibi ¢esitli  diizenleyici ve
denetleyici__kamu otoritelerinin _de denetimlerine
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tabidir. Bu denetimler sonucunda Sirket’e cezali
islemler uygulanabilir.

Sirket’in satin aldig1 alacaklardan tahsil etmeyi
bekledigi miktarlar1 tahsil edememesi, nakit akigmni,
karlihigmi  ve  finansal durumunu  olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in kullandig1 istatiksel modeller ve analitik
araclar, bu analitik araclarda meydana gelebilecek
aksakliklar, tahsilat ve maliyet hesaplamalarinda
yanlis yonlendirmelere sebep olabilir ve Sirket’in
faaliyet  sonuglart bu  durumdan  olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in satm aldigi alacak portfoyiinde belirli
sektorlerde, illerde veya cografi bolgelerde
yogunlasma olmasi, ilgili sektdorde veya cografi
bolgelerde yasanacak olumsuzluklar neticesinde
Sirket’in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep
olabilir.

Sirket satin almak istedigi alacak portfdyleri i¢in
istedigi sartlar ve zamanda fonlama bulamayabilir.
Sirket fonlama ihtiyaglarmi saglamak icin yeterli
finansmani bulamayabilir =~ veya finansman
kaynaklan yiiksek maliyetli olabilir. Global ve yerel
bazda piyasalarda yasanabilecek dalgalanmalar
sonras1, Sirket, bilango yonetimini etkin sekilde
gerceklestiremeyebilir.  Sirket’in  aktif ve pasif
yonetiminde goriilebilecek aksaklik likidite riskinin
olugsmasma neden olabilir. Bu tiir durumlar Sirket’in
nakit akisint ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket BDDK tarafindan ongoriilen standart orani
(Sirket 6zkaynaklarmin, toplam aktiflerine orani)
stirdiremeyebilir. Bu durum Sirket’in  kaynak
kuruluglar ile alacaklarmm veya diger varliklarinin
devrine iligkin yeni s6zlesme yapmasina séz konusu
oran saglanincaya kadar engel olabilir, BDDK
tarafindan  verilen siire i¢inde bu oranmn
saglanmamasi veya gerekli tedbirlerin alinmamasi
gibi durumlarda, faaliyet izninin iptaline varan
yaptirimlar ile karsilasmasma sebep olabilir.

Sirket’in kaldirag ve bor¢ O6deme yiikiimliiliikleri
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in taraf oldugu finansman sodzlesmelerinde,
standart genel kredi sozlesmesi diizenlemeleri geregi
operasyonel ve finansal esnekligini kisitlayan
taahhiitler bulunmaktadir ve bu taahhiitlere ve diger
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yukiimliiliiklere uyulamamasi temerriit haline yol
acabilir. Sirket’in  kullandig1 kredileri saglayan
bankalarin bir temerriit hali sebebiyle kredileri
vadesinden Once geri ¢agirmalar1 durumunda, Sirket
nakit akis1 sorunu yasayabilir.

Gayrimenkul degerlerindeki genel bir dists,
Sirket’in tahsilat performansini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, varlik yonetim sektoriinde, alacaklarin takibi
icin  kullanilan  teknolojik  gelismeleri  ve
degisiklikleri  basarih  bir  sekilde  tahmin
edemeyebilir, yonetemeyebilir veya
benimsemeyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, bilisim teknolojileri
uygulamalarina, sistemlerine, altyapisina erisime ve
bunlarin diizgiin ve tam bir sekilde isleyisine
baghdwr. Sirket’in kullandig1 yazilm ve bilisim
sistemlerinin ~ ¢alismasinda  ¢esitli  aksakliklar
meydana gelebilir.

Sirket’in miisterilerine ait kisisel verilerin veya ticari
sirlarin, yetkisiz {iglincii kisilerce ele gegirilmesiyle
sonuclanan bir giivenlik ihlali olmasi durumunda,
gizli bilgiler ifsa olabilir ve bu durum Sirket
nezdinde zarara yol agabilir. Sirket’in  bilgi
teknolojileri  sistem aglarindaki gecikmeler ve
kesintiler veya bu sistem aglarma yapilabilcek siber
saldirilar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in st diizey yonetimi ve kilit ¢calisanlarindan
bir ya da daha fazlasmmn kaybi, Sirket’in faaliyetleri
tizerinde olumsuz etki yapabilir.

Sirket, calisanlarnin veya Sirket’in faaliyetlerinde
gorev alan diger kisilerin olas1 etik olmayan
davraniglari  veya hukuka aykin davraniglan
dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir etik
olmayan davraniglar ve ihtimaller Sirket’in cesitli
yaptirimlar ile karsilasmasina ve itibar kaybina
sebep olabilir.

Sirket hizmet saglayicilarmin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykir1 hareketlerinden sorumludur.
Hizmet saglayicilarin faaliyetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz
kalabilir.

Sirket’in saygmligini ve itibarini zedeleyecek olaylar
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tahsilat performansmi olumsuz etkileyebilir ve/veya
planlanmamis yatinm ve masraflarin yapilmasina
neden olabilir.

Giinliik i3 akisinda yasanabilecek aksakliklar
Sirket’in maddi kayiplar yasamasmna neden olabilir.

ASV Holding’in ana hissedarlarmm menfaatleri, Sirket
menfaatleri ile bagdasmayabilir. Thragcinin Iginde
Bulundugu Sektére Iliskin Riskler:

Sirket, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki diger varhk
yonetim  sirketleri ile rekabet etmektedir ve
rakiplerinin sayica artmasi veya rakiplerinin Pazar
paylarim1  genisletmesi ~ Sirket’in  gelirlerinin,
karliligmm ve Pazar paymm gerilemesine yol
agabilir.

Bankacilik ve finans sektoriinde yeterli miktarda
ve/veya hig alacak satis1 yapilmayabilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz etkileyebilir.

Hukuki siireglerin isleyisinde yasanacak sikintilar,
duraksamalar varlik yonetim sektdriiniin
faaliyetlerini de yavaslatabilir.

Varlik yonetim sektorii, varlik yonetim sirketlerine
iliskin mevzuattaki degisikliklerden ve/veya BDDK
kararlarindan ve  uygulamalarindan  olumsuz
etkilenebilir. = Mevzuat  degisiklikleri,  sektor
genelinde tahsilat performanslarmin  diismesine,
maliyetlerin artmasma ya da karhligin azalmasina
sebep olabilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artislardan veya
vergi  denetimlerinden  olumsuz etkilenebilir.
Mevzuat degisiklikleri ve sektore kanunla tanman
sliresiz vergi avantajlarinin  degistirilmesi Sirket’in
tahsilat performansmi diisiirebilir ya da maliyetlerini
arttirabilir. Varlik yonetim sirketleri, 488 sayili
Damga Vergisi Kanununa gore O6denecek damga
vergisinden, kaynak kullanimini destekleme fonuna
yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin
Korunmast Hakkinda Kanunun 39 uncu maddesi
hiikmiinden istisnadir. 3065 sayill Katma Deger
Vergisi Kanunu’nun 17/4-L maddesiyle, 30/01/2002
tarihli ve 4743 sayihi kanun hiikiimlerine gore
kurulan varhk yonetim sirketleri, KDV’den istisna
tutulmustur. Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava
acilabilir ve davalarin Sirket aleyhine sonuclanmasi
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durumunda Sirket’in  finansal durumu olumsuz
yonde etkilenebilir.

Diger Riskler:

Makro Ekonomik ve Global Riskler: Basta gelismis
iilke merkez bankalarmin parasal genisleme ve faiz
oranlarma iligkin politika kararlarinin ve gelecege
iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime
kanallari  araciigiyla  Thragcmin  faaliyetlerini
olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

Depremler, afetler ve diger olaganistii riskler:
Sirket’in  finansal durumu depremler, afetler ve
olaganiistii risklerden olumsuz yonde etkilenebilir

Finansal Riskler: Thragci, faaliyetleri nedeniyle
likidite riski, yeniden finansman riski, faiz riski,
kars1 taraf riski, kredi riski ve kur riskine maruz
kalabilmektedir.

Likidite Riski: Sirket’in kisa ve uzun vadeli parasal
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesidir. Sirket’in
likidite gereksinimleri borg ve yasal
yiikiimliiliiklerinin 6denmesi, yeni portfdylerin satin
alinmasi, sermaye harcamalart ve personel maaglari
ve diger operasyonel giderlerden kaynaklanmakta
olup, bunlarm karsilanmamasi Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Yeniden Finansman Riski: Sirket’in vadesi gelen
bor¢lanmasmi benzer ya da daha iyi imkanlarla
yenileyememe  riskidir.  Yeniden  finansman
saglayamamak Sirket {izerinde likidite baskisina
neden olabilir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar
Sirket’in finansal performansmi etkileyebilir. Faiz
oranlarindaki artis, mevcut kredilerinin vadesi
geldiginde daha yiikksek bir faizle yenilenmesi
sonucunu dogurabilir.

Kars1 Taraf Riski: Sirket’in alacaklarmin biiyiik bir
kismi  finansal  kurumlardan  aldig1  alacak
portféylerindeki adet olarak fazla; ancak tutar olarak
kiicik alacaklar ile daha biiyiikk tutarh tekil
alacaklardan olusmaktadir. Alacaklarinin blyiik bir
kismmin tek tek Onemsiz olmasi karsi taraf riskini
azaltsa da, toplu olarak bakildiginda bir kars1 taraf
riski tasimaktadir

Kredi Riski: Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;
bankalarm, 06zel finans kurumu ve diger mali
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kurumlarin alacaklart ile diger wvarhklarmi satin
almakta ve satmakta, satmn aldig1 alacaklar
bor¢lusundan tahsil etmekte, varliklari nakde
cevirmekte veya bunlarnn yeniden yapilandirarak
satmaktadir, ayrica bankalarin, 6zel finans kurumu
ve diger kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin
yeniden yapilandirilmasi ve iiciincii kisilere satisinda
danismanlik ve bu islerde araciik hizmeti
vermektedir.  Sirket bahsedilen bu faaliyetler
sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Kur Riski: Sirket doéviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Pay Senedi Pozisyon Riski : Pay senedi pozisyon
riski, pay senedi fiyatlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle maruz kalabilecek zarar
olasihigin1  ifade etmektedir.  Sirket, elinde
bulundurdugu pay yatinmlart nedeniyle pay
fiyatlarimda meydana gelebilecek degisimler sonucu
fiyat riskine maruz kalmaktadir.

D.2

Sermaye piyasas1 aracma
iliskin onemli risk
faktorleri hakkinda bilgi

Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem
hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Sirket’in halka agiklik orami smirhdir ve paylarn
likiditesi ve pay fiyat1 iizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

Ihragcmin  paylan  borsada islem  gdrmeye
basladiktan sonra, Ihragcmnin hakim ortagi Sirket
sermayesinin 6nemli bir bdliimiine sahip olmaya
devam edeceginden hakim ortagin menfaatleri diger
pay sahiplerinin menfaatleri ile catigabilir. Ayrica
ileride Sirket paylarmmn 6nemli kismmin satis1 veya
boyle bir satigin gergeklesecegi yoniinde algi, Halka
Arz Edilecek Paylarin piyasa degeri iizerinde esash
olumsuz etki olusturabilir.

Halka Arz edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli
islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Sirket her ne kadar paylarinin borsada islem
gormesini takip eden 3 yil boyunca Kar Dagitim
Politikas1 kapsaminda net dagitilabilir donem
karmm asgari %25’inin nakit veya bedelsiz pay
olarak pay sahiplerine dagitilmasin1 hedeflemekte ve
Sirket hakim ortagit ASV Holding s6z konusu genel
kurullarda olumlu oy kullanacagmi taahhiit etse de,
ilgili genel kurul toplantisinda pay sahiplerine kar
pay1_O0denmemesine kadar verilebilir ya da Sirket
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gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

e TL’nin degerinde meydana gelebilecek
dalgalanmalar, Halka Arz Edilen Paylarin degerini,
Sirket’in net gelirlerini ve Sirket’in Halka Arz
Edilen Paylar’a iliskin olarak &6deyecegi kar
paylarimi 6nemli dlciide etkileyebilir.

o Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli

artimmlart  sonucu  sermayenin  sulanma
olusabilir.

sermaye
riski

e Halka Arz Edilecek Paylar tiim yatirimeilar i¢in s6z
konusu yatirimcilarin yatirim tercihlerine ve finansal
beklentilerine uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini

maliyetler hakkinda bilgi

Pay Tebligi’nin 32/2 maddesi uyarinca paylarm ilk defa
halka arz edilmesinde, halka arzin sermaye artis1 ve
ortak satis1 suretiyle gerceklestirilmesinden dolayi,
aracilik ve danismanlik maliyetleri, borsa tarafindan
alinacak ilk kotasyon iicretleri ile halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark
tizerinden alinacak Kurul iicreti, Sirket’in sermayesinin
tamaminin nominal degeri iizerinden alman Kurul iicreti

ile diger giderler Sirket ve ortak tarafindan
karsilanacaktir.
Sirket’in sermaye artirimm ile gerceklesecek halka

arzdan toplam [e] TL briit, [®#] TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka arz eden pay sahiplerinden ASV Holding A.S. ise
halka arzdan [e] TL briit, [@] TL net gelir elde etmesi
beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklasik [e] TL,
halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [®] TL
olacagi tahmin edilmektedir.

Pay

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Sirket sahipleri Toplam
Bagimsiz Denetim +KDV [e] [o] [e]
MKK Uyelik Ucreti [e] [®] [®]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler [e] [®] [e]
(Tahmini)

SPK Kurul Kayit Ucreti (Sermayenin [e] [®] [e]
nominal degeri lizerinden)

SPK Kurul Kayit Ucreti (Ihrag degeri [e] [eo] [®]
ve nominal deger farki {izerinden)

Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [o] [®] [e]
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Hukuki Danismanlik +KDV [e] [®] [e]
Rekabet Kurulu Ucreti [e] [eo] [e]
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru [e] [®] [e]
Ucreti

Diger (Noter, Ticaret Sicil vb) [e] [e] [e]
Pay Basina Maliyet (Halka Arz [eo] [o] [®]
Edilen Pay Miktarma Gore)

Halka arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birincil
piyasasinda gergeklestirilecek olup, Seker Yatirim,
halka arzda Seker Yatinm’dan talep giren
yatirimeilardan yeni hesap agma Tlicreti almayacaktir.
Her yatirinmcimin kendi hesabina ait olan pay alim satim
komisyonu, bu halka arzda gerceklesecek alimlarmna da
uygulanacaktir. S6z konusu pay alim satim komisyonu
orani her bir yatinmer i¢in farklilk gosterebilmektedir.
Ayrica, halka arza talepte bulunan yatirimcilar, basgvuru
yaptiklar1 araci kurumlarin aracilik komisyonu, hesap
agma, virman ve EFT f{icreti gibi farkl ticretlendirme
politikalarma tabi olacaklardwr. Yatmmmceilar islem
yaptiklart aracit kurumlara bagvuru yaparak bu ticretleri
Ogrenebilirler.

Halka arzin gerekcesi,
halka arz  gelirlerinin
kullanom yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket paylarnin halka arz yoluyla satisi ve sermaye
artirmmaryla, Sirket’in 6zkaynak yapisinin
giiclendirilmesi, Sirket’in biiylimesine ivme
kazandirilmasi,  Sirket’in  sektordeki ~ konumunun
giiclendirilmesi, islem hacimleri gelirlerinin artirilarak
Pazar paymin yiikseltilmesi, Sirket’in  kurumsal
organizasyonunun giiclendirilmesi, rekabet giicliniin
artirilmasi,  sektérdeki  bilinirliginin ~ artirilmas1  ve
paylarin likidite imkaninin saglanmast
hedeflenmektedir.

Sirket, yeni paylarin halka arz edilmesi kapsaminda
gelir elde edecektir.

Halka arz kapsaminda elde edilecek fonun 9%50’si
Sirket’in mevcut borglarnin kapatilmasi icin, geri kalan
%50’lik kismi ise tahsili gecikmis alacak portfoyii
alimmda kullanilacaktir.

Tahmini halka arz masraflarinin  ¢ikarilmasi ile
hesaplanacak Sirket net halka arz gelirinin [®@] TL
olmasi beklenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar1

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul haricinde, ihrag
edilen Sirket paylarmin borsada islem gorebilmesi igin
Borsa Istanbul’'un ve BDDK’nin uygun goriisiiniin
alinmas1 gerekmektedir. S0z konusu goriislere isbu
izahnamenin Izahname’nin giris kisminda yer alan I ve
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IT numaral boliimiinde yer yer verilmektedir.

Sermaye artist ve ortak satisi ile halka arz edilecek
paylarin toplam nominal degeri 24.000.000 TL olup,
Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orani
%21,43’tlr.

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da
Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi
ile yapilacaktir. Paylar igin iki is giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf  sahiplerine satiy duyurusunda
belirtilecektir. Talep toplama esnasinda yatirimeilarin
alm emirleri arac1 kurumlar vasitasiyla Borsa Istanbul
sistemine gonderilecektir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup paylarmn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Halka arz
sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin satigina
iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde
dagitim listesinin kesinlestigi gilinii takip eden iki is
giini i¢ginde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.

Dagitim, halka arzin ikinci gilinlindeki Birincil Piyasa
islem siiresinin  bitisini takiben, Borsa Istanbul
tarafindan yapilacaktr.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi icin Borsa Istanbul
uygulamalan gergevesinde fiyat Onceligi soz konusu
olmayip, zaman onceligi kurali gegerlidir.

E.4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili Kisilerin
onemli menfaatleri

Sermaye artis1 yolu ile ihra¢ edecegi paylart halka arz
edecek olan Sirket’e halka arz sonrasi fon girisi
olacaktir. Sirket paylarmin halk arzinda sahip oldugu
paylar1 satan ortaklar pay satig geliri elde edecektir.

Yetkili Kurulus olan Seker Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin, Halka Arz Aracilik Yetki So6zlesmesi ve Fiyat
Istikrarm1 Saglayici Islemler Sézlesmesi disinda Sirket
ve Halka Arz Edenler ile akdettigi herhangi bir
sOzlesmesi yoktur. Sirket ile halka arzda Yetkili Kurulus
olarak gorev alan Seker Yatirim arasinda ¢ikar ¢atismasi
veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Seker Yatirim ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Seker Yaturmm’mn halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi araciik komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisma
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukcu raporunu hazirlayan Kayum
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Demir Avukatlik Ortakligi arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat catismast bulunmamaktadir. Kayum
Demir Avukathik Ortakligir ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Kayum Demir Avukatlik
Ortakhgr’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukatlik
Ortakhgr’nin, Sirket ve/veya Sirket’in pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlk
hizmetleri dismnda bir hukuki danismanhk iliskisi
bulunmamaktadir.

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren donem i¢in hazirlanan
mali tablolarnin bagimsiz denetimi HSY Danigsmanlik
ve Bagimmsiz Denetim A.S. tarafindan yapilmis olup,
Sirketin HSY Danigsmanlhk ve Bagimsiz Denetim A.S.
ile arasinda ¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catismast bulunmamaktadir. HSY Danismanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S$.’nin dogrudan ya da dolaylh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
cikarlari  bulunmamaktadir. HSY Damigmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket arasinda, bagimsiz
denetim c¢alismalarmm yiiriitiilmesine iliskin yapilan
anlasmalar  haricinde, herhangi  bir  anlagma
bulunmamaktadir. HSY Damigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda {icret elde etmektedir. Bunlarin
disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar
vb. bulunmamaktadir.

Sirket ile  Gayrimenkul Degerleme Raporlarini
hazirlayan Emek Taginmaz Degerleme ve Danigmanlik
A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Emek Tasinmaz Degerleme ve
Danismanlik A.S. ve ihragg1t arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Emek Tasinmaz Degerleme ve
Danismanlik A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak
halka arzin basarisna baglanmis bir ekonomik c¢ikar
bulunmamaktadir. Emek Tasmmaz Degerleme ve
Danismanlik A.S. halka arza iligkin sunulan
gayrimenkul degerleme raporlarinin ~ hizmetleri
karsihgmda degerleme iicreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan Onemli menfaati olan
danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasas1 aracini
halka arz eden
kisinin/ihraccinin
iSmi/unvani

Halka arz, Ihragci Siimer Varlik Yonetim  Anonim
Sirketi’n sermayesinin artirilmas1 ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri olan ASV Holding A.S. tarafindan ortak
satist yapilmasi suretiyle toplamda 24.000.000 TL
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Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarimi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmin
artirlmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

nominal degerli, 24.000.000 adet paym sermaye artirimi
ve ortak satisi yolu ile gerceklestirilecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden ASV Holding A.S.,
01.07.2024 tarihli, 2024/15 sayih Yonetim Kurulu
karar ile:

e Maliki oldugu halka arza konu olmayan Siimer
Varlik Yonetim paylarma yonelik olarak, Siimer
Varlik paylarmmn Borsa Istanbul A.S.’de islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle,
paylarin  borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu
paylarm hicbir sekilde Borsa Istanbul A.S.’de satisa
veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda
bir karar alinmayacagmni, Borsa Istanbul A.S. veya
Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurtdisindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmayacagini, bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagma dair bir agiklama
yapilmayacagini, bu suretle dolasgimdaki pay
miktarinm artirilmayacagmi, Borsa Istanbul A.S.
disinda yapilacak satiglarda, satisa konu paylarm da
bu  smmlamaya  tabi  olacagmm  alicilara
bildirilecegini, (ASV Holding A.S.’nin fiyat istikrari
islemlerinden edinebilecegi paylarm, yukaridaki
sinirlamalardan hari¢ tutulacaktir) ve

e Siimer Varlik paylarma yonelik olarak, Siimer
Varlik Yonetim A.S.’nin halka arzina iligkin
izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 yil siireyle,
maliki oldugumuz Siimer Varlik Yonetim A.S.
paylarmmm (i) borsa disinda satilmayacagni, (ii)
baska yatirimc1 hesaplarma virmanlanmayacagini
veya (iil) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu edilmeyecegini ve (iv) tim bu
taahhiitlerin Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde
uygulanacagini,

taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden ASV Holding A.S.,
01.07.2024 tarihli ve 2024/14 sayili yonetim kurulu

kararina istinaden Sirket paylarmin borsada islem
gormeye baslamasmni takip eden 3 yil boyunca
gerceklesecek  Sirket genel kurul toplantilarinda,

Sirket’in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
varlk yoOnetim sirketlerine iliskin mevzuat1 ile ilgili
diger mevzuat ve diizenlemelere gore net dagitilabilir
donem karinin asgari %25’inin nakit olarak dagitilmasi
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icin olumlu oy kullanacagini taahhiit etmistir.

Thracci, 01.07.2024 tarihli, 2024/26 sayilli YOnetim
Kurulu karar ile:

Stimer Varlik paylarmm Borsa’da islem gormeye
basladig1 tarihten itibaren, 1 (bir) yil boyunca,
Borsa’da dolasimdaki pay miktarmin artmasma yol
acacak sekilde (i) bedelli veya bedelsiz (i¢
kaynaklardan) sermaye artirimi
gergeklestirilmeyecegini, (i) herhangi bir surette
dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegini,
(iii) Borsa Istanbul A.S.’ye veya Sermaye Piyasasi
Kurulu'na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagmi,
(iv) bu dogrultuda bir karar alinmayacagint ve (v)
bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagma dair bir a¢iklama yapilmayacagni

taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan sulanma
etkisinin miktar ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin s6z Kkonusu
olmasi durumunda,
mevcut hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar1  durumunda

sulanma etkisinin miktari
ve yiizdesi

Sermaye artirmm1 ve ortak satisi seklinde yapilacak halka
arz sonucu olarak sermaye artirimi tarafinda yapilacak
24.000.000 TL nominal pay ihra¢ edilmesi neticesinden
sermaye artisina katilmayan mevcut ortaklar i¢in mevcut
hisse oranlarinda sulanma etkisi olacaktir. Halka arzdan
kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve ylizdesine
iliskin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Halka Arz Halka Arz
Sulanma Etkisi (TL) Oncesi Sonrasi
Mevcut Defter Degeri o] [e]
(TL) (2024/03)
Odenmis Sermaye [e] [e]
Artirilan Sermaye [e] [e]
Pay Basina Defter Degeri [e] [e]
Halka Arz Fiyati [e] [e]
Tahmini Halka Arz [o] [e]
Maliyeti
Mevcut Ortak igin [®]
(Pozitif) Sulanma Etkisi [o]
(TL)
Mevcut Ortak igin [e]
(Pozitif) Sulanma Etkisi [o]
(%)
Yeni Ortaklar igin [e]
Sulanma Etkisi (TL) [e]
Yeni Ortaklar igin o] [e]
Sulanma Etkisi (%)
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Mevcut ortaklar i¢in pozitif sulanma etkisi [e] TL
(%[ ®]) olacaktur.

E.7 | Talepte

edilecek

yatirnmcilardan

bulunan
talep

tahmini

maliyetler hakkinda bilgi

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yontemi” ile Borsa birincil
piyasasinda gergeklestirilecek olup, Seker Yatirim,
halka arzda Seker Yatiim’dan talep giren
yatirimcilardan yeni hesap agma {icreti almayacaktir.
Her yatinmcmin kendi hesabina ait olan pay alim/satim
komisyonu, bu halka arzda gerceklesecek alimlarna da
uygulanacaktir. S6z konusu pay alim satim komisyonu
orani her bir yatirimer igin farklilik gosterebilmektedir.
Ayrica, halka arza talepte bulunan yatirimcilar, basvuru
yaptiklar1 araci kurumlarin aracilik komisyonu, hesap
acma, virman ve EFT iicreti gibi farkli iicretlendirme
politikalarina  tabi olacaklardir. Yatirmmcilar islem
yaptiklar1 arac1 kurumlara bagvuru yaparak bu ticretleri
Ogrenebilirler.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar

ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibartyla ve ayni tarihlerde
sona eren yillara ait hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

Ticaret Unvani:

HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci.

Ozkan Cengiz

Uyesi Oldugu Meslek | izmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslar::
Adresi: Cumhuriyet Mah., Yeniyol Sk., Bomonti Business

Center, No:8, K:4, D:22, Sisli, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve tarihli
yili sonu finansal durum tablolar1 ve 31.03.2024 tarihli ara donem finansal tablosu BDDK
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis olup secilmis bilanco biiyiikliiklerine asagida yer

verilmektedir.
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Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis

AKTIiF KALEMLER(Bin TL
( ) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Finansal Varliklar (Net) 53.948 78.603 312.191 426.766
itfa Edilmis Maliyet ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 202.219 377.355 1.126.308 1.633.576
s A e ol o D Py

Ortakhk Yatirmlari -- -- -- -
Maddi Duran Varliklar (Net) 37.247 44,738 56.975 153.791
Maddi Olmayan Duran Varlklar (Net) 1.091 991 1.292 1.410
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller (Net) -- -- -- -
Cari Dénem Vergi Varligi -- -- -- --
Ertelenmis Vergi Varhig -- -- -- -
Diger Aktifler 4.902 8.903 42.628 68.644
AKTIiF TOPLAMI 300.913 511.673 1.540.030 2.285.623

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

PASIF KALEMLER(Bin TL
( ) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Mevduat - - - -

Almnan Krediler 44.496 51.744 91.143 190.991

Para Piyasalarina Borglar -- -- -- -

Ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 85.829 51.853 350.130 482.734

Fonlar -- -- -- --

Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara

Yansitilan Finansal Yikimlilikler -

Tirev Finansal Yukiimliiliikler - - - -

Faktoring Yiikiimliilikleri -- - - -

Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 5.581 6.329 3.163 1.890
Karsiliklar 968 1.752 6.100 15.278
Cari Vergi Borcu 4.759 19.338 38.937 62.840
Ertelenmis Vergi Borcu 18.207 52.030 242.674 367.754

Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere
iliskin Duran Varlik Borglar1 (Net)

Sermaye Benzeri Borglanma Araglar -- -- - -

Diger Yiikiimliilikler 1.505 8.620 16.382 44.215
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791.231 1.119.921
Odenmis Sermaye 30.000 50.000 50.000 50.000
Kar veya Zarqrda Yemdeq Swniflandirilmayacak Birikmis Diger 97 -97 1108 -1.108
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli _ _ _ _
Gelirler veya Giderler

Kar Yedekleri 4.401 6.586 13.983 18.795
Gegmis Yillar Kar veya Zarart 14.885 75.379 231.035 703.795
Doénem Net Kar veya Zarari 90.379 188.139 497.321 348.646
PASIF TOPLAMI 300.913 511.673 1.540.030 2.285.623
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Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, tarihli yih
sonu finansal durum tablolarn ve 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihli ara donem finansal
tablosu BDDK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmig olup secilmis gelir  tablosu
bliytiikliiklerine asagida yer verilmektedir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis

GELIR TABLOSU (Bin TL)

31.12.2021 ([ 31.12.2022 |(31.12.2023 |31.03.2023 | 31.03.2024
Faiz Gelirleri 193.124 357.277 1.070.268 204.721 667.063
Faiz Giderleri (-) -29.524 -29.222 -75.251 -7.107 -69.821
Net Faiz Geliri/ Gideri 163.600 328.055 995.017 197.614 597.242
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri -11.485 -13.723 -74.122 -8.997 -48.287
Personel Giderleri (-) -20.990 -36.438 -90.624 -17.150 -45.430
Temettii Gelirleri -- -- -- -- --
Ticari Kar/Zarar (net) 770 351 38.794 -2 29.832
Diger Faaliyet Gelirleri 6.164 21.273 14.946 2.350 12.309
Faaliyet Briit Kar 138.059 299.518 884.011 173.815 545.963
Beklenen Zarar Karsiliklar1 (-) -7.545 -34.278 -76.187 -- --
Diger Faaliyet Giderleri (-) -15.673 -25.186 -59.618 -8.383 -47.637
Net Faaliyet Kari/Zarar1 114.841 240.054 748.206 165.432 498.029
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 114.841 240.054 748.206 165.432 498.029
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsiligi (+) -24.462 -51.915 -250.885 -73.479 -149.590
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem net K/Z 90.379 188.139 497.321 91.953 348.439
DONEM NET KARI/ZARARI 90.379 188.139 497.321 91.953 348.439

“Yatirimcl, yatirnm kararmmi vermeden once ihraccinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”

Isbu Izahname’de anlatim kolaylig1 agisindan, s6z konusu mali bilgilerin “bin TL” ya da “milyon
TL” olarak ifade edildigi bolimler bulunmaktadir. Bu béliimlerde s6z konusu mali bilgi “bin
TL” ya da “milyon TL” olarak ifade edildigi i¢in en yakin tam sayiya yuvarlanmak suretiyle
sunulmustur. Isbu Izahname’de sunulan mali bilgiler Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 y1l sonu ve 31.03.2023 ile 31.04.2024 ara donem tarihlerinde sona eren mali yillarina
iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarindan alinmustir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle
yatirimel ve yatirimer adaylarmin, herhangi bir yatirim karar1 almadan Once asagida ele alinan
risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahnamenin biitiiniiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket y&netiminin Izahnamenin tarihi itibariyle
Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esash
big¢imde etkileyebilecegini Ongdrdiigii risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin
gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’m degeri diigebilir ve yatirimin tamaminin
veya bir kismmin kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuclar1 veya finansal sonuglart bu durumdan esash olarak olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen veya sirket yonetiminin esashi olarak addetmedigi ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarma, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
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beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki
sunulus siralamast Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gerceklesme olasilifi veya Onemi
bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diistiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu izahname’de paylasilan bilgiler ¢ergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigma karar
vermelidir.

5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

1. Sirket'in  faaliyetlerinin devaom BDDK tarafindan  diizenlenen faaliyet izninin
gecerliligine baghdir. Sirket'in varhk yonetim sirketi olarak faaliyetlerii, BDDK'nin
diizenlemelerine, denetim ve gozetimine tabidir. Sirket'in faaliyetleri, BDDK'nin yani sira,
SPK, MASAK, vergi daireleri ve Kisisel Verilerin Korunmasi Kurulu gibi cesitli
diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin de denetimlerine tabidir. Bu denetimler
sonucunda Sirket'e cezai islemler uygulanabilir.

Sirket'in faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlerine ve anilan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarin varligina ve
gecerliligine tabiidir. Varlik yonetim faaliyetleri, Bankacilik Kanunu'na, VYS YOnetmeligi ve
ilgili diger mevzuata tabidir. Ilgili mevzuat kapsaminda kosullari saglayarak BDDK'dan kurulus
izni alan varlik yonetim sirketinin, faaliyetlerine baglayabilmesi icin BDDK'dan faaliyet izni
almas1 gerekmektedir.

VYS Yonetmeligi uyarinca, varlik yonetim sirketlerinin kurulus sartlarmi kaybetmesi ya da
varlik yonetim sirketinin ortaklarinmn, kurucularda aranan sartlar1 kaybetmesi, VYS Y 6netmeligi
ile izin verilen faaliyetler diginda iglem yapmasi ya da banka ve diger finansal kurumlarmn
alacaklart ile diger varliklarmm devrallnmasmna miinhasir olarak, alacagini veya diger varligmi
devraldig1 banka veya diger mali kurumlar bir kredi iliskisi kurmasi, BDDK tarafindan Sirket'in
mali biinyesini ciddi sekilde olumsuz etkileyecek durumlarm tespit edilmesi iizerine BDDK
tarafindan talep edilen tedbirlerin belirlenen siirelerde alinmamasi, BDDK tarafindan talep edilen
bilgi ve belgelerin siiresi icinde gonderilmemesi, islemlerini kayit dis1 biraktig1 veya gercege
aykirt olarak muhasebelestirdigi ya da VYS Yonetmeligi hiikiimlerine aykir iglem yaptigmimn
tespit edilmesi hallerinde varlik yonetim sirketlerine, BDDK tarafindan durumlarin1 mevzuat
hiikiimlerine uygun hale getirmeleri i¢in ii¢ aya kadar siire verilebilir. BDDK tarafindan siire
verilmesine gerek goriilmeyenlerin veya BDDK tarafindan siire verilmesi halinde verilen siire
icinde durumlarin1 diizeltmeyenlerin faaliyet izinlerinin iptal edilmesi veya varlik yonetim
sirketlerinin kaynak kuruluglar ile alacaklarmm veya diger varliklarmin devrine iligkin yeni
sozlesme yapma yetkilerinin askiya alinmast BDDK'nin takdirindedir. Ayrica faaliyet izninin
almmasmi miiteakip bir yil i¢inde faaliyete gegmeyen ya da faaliyetlerine bir yil siire ile
kesintisiz ara veren varlik yonetim sirketlerinin faaliyet izni BDDK tarafindan iptal edilir.

Faaliyet izni iptal edilen Sirketler, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca miinhasiran
varlik yonetim sirketlerine tanmnan faaliyetlerle istigal edemez, ticaret unvanlarinda ilan ve
reklamlarmda veya igyerlerinde s6z konusu islerle istigal ettikleri izlemini yaratacak higbir
kelime ve isaret kullanamazlar. Faaliyet izni olmayan herhangi bir sirket varlik yonetim sirketi
olarak faaliyet gosteremez. Sirket, varlik yonetim sektoriinde faaliyet gostermesi neticesinde
BDDK'nin denetim ve gozetimine tabidir. Varlik yonetim alaninda gercgeklestirilen faaliyetler,
basta Bankacilik Kanunu ve VYS Yonetmeligi olmak iizere BDDK tarafindan diizenlenen ¢esitli
yonetmelikler ve tebliglere de uygun gerceklestirilmelidir. Bu nedenle Sirket, BDDK'nin kurul
kararlar ve yonetmelikler, tebligler gibi mevzuatta yapacagi tiim degisikliklere uymakla
yukiimliidiir. Varlik yonetim sirketlerine iliskin mevzuatta olusabilecek degisiklikler Sirket'e
ilave ytikiimliilikler olusturabilir.
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Bunlara ek olarak, Sirket'in tabi oldugu mevzuatta degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin
mevzuattaki mevcut diizenlemeleri beklenmeyen sekilde uygulamasi veya mevzuati farkl
sekilde yorumlamasi, Sirket'in idari para cezasi ve/veya yaptirimlarla karsilagsmasina veya
faaliyetlerini gecgici veya kalici olarak durdurmasma yol agabilir. Mevzuatta veya mevzuatin
uygulamasinda ve yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler, Sirket tarafindan
ongoriilemeyebilir; Sirket'in ilave raporlamalar, mevzuata uyum yikiimlilikleri, sermaye
yeterliligi oranlart gibi cesitli ilave ylkiimliiliikler {istlenmesine sebep olabilir; bu ilave
yikiimliiliiklere uyum siireci Sirket {lizerinde ek maliyetler dogurabilir; Sirket bu ilave
yiikiimliiliiklere Ongoriilen gecis siireleri icerisinde tamamen uyum saglayamayabilir ve bu tiir
durumlar Sirket'in olagan akisinda aksamalara sebep  olabilir. Sirket, BDDK tarafindan
diizenlenen mevzuata ve gelecekte bu mevzuatta yapilabilecek degisikliklere aykirt davranislari
sebebiyle cesitli idari yaptirimlara maruz kalabilir ve s6z konusu aykimhigm agirhk ve
ciddiyetine bagli olarak faaliyet izninin iptaline varan ¢esitli yaptirimlar ile karsilasabilir.

Ayrica Sirket basta KVKK, icra ve Iflas Kanunu, Tiirk Borglar Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
dahil sair mevzuata uymakla yiikiimlii olup, bu mevzuatta yapilan degisiklikler faaliyetini
dogrudan etkileyebilmektedir. Mevzuatta gerceklesebilecek degisiklikler nedeni ile hukuki
stirecleri yavaslatacak ya da sulhen tahsilati yavaslatacak uygulamalar gelebilir, daha yogun
kontroller uygulanabilir ya da daha yiiksek hukuki masraflara maruz kalinabilir. Biitiin bu riskler
gerceklesmesi durumunda Sirket’in tahsilat performansini diisiirebilir ya da tahsilat maliyetlerini
artirabilir, teknolojik ve diger ek yatirim ihtiyact dogurabilir. Dolayisiyla bu gibi mevzuat
degisiklikleri sonucu Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket ilgili mevzuat kapsammda yiikiimli oldugu iizere, Finansal Kurumlar Birligi'ne {yedir.
Sirket’in Finansal Kurumlar Birligi’nin aldigi genel ya da 06zel nitelikteki karar ve tedbirlere
zamaninda ve tam olarak uymamasit halinde Finansal Kurumlar Birligi yonetim kurulunda
Sirket’e idari para cezalar verilebilir.

SPK, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriiten ve gegerli mevzuat gercevesinde
yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiirtirliikteki mevzuata uymadigi
veya ilgili aykiriliklart gideremedigi takdirde SPK Sirket'e karsi sorusturmalar baslatabilir ve
birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

Sirket, bir finansal kurulus olmasinin sonucu olarak MASAK 'n da denetim ve gdzetimine
tabidir ve MASAK mevzuati tahtinda cesitli ylikiimliiliikkleri s6z konusudur. MASAK, Sirket
tizerinde miinferiden veya bir denetim programi kapsamimda cesitli denetim ve yerinde
incelemelerde bulunabilir. Sirket, MASAK ve denetim elemanlar1 tarafindan istenilecek her tiirli
bilgi, belge ve bunlara iliskin her tiirli ortamdaki kayitlari, bu kayitlara erisimi saglamak veya
okunabilir hale getirmek icin gerekli tiim bilgi ve sifreleri tam ve dogru olarak vermek ve gerekli
kolaylig1 saglamakla yiikiimliidiir. MASAK mevzuatina aykirihik halinde Sirket gesitli idari
yaptirimlara maruz kalabilir ve s6z konusu aykiriliklar ile ilgili kisiler (calisanlar, yoneticiler
gibi), cesitli adli para cezalarma da tabi olabilir.

Ayrica, MASAK mevzuat1 kapsaminda varlik yonetim sirketleri de dahil olmak {izere finansal
kuruluglar; miigterinin, miisteri adina hareket eden kisinin ve gercek faydalanicilarin kimliginin
tespiti ve is iliskisinin veya islemin amaci hakkinda bilgi elde etme konularinda, miisteriyle ilgili
olarak baska bir finansal kurulusun aldig1 tedbirlere glivenerek is iliskisi tesis edebilir veya islem
yapabilir. Bu durumda ilgili diizenlemeler kapsammda nihai sorumluluk, iiglincii tarafa
giivenerek islem gerceklestiren finansal kurulusa aittir. Sirket tarafindan MASAK mevzuati
cercevesinde yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde miisteriyle ilgili olarak baska bir finansal
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kurulugun aldig1 tedbirlerin yeterli olmamasi, baska bir finansal kurulusun aldig1 tedbirlere
giivenerek islem yapan Sirket'in bu konuda sorumlulugunun dogmasina sebep olabilir.

Sirket'in tabi oldugu bir diger denetim konusu da vergi yiikiimliilikleridir. Sirket vergi
denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum giderlerine de maruz
kalabilir. Vergi kurumlan tarafindan ilave vergi ylikiimliliikleri ve uyum giderleri konusunda
yapilacak denetimler Sirket'in is siireglerini, finansal durumunu ve operasyon sonuglarmi
olumsuz yo6nde etkileyebilecek durumlar yasatabilir.

Ayrica, Kisisel Verileri Koruma Kurulu da, Sirket'in faaliyetleri kapsaminda Sirket {izerinde
denetim ve incelemeler ylriitebilecektir. Sirket, kisisel verilerin korunmasma iliskin mevzuata
uymadigi takdirde, KVKK tahtinda 6ngériilen yaptirimlara maruz kalabilir.

2. Sirket'in satin aldig1 alacaklardan tahsil etmeyi bekledigi miktarlar: tahsil edememesi,
nakit akisini, karhihgim ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, bankalar ve TMSF dahil diger finansal kurumlarm alacaklari ile diger varliklarinin satin
alinmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmasi ve satilmasi amaciyla faaliyet gosteren varlik yonetim
sirketidir. Sirket'in faaliyetlerinin dogas1 geregi, 31.03.2024 bilanco donemi itibariyle Sirket'in
aktiflerinin onemli bir kismu bankalar (toplam anapara biyiikligliniin %85°1)%2’si diger
finansal kurumlardan,%9‘u Faktoring, %4’i Leasing, kaynakli vadesi ge¢mis alacaklardan
olusmaktadir. Bu alacaklarin ©onemli bir kismu teminatsizdir, ancak bir kismu teminath
alacaklardir. (Izahname tarihi itibariyle teminath portfdylerimizin oram1 %2, teminatsiz
portféylerin oran1 %98°dir)

Sirket'in bankalardan ve diger finansal kuruluslardan satin aldig1 alacaklardan yapilan tahsilatlar
Sirket'in en biiylik gelir kaynagidir. Sirket bu alacaklardan satin alma sirasinda beklediginden
daha az tahsilat yapabilir, s6z konusu alacaklarin tahsili Sirket tarafindan 6ngoériilen siireden
daha uzun siirebilir ya da bu alacaklarin tahsilat maliyeti beklenenden daha fazla olabilir ve
boyle bir durumda da Sirket'in nakit akisi, finansal durumu ve faaliyet sonuglart olumsuz
etkilenebilir. Bu durumlardan herhangi birinin gerceklesmesi, Sirket'in faaliyetleri, nakit akisi,
karhilig1 ve finansal durumu agisindan olumsuz etkilere sebep olabilir.

3. Sirket'in kullandig: istatiksel modeller ve analitik araclar, bu analitik araclarda
meydana gelebilecek aksakhklar, tahsilat ve maliyet hesaplamalarinda yanhs
yonlendirmelere sebep olabilir ve Sirket'in faaliyet sonuclari bu durumdan olumsuz
etkilenebilir.

Sirket sahip oldugu alacak portféylerinin kalan tahsilat tahminlerini yapmak ve alacaklarinin
tahsilat imkanlarmi artirmak igin genis veri tabanindan faydalanarak gelismis istatistiksel
modeller tasarlamakta, bunlan siirekli degisen miisteri verisiyle birlikte glincellemekte ve bu
modelleri aktif bir sekilde kullanmaktadir. Ancak bu araglar her ne kadar dinamik ve gelismis
olsa dahi, kullanilan modellerin bulgular1 hatali sonug iiretebilir.

Ayni zamanda satin alma aninda alacaklarin yasi, bor¢lularin 6deme kabiliyeti, 6demenin zamani
ve bunu tahsil etmek igin katlanilacak maliyet hakkinda Sirket tam bilgiyi haiz olmayabilir veya
verilen bilgiler {izerinden yanhs degerlendirme yapabilir ve bu durum kullanilan modeller ve
analitik araglar1 hesaplamalarinda yanlis sonuglar iiretmesine sebep olabilir.

Makroekonomik konjonktiirdeki degisiklikler de Sirket'in tahsilat ve gider gergeklesmelerinin
satin alma modeli ile ortaya ¢ikan tahminlerden farkli olmasina neden olabilir. Sirket'in 6deme
yapmayan hesaplari, ddeme yapan hesaplara doniistiirme kabiliyeti ileride degisiklik gosterebilir.
Sonu¢ olarak, Sirket'in portfoyleri degerlemek i¢in kullandigi modellerin verdigi tahsilat
tahminlerini elde edecegine ya da bu modellerin tiim gerekli faktorleri uygun sekilde
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kullanacagina dair garanti verilemez. Bu tahminler mevcut ve gelecekteki durumu
yansitmayabilir.

Ek olarak kullanilan istatiksel modeller ve analiz araglarinin dogru sonug¢ vermesi, Risk Merkezi,
Kredi Kayit Biirosu ve diger kamu bilgi kaynaklarinda oldugu gibi tigiincii kisi sirket ve
sahislardan saglanan yazilim iriinleri tarafindan da {iretilen bilgilere bagh olabilir. Sirket diger
taraflardan alinan bu bilgiler tizerinde bir kontrole sahip degildir. Béyle bir bilgi yanls ise, ya da
herhangi bir nedenden kesintiye ugrarsa alacak portfoyleri satin alma sirasinda hatal
fiyatlandirlmis olabilir, hatal tahsilat stratejileri uygulanabilir. Bu durum daha diisiik tahsilat ve
daha fazla tahsilat maliyetine neden olabilir.

4. Sirket'in satin aldig1 alacak portfoyiinde belirli sektorlerde veya belirli illerde veya
cografi bolgelerde yogunlasma olmasi, ilgili sektorde veya cografi bolgelerde yasanacak
olumsuzluklar neticesinde Sirket'in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep olabilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gerceklesen ekonomik gelismeler, cografi ve siyasi sorunlar veya
bolgesel teror olaylart veya dogal afetler, bazi1 sektorleri veya bazi cografi bolgelerde faaliyet
gosteren sirketleri diger sektorlere veya cografi bolgelere gore daha olumsuz etkileyebilir. Bu
tliir durumlar, ilgili sektérde veya cografi bolgelerde faaliyet gosteren sirketler tarafindan
O0denmesi gereken alacaklarin tahsilatinin gergeklesmesinde Ongoriilen zamanlamalarda
gecikmelere sebep olabilir.

Sirket; finansal ekonominin farkli sektorlerinde faaliyet gosteren firmalar tarafindan 6denmesi
gereken alacaklart devralmaktadir. Ancak bazi sektorlerde yogunlagsmalar goriilebilecektir. Bu
kapsamda Sirket'in devraldigi alacaklarin yogunlastigi sektorlerde yasanabilecek daralmalar
Sirket'in s6z konusu sektorlerde yogunlasmis olan alacaklarni tahsilde ilave zorluklarla
karsilagmasma sebep olabilir.

Sirket'in miisterileri ve/veya devraldigi alacaklar bakimmdan belirli bir sektdrde veya cografi
bolgede faaliyet gosteren sirketler bakimindan bir yogunlagsma olmasi, s6z konusu sektorii veya
cografi bolgeyi etkileyen olumsuz bir durum sebebiyle Sirket'in tahsilatlarinin daha fazla
olumsuz etkilenmesine yol agabilir. Boyle bir durumda Sirket sorunlu hale gelmis alacaklarini
uzun siireli fonlamak durumunda kalabilecek olup, Sirket'in finansal performansi olumsuz bir
sekilde etkilenebilir. Yukaridaki durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket'in
faaliyetleri, nakit akisi, karlilig1 ve finansal durumu agisindan olumsuz etkilere sebep olabilir.

5. Sirket satin almak istedigi alacak portfoyleri icin istedigi sartlar ve zamanda fonlama
bulamayabilir. Sirket fonlama ihtiyaclarim1 saglamak icin yeterli finansmani bulamayabilir
veya finansman kaynaklan yiiksek maliyetli olabilir. Global ve yerel bazda piyasalarda
yasanabilecek dalgalanmalar sonrasi, Sirket, bilanco yonetimini etkin sekilde
gerceklestiremeyebilir. Sirket'in aktif ve pasif yonetiminde goriilebilecek aksakhk likidite
riskinin olusmasima neden olabilir. Bu tiir durumlar Sirket'in nakit akisin1 ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetleri TGA'lan satin alma kabiliyetine baghdir. Sirket bu zamana kadar yapmis
oldugu alimlar1 6zsermaye, bor¢lanma ve tahsilatlarindan yapmis oldugu gelirle finanse etmistir.
Sirket'in kaynak yapist incelendiginde 6zkaynaklarinin yani sira 6nemli tutarda bankalar ve diger
finansal kuruluslardan saglanan kaynaklar ve 0zel sektor borglanma araglarinin finansman
yontemine konu oldugu goriilmektedir. Finansman kaynaklarma erisimdeki zorluk Sirket'in
faaliyetlerinde aksama yasanmasina yol agabilir.

Boyle bir durumda Sirket'in yilikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe ihtimali gliindeme
gelebilir. Faaliyet gosterdigi sektoriin yapisi geregi Sirket'in varlik kalemlerinin ¢ok biiyiik kismi
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bankalardan ve diger finansal kurumlardan satin aldigi alacaklardan yapilan tahsilatlardan,
yikimliilik kalemlerinin biiyiik kismu da banka kredileri ve finansal kuruluslardan temin edilen
diger kaynaklardan ve ihra¢ edilen finansman bonolarindan olugsmaktadir. Bankalardan ve diger
finansal kurumlardan satin alinan alacaklardan yapilan tahsilatlari, 6ngoriilen siirelerden ve
kullanilan kredi ve finansman bonosu vadelerinden daha uzun siirede yapilmasi, kullanilan
kredilerin geri 6denmesi ve finansman bonolarmm itfa tarihlerinde yiikiimliliklerin yerine
getirilmesini zorlasabilir.

Bu kapsamda, Sirket'in ¢esitli sebepler ile alacaklarini tahsil edememesi, istedigi sartlarda ve
zamanda yeterli finansman kaynagmi bulamamasi ya da bulunan kaynaklarin yiiksek maliyetli
olmasi, Sirket'in likidite riskine maruz kalmasmma sebep olabilir. Sirket'in yeterli likidite
saglayamamasi, Sirket'in nakit akisini bozarak finansal durumu {izerinde olumsuz etkilere sebep
olabilir.

6.Sirket BDDK tarafindan ongoriilen standart oram (Sirket 6zkaynaklarmmin, toplam
aktiflerine orami) siirdiiremeyebilir. Bu durum Sirket'in kaynak kuruluslar ile
alacaklarinin veya diger varhiklarmmin devrine iliskin yeni s6zlesme yapmasina s6z konusu
oran saglanincaya kadar engel olabilir, BDDK tarafindan verilen siire i¢inde bu oranin
saglanmamasi1 veya gerekli tedbirlerin almmamasi1 gibi durumlarda, faaliyet izninin
iptaline varan yaptirnmlar ile karsilasmasina sebep olabilir.

Sirket'in varlik yoOnetim sirketi faaliyetlerinin niteligi geregi, Sirket'in olusabilecek finansal
kayiplara kars1 yeterli sermaye yapisina sahip olmasi gerekmektedir.

Bu kapsamda VYS Yonetmeligi kapsaminda varlik yonetim sirketleri agisindan belirli sermaye
tutarlarmin  karsilanmast kurulus ve faaliyet izninin temini bakimindan o6n sart olarak
diizenlenmis; ayrica Bankacilik Kanunu'nun 143. maddesi uyarinca varlik yonetim sirketi
faaliyetleri kapsamdaki islemleri nedeniyle dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktari kesin
olarak belli olmayan zararlarmi karsilamak amaciyla karsilik ayrilmasi gereklilikleri ongoriilerek
varlik yonetim sirketlerinin 6zkaynaklarmin korunmasi amaglanmistir.

BDDK'nin ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde Sirket 6zkaynaklarmin, toplam aktiflerine oranmin
asgari %3 olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Bu oran, ilgili mevzuat tahtinda
standart oran olarak adlandirilmaktadir. Sirket standart orani saglayamamasi halinde, bu orani
tutturuncaya kadar kaynak kuruluslar ile alacaklarinin veya diger varliklarinin devrine iliskin
yeni sdzlesme yapamaz. Bu durum, Sirket'in gelirlerinde, karliliginda ve nakit akisinda olumsuz
etki yaratabilir.

Sirket'in standart oran1 Bagimsiz Denetim Raporu baz alindiginda ,2023 yili igerisinde %51,38
olarak; 31.03.2024 itibariyle 2024 yili igerisinde %49 oraniyla saglanmustir. Sirket'in standart
oraninin bu zamana dek %3'lin izerinde saglanmis olmasi, gelecekte de bu oranin
saglanabileceginin garanti edildigi anlamma gelmemektedir. Ayrica BDDK 'nin, varlik yonetim
sirketlerinin aktif yapisini ve mali biinyesini dikkate alarak standart orani %3'lin iizerinde
belirlemesi so6z konusu olabilir. Gelecekte boyle bir durumun yasanmasi halinde, Sirket'in
BDDK tarafindan artirilan standart orani saglayamamast riski de s6z konusu olabilir.

VYS Yonetmeligi uyarinca varlik yonetim sirketlerinin mali biinyelerini ciddi sekilde olumsuz
etkileyecek durumlarin tespiti halinde; BDDK varlik yonetim sirketlerinden gerekli tedbirlerin
alinmasmi istemeye yetkilidir. Varlik yonetim sirketleri BDDK tarafindan istenen tedbirleri
BDDK tarafindan belirlenen siireler iginde almak ve uygulamakla yiikimlidir. BDDK
tarafindan istenen tedbirlerin belirlenen siirelerde alinmamasi yonetim sirketlerinin faaliyet
izinlerinin iptaline varan c¢esitli yaptirnmlarla karsilasiimast s6z konusu olabilmektedir. Bu
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cercevede, standart oranin saglanamamasi durumda Sirket faaliyet izninin iptaline varan
yaptirimlar ile kargilasabilir.

7. Sirket'in kaldirag¢ ve bor¢ 6deme yiikiimliiliikleri faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in halihazirda devam etmekte olan borglar1 ve bor¢ 6deme yiikiimliiliikleri bulunmaktadir
ve gelecekte de muhtemelen bulunacaktir. 31.03.2024 itibaryla, Sirket'in toplam finansal
borglulugunun tutart 675,6 milyon TL'dir. Sirket'in borglarina iliskin yiikiimliilikleri, gelecekte
Sirket'in faaliyetlerinden elde edilen nakit akisinin daha yiklii bir kismmin bor¢ 6demelerine
ayrilmasmi gerektirebilir ve Sirket'in TGA portfoyli satin alimlarma aywrabilecegi finansal
kaynaklan azaltabilir. Ayrica, s6z konusu borg yiikiimliiliikleri Sirket'in kendi kontrolii disindaki
genel ekonomik kosullara veya sektor kosullarina karsi hassasiyetini arttirabilir ve Sirket'i daha
az borcu bulunan rakiplerine karsi rekabet acisindan elverigsiz bir konuma getirebilir. Bunlara ek
olarak, Sirket'in gelecekteki biiylimesini finanse etmek icin uzun vadede ek borglanmalara
girmek istemesi durumunda, Sirket'in mevcut borg¢ yiikiimliiliikleri bu ek borg¢lanmalarin
maliyetinin artmasma neden olabilir. Bu da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarmni olumsuz yonde etkileyebilir.

8. Sirket'in taraf oldugu finansman sozlesmelerinde, standart genel kredi sozlesmesi
diizenlemeleri geregi operasyonel ve finansal esnekligini kisitlayan taahhiitler
bulunmaktadir ve bu taahhiitlere ve diger yiikiimliiliiklere uyulamamasi temerriit haline
yol acabilir. Sirket'in kullandig1 kredileri saglayan bankalarmn bir temerriit hali sebebiyle
kredileri vadesinden oOnce geri cagirmalar1 durumunda, Sirket nakit akisi sorunu
yasayabilir.

Sirket'in bankalardan kullandig1 ¢esitli kredileri s6z konusudur. Sirket'in finansman
sozlesmelerinde, cesitli mali ve operasyonel taahhiitler yer almaktadir. Bu taahhiitler standart
nitelikte olup, halihazirdaki operasyonlara belirli alanlarda kisitlamalar getirmektedir. Genel
kredi sozlesmeleri, tipik olarak, (i) kredi kullananin bankanm yazili izni olmaksizin birlesmesi,
tlir degistirmesi, kismen veya tamamen boliinmesi, (i) kredi kullananin isletme, fabrika veya
baskaca 6nemli bir varliginin devri veya bu sekilde bir devrine iliskin s6zlesme akdetmesi, (iii)
kredi kullananin ve bagh ortakliklarinin alacakhlan ile yeniden yapilandirma i¢in konkordato,
finansal yeniden yapilandirma, uzlastirma yoluyla yeniden yapilandirma ve sair girisimde
bulunmasi, 6demelerinin askiya alinmasi veya borglarinin ertelenmesi ile (iv) bankaca kredinin
tahsil imkanini azalttifi sozlesmede Ongoriilen benzer hallerde kredinin bankaca kati, geri
cagrilmasi, genel kredi s6zlesmesinin feshedilmesine iligkin hiikiimler igermektedir.

Bahsi gecen taahhiitler, Sirket'in belirli yatirim firsatlarin1 degerlendirmesini, belirli finansal
borglarmi erken 6demesini, belirli yatirimlan yapmasmi ya da yapmamasini, belirli seviyedeki
malvarligmi elden c¢ikarmasmni ve belirlenmis finansal oranmin tutturulmasmi igermektedir.
Sirket'in faaliyetlerine iliskin bu taahhiitler, Sirket'in bazi fiilleri gerceklestirme kabiliyetini
smirlayabilir ve uzun vadede Sirket'in faaliyet sonuglar1 lizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Sirket'in taraf oldugu finansman sozlesmelerinde, beyan ve tekeffiillerin ihlali, kontrol
degisikligi ve Sirket'in VYS faaliyet izninin iptali gibi konular iceren ¢esitli temerriit halleri de
yer almaktadir.

Finansman sozlesmeleri tahtinda bir temerriit hali meydana gelmesi lizerine, Sirket bankalardan
almis oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir, faaliyetleri i¢in gerekli finansmani
temin edemeyebilir, s6z konusu temerriit halleri {izerine, varsa bu kredileri teminat altina almak
lizere tesis edilmis olan teminatlar paraya gevrilebilir ve bu durum Sirket'in nakit akisim
olumsuz yonde etkileyebilir ve Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglari
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tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Finansman sézlesmelerinde yer alan bir temerriit halinin
giderilmemesi veya bu hale iligskin feragatin s6z konusu olmamasi1 durumunda, Sirket'in ¢apraz
muacceliyet veya c¢apraz temerriit hiikiimleri iceren baska finansman sozlesmeleri tahtindaki
6denmemis borglart da ilgili sozlesmeler altindaki islemis ve 6denmemis faizlerini ve diger
tutarlar1 erken muaccel olabilir veya talep iizerine derhal 6denecek hale gelebilir. Sirket'in
malvarhigr ve nakit akisi vadesinden once muaccel olan bor¢lulugunu tamamini karsilamaya
yetmeyebilir ve bu da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmni
olumsuz yonde etkileyebilir.

9. Gayrimenkul degerlerindeki genel bir diisiis, Sirket'in tahsilat performansini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket alacaklarinin bir kismmi tahsil etmek amaci ile {izerinde ipotek ve haciz bulunan
gayrimenkuller iizerinde ipotegin paraya ¢evrilmesi de dahil ¢esitli icra iglemleri yiirtitmektedir.
Her ne kadar Sirket alacaga mahsuben edindigi gayrimenkuller i¢in sel, deprem, yangin gibi
durumlara karsi sigorta yaptirtyor olsa da, dogal afet veya diger bir nedenle genel olarak
gayrimenkul degerlerinde gergeklesecek bir diistis, icra islemleri sonucunda elde edilecek
tahsilatin ve/veya bu tip islemlerin yiiriitiildiigii dosya miisterilerinden anlagma ile yapilacak
tahsilatin diismesine veya yapilamamasina neden olabilir.

10. Sirket, varhk yonetim sektoriinde, alacaklarmm takibi i¢cin kullamlan teknolojik
gelismeleri ve degisiklikleri basarih bir sekilde tahmin edemeyebilir, yonetemeyebilir veya
benimsemeyebilir.

Sirket, karlilig1 azalabilecek veya faaliyetleri aksatabilecek ve Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilecek sektordeki teknolojik degisiklikleri zamaninda tahmin etmekte, yOnetmekte
basarisiz olabilir.

Ayrica sektordeki diger varlik yonetim sirketlerinin yeni teknolojik altyapilar Sirket'e nazaran
daha hizh gelistirmeleri ve mevcut iiriinlerine daha kolay ve hizh bir sekilde adapte etmeleri s6z
konusu olabilir. Sirket, rakiplerine gore teknolojik gelismelere karsi daha yavas refleks
gosterebilir, yeni teknolojilere ve is modellerine rakiplerine gore daha yavas adapte olabilir.

Ek olarak, Sirket'in gelecekteki biliylimesi, bu sistemlere ilave yatirim gerektirebilir. Sirket,
Sirket'in faaliyetleri tizerinde olumsuz etkilere neden olabilecek bu durumlar engellemek i¢in bu
yatirimlart yapmay istediginde gerekli sermayeye veya fonlama kaynaklarina sahip olmayabilir
ve bu durum, Sirket'in pazardaki rekabet giiciinii, gelirini ve karliigmi olumsuz ydnde

etkileyebilir.

11. Sirket'in faaliyetleri, bilisim teknolojileri uygulamalarma, sistemlerine, altyapisma
erisime ve bunlarin diizgiin ve tam bir sekilde isleyisine baghdir. Sirket'in kullandig:
yazihm ve bilisim sistemlerinin ¢ahsmasinda c¢esitli aksakhklar meydana gelebilir. Sirket'in
Mmiisterilerine ait Kisisel verilerin veya ticari sirlarin, yetkisiz iiciincii Kisilerce ele
gecirilmesiyle sonuclanan bir giivenlik ihlali olmas1 durumunda, gizli bilgiler ifsa olabilir ve
bu durum Sirket nezdinde zarara yol acabilir. Sirket'in bilgi teknolojileri sistem aglarindaki
gecikmeler ve kesintiler veya bu sistem aglarmma yapilabilecek siber saldirilar Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in kulland1g1 yazilim ve bilisim sistemleri, Sirket'in faaliyetleri agisindan kritik bir 6neme
sahiptir. Sirket'in bilisim sistemleri {izerinde tiim miisteri borglu veri tabani tutulmakta ve is akist
Sirket prosediir ve kurallart ¢ergevesinde bilisim sistemleri lizerinden ytriitiillmektedir.

Sirket gelismis bilgi teknolojileri sistemlerindeki degisimlere sahip olmasma ragmen birtakim
teknolojik risklere maruz kalabilir. Sirket'in kullandig1 yazilim ve bilisim sistemlerinin
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calismasinda ¢esitli teknik aksakliklar ve kesintiler meydana gelebilir. Yazilmlarda ve bilisim
sistemlerinde meydana gelebilecek bu tiir aksakliklar, Sirket'in varhk yonetim faaliyetlerinde
aksamalara ve alacaklarin tahsilatinda gecikmelere sebep olabilir.

Sirket'in basarisi, biiyiik 6lciide fiyatlandirma ve tahsilat faaliyetleri i¢in kullandig1 veri tabanina
erismek, erigimi siirdiirmek ve genisletmek icin 6nemli miktarda veriyi hizli ve dogru bir sekilde
kaydetme ve isleme yetenegine baghdir. Sirket ayrica sistemlerini ¢ok sayida miisterinin kisisel
verilerini depolamak, hesaplarin1 analiz etmek, bunlar1 boliimlere aywrmak, faaliyetlerinin
sonuglarmni izlemek i¢in kullanir. Bu sistemler, telekomiinikasyon ve ag arizalan, gii¢ kayiplari,
fiziksel ve elektronik giivenlik ihlalleri, dolandiricilik, kimlik hirsizligi, islem hatalari, bilgisayar
viriisleri, bilgisayar korsanhgi faaliyetleri, kotli niyetli ¢alisan eylemleri, terdrist saldirilar, dogal
afetler gibi olaylar nedeniyle kesintiye ugrayabilir. Yine benzer olaylar Sirket'in hizmet aldig:
sirketlerde veya Sirket'in isinin ayrilmaz pargasi olan bankacilik ve banka dis1 finans sisteminde
yasanabilir.

Sirket, faaliyetleri sirasinda miisterileri ve/veya miisterilerinin ¢alisanlarina ait kisisel verilere ve
yine miisterilerinin ticari sirlarina iligkin bilgi edinmekte ve bu verileri kullandig1 yazilim ve
bilisim sistemleri lizerinde saklamaktadir. Sirket, mevzuat kapsamimda bu verilerin gilivenligini
saglamak adma gereken tiim is ve islemleri gergeklestirmek ve tiim tedbirleri almakla
yukiimliidiir. Sirket gereken tiim tedbirleri almasina ragmen, séz konusu verilerin mevcut
giivenlik teknolojileri ile korunabilecegini garanti edememektedir. Veri ihlalleri, miidahaleler,
uzmanlik altyapisit ve veri gizliligi ihlalleri ve sizint1 gibi siber glivenlik olaylari da dahil olmak
tizere, kullaniimakta olan bilgi teknolojileri sistemleri veya yedekleme sistemlerinin giivenliginde
meydana gelen teknik ariza veya kesintiler veya izinsiz erisimler, gecikmelere veya platformun
veya yazilmin kapanmasma sebep olabilir ve bunun sonucunda kritik verilerin kaybi veya
miisterilerin sahsi bilgilerinin izinsiz kamuya ag¢iklanmasi veya kullaninmi s6z konusu
olabilir.

S6z konusu bilisim sistemlerine yonelik siber saldirilar veya isleyisi bozan yazilimlarin 6nceden
tespit edilmesi miimkiin olmayabilir ve onleyici tedbirler proaktif bir sekilde
uygulanamayabilir. Sirket bu tiir izinsiz erisimleri veya siber saldirilari yeterince erken fark
edemeyebilir veya bu tiir durumlarin 6nlenmesine veya giderilmesine yonelik alman tedbirler
yeterli ya da miimkiin olmayabilir. Bilisim sistemlerinin gilivenligi i¢in kullanilan teknolojik
teknikler hizla degismekte oldugundan Sirket, kullandigr yazilm ve bilisim sistemlerini
zamaninda giincelleyemeyebilir veya yenileyemeyebilir. Sirket bilgi sistemlerine iliskin
hususlarda gelecekteki teknolojik yeniliklere hizh bir sekilde uyum saglayamayabilir.

Sirket'in bilgi sistemlerine iliskin olarak mevzuattan kaynaklanan gesitli yiikiimliilikleri de sz
konusudur. Omegin, VYS Yonetmeligi kapsammda Sirket nezdinde olusturulacak bilgi
sistemleri, Sirket'in Glgegi, faaliyetlerinin niteligi ve karmagsiklig ile uyumlu olarak yapilandirilir;
bilgi sistemleri, Sirket ile ilgili tiim bilgilerin elektronik ortamda giivenli bir sekilde saklanmasina
ve kullanilmasma imkan verecek yapida olusturulur ve bilgi sistemlerinin giivenilirliginin
saglanmasi ve diizenli olarak giincellenerek gerekli degisikliklerin yapilmasi zorunludur. Sirket
her tiirlii tedbiri alsa ve mevzuat kapsamindaki tiim yiikiimliiliklerine davransa bile Sirket'in bilgi
sistemlerinin siber saldirtya veya isleyisi bozan yazilimlara maruz kalmasi, Sirket'in kullandig:
yazilim ve bilisim sistemlerinin ¢alismasinda cesitlik teknik aksakliklar ve kesintilerin meydana
gelmesi, veri gizliligi ihlalleri ve sizint1 gibi siber giivenlik gibi riskler s6z konusu olabilir. Bu tiir
durumlar kapsaminda Sirket tarafindan BDDK’nin bilgi sistemlerine iliskin kural ve
yiikiimliiliiklerine ve/veya KVKK’ya aykiriliklar sz konusu olabilir ve bu hallerde Sirket idari
para cezalari, cezai takipler tazminat talepleri gibi ¢esitli hukuki siireclere karsi karstya kalabilir.
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Ayrica, Sirket tarafindan kullanilan bilgi sistemlerinin bir kismi, T{giincli kisi hizmet
saglayicilardan temin edilmekte olup; liglincii kisilerce bilgi sistemlerine iligkin olarak sunulan
hizmetlerin geregi gibi yerine getirilmemesi, ligiincli kisilerce saglanan yazilim ve teknolojinin
ticlincii kisilerce geregi gibi giincellenmemesi, yenilenmemesi de Sirket'in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Veri koruma diizenlemelerinin ihlaline neden olan bilgi teknolojisi sistemlerindeki bir ariza veya
kesinti veya izinsiz giris gibi yukarida sayilan durumlardan herhangi biri, her ne kadar Sirket'in
yedekleme ve acil durum kurtarma planlari olsa da, Sirket'in faaliyetlerini 6nemli 6lgiide olumsuz
etkileyebilir, Sirket'in faaliyetlerini aksatabilir, ek maliyetlere yol acabilir, finansal performansini
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket'in sistemlerinde herhangi bir glivenlik ve gizlilik ihlali Sirketi
diizenleyici otoritelerin incelemelerine ve yaptirimlarina maruz birakabilir, bu ihlallerin
¢oziimiine iligkin giderleri artirabilir ve Sirket'in itibart ve saygmhgina zarar verebilir.

12. Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava acilabilir ve davalarm Sirket aleyhine
sonuclanmasi durumunda Sirket'in finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket'e karsi yasal islemler baglatilarak davalar acilabilir,
ayrica Sirket idari iglemlere ve mahkeme kararlarina konu olabilir. Dava ve talep konular is¢iler
ile yasanan uyusmazliklar, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri geregi, anilan tahsilat amaciyla acilan dava ve takipler Tiirkiye'nin
cesitli illerinde pek cok avukat tarafindan takip edilmekte olup bu dava ve takiplerin mevcut
durumlart kovusturmalardaki gelismeler ile her giin degismekte ve yine Sirket'in olagan
faaliyetleri sonucu yeni portféy tahsilatlai amaciyla bu dava ve takiplere yenileri
eklenebilmektedir.

Sirket miisterileri, calisanlar1 ve/veya iiglincii kisiler tarafindan baslatilabilecek yasal islemlerin
taraf1 olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen ¢alisanlar
tarafindan acilabilecek fazla calisma/tazminat talebini iceren ve bunun gibi Sirket aleyhine
acilabilecek ¢esitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile karsi karsiya kalabilir.
Sirket tarafindan yasal islemlere iliskin yasal karsiliklar ayrilmasma ragmen bu yasal karsiliklar
yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi
neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklari dogabilir, Sirket para
cezasl alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin
olumsuz yonde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglar ve
itibar1 olumsuz yonde etkilenebilir. Bunlara ilaveten s6z konusu yasal islemler ile davalara iligkin
yapilan olumsuz reklam/intiba, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

13. Sirket'in iist diizey yonetimi ve Kilit cahisanlarindan bir ya da daha fazlasinin kayb,
Sirket'in faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yapabilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, yonetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢alisanlarnin tecriibesine
ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri, genel
miidiirii ve yonetimde soz sahibi olan personeli, Sirket stratejisinin belirlenmesi ve uygulanmasi
konusunda 6nemli rollere sahiptir. Sirket'in iist yonetim ve kilit personelleri Sirket faaliyetlerinin
akiginda ve miisteriler ile olan iliskilerin siirdiiriilmesinde etkin rol oynamaktadir.

Sirket'in yoneticilerinin sahip olmasi gereken nitelikler, BDDK tarafindan VYS Yo6netmeligi
tahtinda diizenleme altina alinmistir. VY'S Y 6netmeligi uyarinca, Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri
ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin, Sirket'in kurucu ortaklarinda da aranan sartlarin
bir kismini tagimalari gerekmektedir. Bankaciik Kanunu kapsaminda diizenlenen bu sartlar
arasinda, s6z konusu yoneticinin miiflis olmamasi veya konkordato ilan etmis olmamasi gibi
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finansal duruma iliskin sartlar ile bazi suclardan hiikiimlii bulunmamak gibi sartlar da yer
almaktadir.

BDDK mevzuati tahtinda yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar
bakimindan aranan bu kosullar, SPK diizenlemeleri c¢ergevesinde saglanmasi gereken
niteliklerden bazi bakimlardan daha kapsamli olabilmektedir. Sirket'in yoneticileri, herhangi bir
sebeple BDDK mevzuati tarafindan aranan bu nitelikleri kaybedebilir.

Sirket'in iginde bulundugu varlik yonetim sektoriinde, Sirket'inki gibi bir organizasyonu etkin bir
sekilde yoOnetebilecek iist diizey yoneticilerin yam1 swra, varlik yonetim sektorii ve finans
alanlarindaki uzmanliga veya sektor uzmanhgma sahip nitelikli galisanin istihdami konusunda bir
rekabet s6z konusudur.

Sirket'in etkin sekilde rekabet etme ve stratejilerini belirleme ve uygulama becerilerinin
stirekliligi, yeni ve nitelikli calisanlar1 cezbetme ve mevcut ¢alisanlarini elde tutma ve motive
etme becerisine baghdir. Bu calisan kayb1 ve yeni ve nitelikli ¢alisanlar1 Sirket'e ¢gekememek uzun
vadede Sirket'in faaliyetleri izerinde olumsuz bir etkiye yol acabilir.

Sirket her ne kadar yonetimde devamliligi saglayacak adaylar istihdam etmeye devam etse dahi,
Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve yonetimde s6z sahibi olan personelin Sirket ile
is iligkisinin gerek mevzuat tahtinda aranan niteliklerin kaybi, gerekse de diger herhangi bir
sebeple sona ermesi, Sirket'in faaliyetlerinin devamlihigir agisindan olumsuz sonuglar dogurabilir
ve bu durum Sirket'in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin gecici bir siire i¢in de olsa kaybina
neden olabilir. Bu durumlar ayrica, Sirket'in mevcut faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz
etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir.

14. Sirket, cahsanlarinin veya Sirket'in faaliyetlerinde gorev alan diger Kkisilerin olas1 etik
olmayan davranislar1 veya hukuka aykir1 davramslar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir;
bu tiir etik olmayan davramslar ve ihlaller Sirket'in cesitli yaptirmmlar ile karsilasmasina
ve itibar kaybina sebep olabilir.

Sirket, calisanlarinin veya Sirket'in faaliyetlerinde goérev alan diger ligiincii kisilerin, Sirket'in ic
politikalarma veya gecerli kanunlara aykiri davraniglarda bulunmayacaklari konusunda herhangi
bir garanti verememektedir.

Sirket'in ¢alisanlart veya Sirket'in faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin etik olmayan
davraniglari  veya yolsuzlukla miicadele kurallarmin, uluslararasi yaptirimlara iliskin
diizenlemelerin, sug¢ gelirlerinin aklanmasmin ve terdrizmin finansmanmin Onlenmesine iligkin
olanlar da dahil her tiirli kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket'in 6nemli para cezalarma
carptirilmasma neden olabilir. Ugiincii kisiler, Sirket'in verilerine veya Sirket'in miisterilerinin
verilerine erisim saglamak igin Sirket calisanlarini s6z konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri igin
ikna edebilir veya zorlayabilir ve bu tiir bir sebep ile yasanan veri giivenligi ihlalleri, Sirket'in
cesitli idari veya adli yaptirimlara maruz kalmasina ve ayrica gesitli tazminat taleplerine muhatap
olmasma sebep olabilir.

Sirket'in ¢alisanlarinin veya Sirket'in faaliyetlerinde gorev alan diger kisilerin bu tiir gecerli
kanun, kural veya prosediirlere uymamas: veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda
Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Her ne kadar Sirket
mesleki sorumluluk sigortasi yaptirmis olsa da calisanlarin veya iiglincii kisilerin bu tiir ihlalleri,
Sirket'in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
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15. Sirket hizmet saglayicillarimin ilgili kanun ve yonetmeliklere aykiri hareketlerinden
sorumludur. Hizmet saglayicillarin faaliyetleri sonucu Sirket'e sorumluluk dogabilir veya
Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket, giivenlik hizmetleri, tahsilat hizmetleri, bilgi sistemleri gibi Sirket'in ticari faaliyetiyle
ilgili birtakim islerin goriilmesi i¢in dis hizmet saglayicilardan gesitli hizmetler almaktadir.

VYS Yonetmeligi uyarinca varlik yOnetim sirketlerinin esas faaliyetlerini kendi
organizasyonuyla gerceklestirmesi esas olmakla birlikte tahsilat ve takip islemleri i¢in hukuk
biirosu, cagri merkezi, degerleme kurulusu gibi dig hizmet saglayici kuruluslarla caligmasi
halinde bu durum varlik yonetim sirketinin ve varlik yonetim sirketi yonetim kurulunun mevzuat
karsisindaki sorumluluklarini etkilemez.

Is Kanunu uyarinca da Sirket'in alt yiiklenici niteligindeki bu hizmet saglayicilarm kendi
calisanlanyla ilgili olarak is saghgir ve gilivenligi mevzuatina aykiriliklarindan ve calisanlarin
maagslarmi, SGK primlerini veya iscilik alacaklarmi Odememelerinden de miistereken ve
miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt yiiklenici niteligindeki hizmet saglayicilarin Sirket adina
yaptiklar isle baglantili olarak yol actig1 her tiirlii hasar veya zarardan dolay1r da Sirket hizmet
saglayici ile birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur.

Bu nedenle, Sirket'in hizmet saglayicilarinin, ilgili kanun ve yiikiimliikklerine uygun hareket
etmemesi halinde Sirket'in hizmet saglayicilar ile birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu
Sirket'i yiikiimliilik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket boyle bir durumda
ayrica itibar kaybina ugrayabilir. Sirket bu davalarin bazilarmi veya tamamimi kaybedebilir ve
hizmet saglayicilarin ¢alisanlarma tazminat Odemesi gerekebilir. Bu durumda Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi esash Slciide olumsuz etkileyebilir.

16. Sirket'in saygmh@ ve itibarim zedeleyecek olaylar tahsilat performansm olumsuz
etkileyebilir ve/veya planlanmams yatirim ve masraflarin yapilmasma neden olabilir.

Sirket'in etik ilkelere verdigi dnem ve mevzuata uyum ile sagladigi miisterileri ile arasmdaki
giivene dayanan iliski ve ¢oziim odakl yaklasimi, tahsilat kabiliyetini arttiran ve bankalarla olan
iligkisinin saglikhi yiirtitmesinde etkili olan bir faktérdiir. Ay zamanda, BDDK nezdindeki
itibarin1 da giiglendiren bir faktordiir. Baski gruplart veya medya tarafindan gercege ya da algiya
dayanan bir sekilde olumsuz tahsilat davraniglarnin Sirket’e ya da sektore atfedilerek
kamuoyuna yansitilmas1 miisteri ile Sirket arasmdaki giiven iligkisini zedeleyebilir. Boyle bir
durumda, miisteriler 6deme yapmaktan imtina edebilir ve tahsilat performanst olumsuz
etkilenebilir. Diger yandan Sirket aleyhine agilabilecek davalar nedeni ile ceza 6denmesi s6z
konusu olabilir, masraflar artabilir ve/veya olumsuz algmm diizeltilmesi i¢in planlanmamis
yatirm ve masraflarin yapilmasi gerekebilir. Sirket miisterilerinin bilgilerinin {igiincii taraflar
tarafindan uygunsuz bir sekilde ele gecirilmesi de ayrica bir itibar riski olusturabilir.

17. Giinliik is akisinda yasanabilecek aksakhklar Sirket'in maddi kayiplar yasamasina
neden olabilir.

Sirket giinliik is akisinda muhtelif sayida islem yapmaktadir. Sirket faaliyetinin mahiyeti geregi,
organizasyon yapist i¢inde islemlerin gerek mevzuata gerek Sirket'in i¢ siire¢ ve prosediirlerine
uygun bir sekilde yiiriitiilmesi gerekmektedir. Nitekim Sirket, maruz kaldig: risklerin izlenmesi,
kontroliiniin saglanmasi, faaliyetlerinin kapsami ve yapisiyla uyumlu ve degisen kosullara uygun
ve yonetim kuruluna bagh olarak gdrev yapacak yeterli ve etkin bir risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemi kurmak ve igletmekle yiikiimlid{ir.

Varlik yonetim sirketi faaliyetlerine 6zgii islemlerin bilgi islem sistemine kaydi, mevzuata uygun
evraklarin dogru saklanmasi konularinda yasanabilecek herhangi bir sistemsel ya da insani bir
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hata Sirket'in is akisini sekteye ugratabilir. Bu sebeple, departmanlar arasi iletisim aksakliklar
gerek miisteriler ile iliskilerle yasanabilecek siire¢ aksakliklar1 gerekse personel hatalarmdan
kaynaklanacak nedenlerle maddi kayiplar yagsanmasi giindeme gelebilir.

18. ASV Holding'in ana hissedarlarmm menfaatleri, Sirket menfaatleri ile
bagdasmayabilir.

Halka arz oncesinde ASV Holding, Sirket'in sermayesinin %91'ine sahiptir ve Sirket'in hakim
pay sahibi konumundadir. Halka arz sonrasmda da ASV Holding'in, Sirket sermayesinin
cogunlugunun sahibi olmaya devam edecegi dngdriilmektedir.

Sirket'in yonetim kurulunun bazi iiyeleri, ASV Holding nezdinde iist diizey yonetici ve/veya
yonetim kurulu iiyesi ve/veya pay sahibi olmaya devam edecektir. Gelecekte ASV Holding ile
Sirket ve yatinmcilarmm menfaatleri her zaman uyumlu olmayabilir.

Buna ilaveten, ASV Holding, Sirket'in ¢ogunluk hissedar1 olmaya devam ettigi siirece bu durum,
Sirket'in onemli politikalarmi, Halka Arz Edilecek Paylar1 satin alanlarm menfaatleri ile
catisacak sekilde etkileyebilir. ASV Holding, Sirket'in yeni satin almalar ve malvarliklart
tizerinde tasarruf edilmesi de dahil olmak {izere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, yonetimi
ve politikalart hususlarinda 6nemli bir niifuza sahip olmaya devam edecektir. Ancak, ASV
Holding'in ana hissedarlarin ¢ikarlarinin diger pay sahiplerinin cikarlartyla ortiiseceginin
herhangi bir garantisi yoktur ve ASV Holding diger pay sahiplerinin ¢ikarlartyla ortiismeyen
kararlara alabilir veya Sirket’in bu sekilde kararlar almasini saglayabilir.

5.2. Ihracemm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

1. Sirket, faaliyet gosterdigi sektorlerdeki diger varhk yonetim sirketleri ile rekabet
etmektedir ve rakiplerinin sayica artmasi veya rakiplerinin pazar paylarmi genisletmesi
Sirket'in gelirlerinin, karhhgmmn ve pazar paymin gerilemesine yol agabilir.

31.03.2024 itibartyla Tiirkiye'de 25 varlik yonetim sirketi aktif olarak faaliyet gostermektedir.
(Kaynak:https://www.bddk.gov.tr/Kurulus/Liste/82) Sirket, sektordeki diger varlik yonetim
sirketleri ile rekabet icinde olup son yillarda kurulan varhk yonetim sirketleri ile birlikte
sektordeki sirket sayisinin artmasi da rekabeti arttiran bir unsurdur.

Sirket'in sektordeki rakipleri, Sirket'e nazaran daha biiylik bir is tecriibesi ve teknik bilgi
birikimine, tanmnirh@a veya bunlar diginda sair avantajlara sahip olabilir. Sirket'in rakipleri,
Sirket'in de katildig1 TGA satis ihalelerindeki fiyatlandirmalarinda Sirket'e nispeten daha yiiksek
fiyat politikasi izleyebilir ve bu durum Sirket'in yeni portfoy alimlarini azaltabilir. Sirket'in
rakipleri Sirket'e gore daha nitelikli hizmetler ve ¢oziimler sunabilir. Sirket’in mevcut ya da yeni
rakipleri ayrica Sirket’e kiyasla daha hizli ve nitelikli hizmetler ile tahsisat ¢oziimleri sunabilir
ve pazar paylarini artirabilirler. Bunun gibi durumlarda Sirket’in miisterilerinin  Sirket’in
rakiplerinin kendilerine sunduklar sartlari daha avantajli bulmasi halinde Sirket rakipleri ile
islem yapmay tercih etmeleri s6z konusu olabilir.

Sirket'in rakipleri ile basarili bir sekilde rekabet edebilmesi i¢cin miisterilerine en iyi sekilde
hizmet vermesi ve bu hizmetler i¢in piyasa kosullarina gore avantajli fiyatlamalar
belirleyebilmesi Onem arz etmektedir. Sirket'in rakipleri ile rekabet etmekte basari
gosterememesi  halinde, Sirket'in pazar payi rakiplerine oranla diisebilir, gelir kaynaklan
daralabilir veya Sirket hedefledigi biiylimeye erisemeyebilir. Bu tiir durumlar, Sirket'in mali
durumu ve faaliyet sonuglari {izerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

2. Bankacihk ve finans sektoriinde yeterli miktarda ve/veya hi¢c alacak satisi
yapilmayabilir.
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Sirket'in faaliyetleri banka ve diger finansal kurumlardan satin aldigi alacaklardan yapacagi
tahsilata baghdir. Her ne kadar sektor, kurulusundan itibaren Olgek ekonomisi etkileri ve
teknolojik yatirimlar gibi konularda gostermis oldugu performans ile bankacilik sistemine
katkilarin1 ortaya koyarak bankalarm istikrarli bir sekilde TGA satislar1 yapmasina sahit olsa da,
gelecekte bankalarin yeterli miktarda TGA satisi yapacagi garanti edilmemektedir. TGA
satiglarinin zaman zaman gecikmesi sektoriin bu potansiyel biiyiimesinin kismen gecikmesine de
neden olabilir. Ayrica bankalar ve diger finansal kurumlarin yeterli miktarda alacak satisi
yapmamast Sirket'in yeni TGA portfdy almlarinin diismesine, TGA portfoylerinin alim
maliyetlerinin yilikselmesine ve tahsilatin bir siire sonra azalmasi nedeniyle gelecekte faaliyet
sonuglarmin ve finansal getirilerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir, Sirket'in faaliyetlerini
kiigliltmesi ve ¢alisanlarini isten ¢gikarmasina yol agabilir. Bankalar ve diger finansal kurumlarin
yerel veya diinya ¢apmda, politik ya da ekonomik sebepler ile hi¢ alacak satigi yapmamasi
durumunda, Sirket'in ana faaliyet konusu ortadan kalkabilir.

3. Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler, tiim sektorlerde oldugu gibi varhk
yonetim sektdriinii de olumsuz etkileyebilir. S6z konusu gelismeler sebebiyle Sirket'in mevcut is
hacmi diisebilir ve sektoriin beklenen biiylime oranlarina ulasamamasi veya kiiciilmesi sonuglari
ortaya ¢ikabilir.

Sirket'in faaliyetleri ve gelirleri, yurti¢i ve yurtdisi finans piyasalarmin degisken kosullarindan ve
diinya konjonktiiriinden 6nemli Olgiide etkilenebilir. Diinya iizerindeki ekonomik yapmnin
degisimi, i diinyasmin degisen kosullan ve piyasa risklerindeki degisimler, Sirket'in mali
durumu ve faaliyet sonuglan iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Ulusal boyutta ekonominin uzunca siire Onemli bir gerileme yasamasi, igsizlik oranlarinin
yiikselmesine veya harcanabilir gelirin azalmasma neden olabilecegi gibi, faiz oranlarini ve
finansman temini imkanlarin1 da etkileyebilir. Bu yasanan olumsuz gelismelere istinaden,
miisterilerin bor¢ O6demeleri kesintilere ugrayabilir ve Sirket halihazirda gergeklestirmekte
oldugu alacak tahsilatin1 ayn1 diizeyde devam ettiremeyebilir. Bunun sonucunda Sirket yiikselen
maliyet yapisi ve diisiik tahsilat problemi ile karsi karsiya kalabilir, nakit akis1 ve sermaye
karlihigi diisebilir ve her ne kadar alacaklara isleyen temerriit faizi geciken tahsilatlarin reel
tutarmi korumada 6nemli bir destek saglasa da tahmini kalan tahsilat1 azalabilir.

Olumsuz ekonomik kosullarin artis gostermesi her ne kadar sektor tarafindan VYS’lerin
faydalarmm benimsenmis, VY $’lerin belirli bir dlgege ulagarak gereken yatirim ve gelisimlerini
tamamlamis olmasi ve TGA'larin VY S'lere devri konusunda sektoriin siire gelen oturmus bir
isleyisi olsa da banka ve diger kredi kuruluslarmin TGA portfoylerin alacak yonetimini kendi
biinyelerinde gerceklestirmeyi denemeye sevk edebilir.

Mali ve ekonomik kosullarini iyilesmesinin ise Sirket {izerinde olumlu ve olumsuz yonde etkileri
olmas1 muhtemeldir. Iyilesen ekonomik kosullarin kredi biiyiimesini artirmasi beklense de hizla
iyilesen ve uzunca devam eden ekonomik kosullar mevcut portfoylerde tahsilat beklentilerini
yiikseltirken, beklenenden ¢ok daha yliksek oranda bor¢ geri 6denmesini saglayabilir. Bir diger
yandan hizli yiikselen 6deme beklentileri ise TGA portfoy fiyatlamalarinda normalden daha
yiiksek rekabete neden olabilir. Degisen bir ekonomik ortamda Sirket iglerinin ve faaliyet
sonuclarinin olumlu yonde gelisecegine ya da ekonomik ortamin Sirket'in i modeli veya sektorii
acismmdan elverisli olacagina yonelik bir glivence vermek miimkiin degildir. Bu gelismelerin
herhangi biri, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir.
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4. Hukuki siireclerin isleyisinde yasanacak sikintilar, duraksamalar varhk yonetim
sektoriiniin faaliyetlerini de yavaslatabilir.

Hukuki siireglerde yasanabilecek mahkemelerin isleyisinin yavaslamasi ya da durmasi, icra
dairelerinde islemlerin kapasite yetersizligi, arsiv problemleri, personel kalitesi vb. nedenlerle
yavaglamasi ya da duraksamasi, icra ve iflas islemlerinin masraf ve maliyetlerinin ya da avukat
vekaletname {icretlerinin artmasit gibi durumlarin gerceklesmesi halinde Sirket'in tahsilat
performansi ve maliyetleri ile Sirket'in finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

5. Varlik yonetim sektorii, varhk yonetim sirketlerine iliskin mevzuattaki degisikliklerden
ve/veya BDDK Kkararlarindan ve uygulamalarindan olumsuz etkilenebilir. Mevzuat
degisiklikleri, sektor genelinde tahsilat performanslarinin diismesine, maliyetlerin
artmasma ya da karhihgin azalmasma sebep olabilir.

Varlik yonetim sektorii regiile bir sektordiir. Varlik yonetim sirketlerinin faaliyetlerinin ¢ercevesi
5411 sayih Bankaciik Kanunu ve VYS Yonetmeligi basta olmak iizere cesitli mevzuat
diizenlemelerine siki sikiya baghdir ve varlik yonetim sirketlerinin faaliyetleri BDDK'nin
denetim ve gozetimine tabidir. Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler ile
Tiirkiye'nin ekonomi ve mali politikasi cercevesinde, zaman zaman varlik yonetim sirketlerinin
faaliyet sonuglarma ve karliligina etki edebilecek ekonomik reformlar giindeme gelebilmekte ve
bu ekonomik reformlar siyasi otoritelerce kanuni diizene kavusturulabilmektedir. Gelecekte de
Tirkiye'nin ulusal ekonomi politikalar gergevesinde sektor genelinde tahsilat performanslarina
etki edebilecek, varlik yoOnetim sirketlerinin maliyetlerinin artmasina yol agabilecek ya da
karlihg: disiirebilecek birtakim diizenlemelerin yapilmasi giindeme gelebilir.

6. Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarmdaki
artislardan veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir. Mevzuat degisiklikleri ve
sektore kanunla tanman siiresiz vergi avantajlarmin degistirilmesi Sirket'in tahsilat
performansm diisiirebilir ya da maliyetlerini arttirabilir.

Sirket'in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarm yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yOnetiminin ertelenmis vergi varliklarim1  kullanabilme kabiliyetindeki
degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya
gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibartyla, kurumlar vergisi orani varlik yonetim sirketleri bakmmndan
%30'dur. Buna karsilik kurumlar vergisi oraninin sonradan artmayacagi konusunda herhangi bir
garanti bulunmamaktadir.

Bankacilik Kanunu'nun 143. maddesi uyarinca varlik yonetim sirketlerinin yaptiklari iglemler ve
bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gore ddenecek
damga vergisinden, kaynak kullanimini destekleme fonuna yapilacak kesintilerden ve 4054 sayil
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 39 uncu maddesi hiikmiinden istisnadir. Gelecekte ilgili
mevzuat tahtinda siiresiz istisnalara iliskin degisiklikler yapilmasi s6z konusu olabilir.

Sirket'in herhangi bir finansal yildaki fiili vergi oranmi olusturan faktorler, sonraki finansal yil
veya yillar i¢in gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket'in fiili vergi oranindaki bir artis,
Sirket'in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri {izerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayistyla vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler,
Sirket'in faaliyetlerini ve mali durumunu 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.
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Varlik yonetim sirketleri, 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gore 6denecek damga vergisinden,
kaynak kullanimmni destekleme fonuna yapilacak kesintilerden ve 4054 sayii Rekabetin
Korunmasi1 Hakkinda Kanunun 39 uncu maddesi hilkkmiinden istisnadir. 3065 sayil Katma Deger
Vergisi Kanunu'nun 17/4-L maddesiyle, 30/01/2002 tarihli ve 4743 sayili kanun hiikiimlerine
gore kurulan varlik yonetim sirketleri, KDV’den istisna tutulmustur. Cesitli sebeplerle, Sirket
aleyhine dava agcilabilir ve davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi durumunda Sirket'in finansal
durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

5.3 Ihrac edilecek Paylara Iliskin Riskler
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arzin gerceklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusacagi
veya boyle bir pazarin olugmasi halinde bunun siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Buna
ek olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarn likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar't
elinde bulunduranlarin sayisina, yatimcilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatleri ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iliskin aktif bir islem pazar olusmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatirimeilarm halka arz kapsaminda satin aldiklarnt Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin alim ve
satim iglemleri yapma imkanlar1 olumsuz yonde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin
pazarin smirli olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar't elinde bulunduranlarm bu paylari arzu
ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka
Arz Edilecek Paylar'm islem gordiigi fiyatin degiskenligini arttirabilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyati
ya da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica, Sirket’in faaliyet sonuglart ya da
finansal performansi, bu bolimde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in
degeri Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makroekonomik kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu boliimde deginilen
risk faktorleri kapsaminda ele aliman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak Onemli
dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuclarinda meydana gelecek dalgalanmalar
veya analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek
Paylar'm islem gordiigii fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirmmecilar halka arz kapsaminda
aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar't halka arz fiyatindan veya onun {izerinde bir fiyatla satma,
hatta genel olarak satma imkanmi bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz kapsaminda Halka
Arz Edilecek Paylar't satn alan yatirimcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatirmmlarmim
tamamini veya bir kismmi kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'm degeri, zaman zaman Onemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik
kazang beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diislis ya
da benzer sermaye piyasasi araclarma yonelik piyasalarda yasanacak diisiisler, Halka Arz
Edilecek Paylar'a ilisgkin iglem pazar ile Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazarin
likiditesi lizerinde olumsuz etki dogurabilir.

Sirket’in halka acikhk orami simirhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 24.000.000 TL nominal degerli pay BIST’te
islem gorecek olup, Sirket in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani %21,43'tiir. Bu
sinirth  halka agiklik orani1 paylarnn likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarm alim-satim
hacminin diisiik olmasma neden olabilecek ve sonu¢ olarak pay fiyati iizerinde olumsuz etki
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yaratabilecektir. Halka Arz Edilecek Paylar Borsa'da islem gormeye basladiktan sonra paylara
iligkin likidite olugsmamas1 durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden
paylarin1 satamayabilir.

Ihracciin paylari borsada islem gormeye basladiktan sonra, Ihraccmm hakim ortag
Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden hakim ortagin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile c¢atisabilir. Ayrica ileride Sirket
paylarmin 6nemli kisminin satis1 veya boyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka
Arz Edilecek Paylarin piyasa degeri iizerinde esash olumsuz etki olusturabilir.

Thraggmin paylarinin halka arzi sonrasinda, halka arz dncesindeki pay sahibi olan ASV Holding
pay cogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun kar pay:r dagitim ve yeni pay
cikarilmasi gibi pay sahiplerinin onaymi gerektiren islemler tizerinde etkisi olabilir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarmm azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarin 6nemli bir kisminin, 6zellikle ASV Holding tarafindan satilmasi halinde
Halka arz edilecek paylarin piyasa fiyat1 diisebilir.

ASV Holding A.S. 01.07.2024 tarih ve 2024/15 sayili yonetim kurulu karar ile; maliki oldugu
halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina iliskin olarak; Stimer Varlik
Yo6netim A.S. paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l
siireyle, paylarin borsa fiyatindan bagmmsiz olarak, bu paylarm hicbir sekilde Borsa Istanbul
A.S.’de satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa
Istanbul A.S. veya Sermaye Piyasast Kurulu'na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iliskin  diizenleyici kurum, borsa veya Kkotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmamasma, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma dair bir
aciklama yapilmamasma, bu suretle dolasimdaki pay miktarinm artirilmamasma, Borsa Istanbul
A.S. disinda yapilacak satislarda, satisa konu paylarin da bu smirlamaya tabi olacagmm alicilara
bildirilecegine, ASV Holding A.S.’nin fiyat istikrar1 islemlerinden edinebilecegi paylarin,
yukaridaki smirlamalardan hari¢ tutulmasina;, Stimer Varlik Yonetim A.S. paylarma yonelik
olarak, Siimer Varlik Yonetim A.S. nin halka arzina iliskin izahnamenin onay tarihinden itibaren
1 (bir) yil siireyle, maliki oldugumuz Siimer Varlik Ydnetim A.S. paylarinin (i) borsa disinda
satilmamasina, (ii) baska yatirimer hesaplaria virmanlanmamasina veya (iii) Borsa’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis islemine konu edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satis1
da kapsayacak sekilde uygulanmasma karar vermistir.

[lgili siirenin bitiminden sonra ASV Holding Sirket paylarin1 satma konusunda serbest olacaktir.
ASV Holding tarafindan paylarin 6énemli kisminin satis1 veya satilabilecegi yoniinde bir algi
Halka arz edilecek paylarinin piyasa degerinin azalmasma yol agabilir.

Ayrica, ASV Holding’in Sirket’in paylar ilizerinde gergeklestirecegi islemlere iliskin planlari
hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlart veya bu yondeki sdylentilerin Sirket’in paylarinin
piyasa fiyatindan gercek¢i veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in performansimi,
Sirket’in yatirimei, kamuoyu veya ozel sektor nezdindeki imajmi, Sirket’in paylarmi veya
paylarm degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Halka Arz edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz oncesinde Sirket paylar i¢in herhangi bir halka ac¢ik piyasa bulunmamaktadir. Halk
arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar i¢in bir piyasanin geliseceginin veya bdyle bir piyasa
geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagmmm bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica,
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Halka Arz Edilecek Paylara iliskin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylara
sahip olanlarin sayisina, Yyatirmmcilarin Halka Arz Edilecek Paylara iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylara
iligkin aktif bir islem piyasasi gelismeyebilir veya gelisse dahi kalici olmayabilir ve bu da
yatinnmcilarin halka arz siirecinde satin aldiklart Halka Arz Edilecek Paylar satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylarin piyasasini smirli olmasi bu pay
sahiplerinin bunlar1 istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerin olumsuz
etkileyebilir ve paylarin fiyatlarmdaki degiskenligi arttirabilir.

Sirket her ne kadar paylarmin borsada islem gormesini takip eden 3 yil boyunca Kar
Dagitim Politikas1 kapsaminda net dagitilabilir donem karmin asgari % 25’inin nakit veya
bedelsiz pay olarak pay sahiplerine dagitilmasini hedeflemekte ve Sirket hakim ortagi ASV
Holding s6z konusu genel kurullarda olumlu oy kullanacagimi taahhiit etse de, ilgili genel
kurul toplantisinda pay sahiplerine kar payr 6denmemesine kadar verilebilir ya da
gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka acik sirketlerin tabi olduklart mevzuata ve ayrica esas s6zlesmesinde yer alan
ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalaria uygun olarak kar payr dagitmalar
gerekmektedir.

Tiirkiye’de halka acik sirketlerin tabi olduklart mevzuata ve ayrica sirket esas sdzlesmesinde yer
alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar payr dagitim politikalarma uygun olarak kar payi
dagitmalari gerekmektedir.

Thragginin gelecekte yatmmeilara kar pay1 dagitacagna iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar
pay1r sirketlerin yil sonunda elde ettikleri dagitilabilir karin genel kurul tarafindan karara
baglanan kadar tutarin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda
thraggmin kar payr dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir.

Halka acik Sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak iizere kar payr dagitabilmekte veya dagitlabilir kar paymi Sirket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar paymn hesaplamasinda kullanilan meblaglar ve
formiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

Bununla birlikte Sirket'in finansal kurulus olmasi sebebiyle BDDK nin diizenlemelerine tabidir.
BDDK tarafindan yapilacak  diizenlemeler kapsaminda kar dagitim taleplerinin
BDDK’nin iznine baglanmasi s6z konusu olabilir. BDDK’nin sirketlerin Ozkaynak yapisimni
olabildigince gii¢lii tutma konusunda ihtiyatli bir politika benimsemesi halinde Sirket’in kar
dagitim  talebinin  BDDK  tarafindan  yapilabilecek  diizenlemeler = kapsaminda
uygun bulunmamasi s6z konusu olabilir.

Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay1 6demesinin tutar1 ve sekli
asagidakiler dahil ama bunlarla sinirlh olmamak tizere pek ¢ok etkene baghdir.

Yeterli seviyede kar elde edilmesi

Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi

Sirket'in borgluluk diizeyi, mevcut yikimlilikleri

Tirkiye'de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin  6dedigi
temettii tutarlar

Pay sahiplerin kar pay: hedefleri ve beklentileri

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig:
tedbirler,
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e Bankalarla imzalanmis genel kredi sozlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler

e Taraf olunan kredi sozlesmelerinin bir boliimiinde kar dagitimma ilisgkin simirlamalar
veya ancak belirli sartlarin  saglanmasi1 halinde kar dagitilabilecegine iligkin
diizenlemeler mevcuttur.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen kar dagitim politikast uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman
politikalari, karhlik ve nakit durumu, 6zsermaye orani, net isletme sermayesi ihtiyaci, nakit
akimlar1 ile piyasa kosullar1 ve beklentileri dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir.
Kar payi;, nakit veya karin sermayeye ecklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

ASV Holding A.S., 01.07.2024 tarihli ve 2024/14 sayili yonetim kurulu karari ile, bagh ortaklik
konumundaki Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarmin borsada islem gérmeye baslamasini takip
eden 3 yil boyunca gergeklesecek sirket genel kurul toplantilarinda, Sirket'in tabi oldugu TTK,
sermaye piyasast mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun varlik yonetim
sirketlerine ilisgkin mevzuati ile ilgili diger mevzuat ve diizenlemelere gore net dagitilabilir
donem karmm asgari %25'inin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilmasi igin ASV Holding
A.S.'nin olumlu oy kullanacagmi taahhiit etmistir.

S6z konusu siirenin sona ermesine miiteakip, Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede
olmasma ragmen Sirket’in yonetim Kurulu, sirket menfaati agisindan karin bagska amaglar i¢in
kullanilmasmin daha dogru olacagma kanaat getirebilir. Bu durumda Sirket tarafinda pay
sahiplerine kar payir ddenmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar payr 6deme
kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in tasfiye edilmesi soncunda bakiye kalmasi halinde, s6z
konusu bakiye pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacakllara
gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

TL'nin degerinde meydana gelebilecek dalgalanmalar, Halka Arz Edilen Paylarin degerini,
Sirket'in net gelirlerini ve Sirket'in Halka Arz Edilen Paylar'a iliskin olarak 6deyecegi kar
paylarmi onemli ol¢iide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar'in kote edilen fiyati, TL cinsinden olacaktir. Ayrica mevcut olmasi
durumunda Halka Arz Edilen Paylar i¢cin 6denecek kar paylart da TL cinsinden ddenecektir.
Sonug¢ olarak, TL'nin degerinde diger para birimleri karsisinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar, Halka Arz Edilen Paylarin degerini etkileyebilir.

Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirnmlari sonucu sermayenin sulanma
riski olusabilir

Sirket, 01.07.2024 tarih ve 2024/26 sayili yonetim kurulu karar ile Sirket paylarinin Borsa’da
islem gormeye basladigi tarihten itibaren, 1 (bir) yil boyunca; Borsa’da dolagimdaki pay
miktarmin artmasma yol acacak sekilde (i) bedelli veya bedelsiz (i¢ kaynaklardan) sermaye
artinmi gergeklestirilmemesine, (il) herhangi bir surette dolasimdaki pay miktarmin artmasina
yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmemesine, (iii) Borsa Istanbul A.S.’ye veya
Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasma, (iv) bu
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dogrultuda bir karar alinmamasma ve (v) bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagma dair bir agiklama yapilmayacagma karar vermistir.

Bu siirenin sona ermesinden sonra, gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda,
yatirimcilarm yeni pay alma haklarmin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarm
kullanilmamas: durumunda, ihragcinin sermayesi artarken, yatirimeilarin sahip olduklar pay
adedi artmayacagindan yatirimcilarin paymin toplam sermayeye orani azalabilecektir. Ayrica,
hakim ortagin paylarini, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslamasmi takip
eden 1 yilin sonundan itibaren satmak istemesi durumunda piyasada pay arzi fazlasi olabilecek
ve bu durum Sirket degeri ile pay fiyatin1 asagi yonlii etkileyebilecektir.

Halka Arz Edilecek Paylar tiim yatirnmcilar icin soz konusu yatirnmcilarin yatirom
tercihlerine ve finansal beklentilerine uygun bir yatirim olmayabilir

Halka Arz Edilecek Paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar1 gergevesinde
bu yatirmmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimecimimn bilhassa:

e Halka Arz Edilecek Paylara yatiim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigz;

e Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatirim ve bu
yatirrmimn sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamam iizerindeki etkisini degerlendirmek
igin uygun analitik araglara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;

e Kur riski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilecek Paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi;

e Halka Arz Edilecek Paylarin tiim kosullarin1 detayh bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarma asina olmadigi ve

e Yatirimu veya gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek basina veya
bir finansal danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde;

Sirket’in Borsa'da islem goren paylarma yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar;

o Halka Arz Edilecek Paylarm degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini;
e Budurumun Halka Arz Edilecek Paylarin degeri tizerindeki etkilerini ve

e Bu yatmmn potansiyel yatiimcinin yatirim portfdyiiniin tamamui {izerinde yaratacagi
etkileri degerlendirmek isin gerekli uzmanhga (tek basina veya bir finansal danisman
yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilecek Paylara yatirim yapmamalidirlar.
Yatimcilanin yatinm faaliyetleri gecerli yatinm kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
bazi makamlarn incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danigsmanlarina
veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatirimei i¢in s6z konusu yatirimin
uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4.Diger Riskler
1-Makroekonomik ve Global Riskler:

Basta gelismis iilke merkez bankalarmmn parasal genisleme ve faiz oranlarmna iliskin politika
kararlarmin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallar1 araciligiyla
Ihragemin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye'de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar1 yoluyla
Thragginin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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2-Depremler, Afetler ve Olaganiistii Riskler Sirket’in Operasyonel Altyapisina ve Genel
Olarak Tiirkiye Ekonomisine Zarar Verebilir:

Sirket’in finansal durumu depremler, afetler ve olaganiistii risklerden olumsuz ydnde
etkilenebilir. Sirket’in merkezinin bulundugu Istanbul, birinci derece deprem riski bolgesinde,
yani depremlerden en ¢ok zarar gorebilecek bolgede bulunmaktadir. Meydana gelebilecek biiyiik
capli bir deprem Sirket’in operasyonel faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir ve
hizmetlerinde aksamalara yol agabilir. Sirket, ayn1 zamanda, sel, firtina, teror saldrilari, sabotaj,
isyan, yangm ve patlama gibi baska dogal veya insan kaynakl afetlere maruz kalabilir. Gegmis
yillarda meydana gelen degisken hava ve iklim kosullar, Tiirkiye de dahil olmak {izere,
diinyanin c¢esitli yerlerinde meydana gelebilecek olan dogal afetlerin meydana gelme sikligimi
artirmig ve tahmin edilebilirligini azaltmistir. Gelecekte meydana gelebilecek olan biiyilik caplh
felaketler Sirket’i ve Tirkiye ekonomisini olumsuz yonde etkileyebilecek olup, bu durum,
Sirket’in isini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

3. Finansal Riskler

Thragci, faaliyetleri nedeniyle likidite riski, yeniden finansman riski, faiz riski, kars: taraf riski,
kredi riski ve kur riskine maruz kalabilmektedir.

Likidite Riski: Sirket'in bashca likidite gereksinimleri bor¢ ve yasal ylkiimliiliiklerinin
O0denmesi, yeni portfoylerin satin alinmasi, sermaye harcamalar1 ve personel maaslar ve diger
operasyonel giderlerden kaynaklanmaktadir. Sirket'in bashca likidite kaynaklar ise yapmis
oldugu tahsilatlardan elde ettigi nakit, kisa ve uzun vadeli banka kredileri ile tahvil ve bono
ithraglanidir. Likidite riski, Sirket'in kisa ve uzun vadeli parasal ylikiimliiliikklerini yerine
getirememesidir. Bu tip bir likidite baskisi, Sirket'in faaliyetleri ve beklentileri tizerinde olumsuz
etkiler olusturabilir.

Sirket’in 31.03.2024 finansal tablolarimda likidite riskine maruz kalan finansal yilikiimliiliiklerin
toplam defter degeri 717.940 bin TL olup, s6z konusu tutarmn 190.991 bin TL’si alinan
kredilerden, 482.734 bin TL’si ihrag edilen menkul kiymetlerden ve 44.215 bin TL’si muhtelif
borglardan olugmaktadir

Sirket’in 31.12.2023 finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal yiikiimliiliiklerin
toplam defter degeri 457.925 bin TL olup, s6z konusu tutarm 91.413 bin TL’si alnan
kredilerden, 350.130 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 16.382 bin TL’si muhtelif

bor¢lardan olusmaktadir.

Sirket’in  31.12.2022 yil sonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliiklerin toplam defter degeri 112.317 bin TL olup, s6z konusu tutarin 51.744 bin TL’si
alinan kredilerden, 51.853 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 8.620 bin TL’si

mubhtelif bor¢lardan olusmaktadr.

Sirket’in  31.12.2021 yil sonu finansal tablolarinda likidite riskine maruz kalan finansal
yiikiimliiliiklerin toplam defter degeri 131.830 bin TL olup, s6z konusu tutarmn 44.496 bin TL’si
alman kredilerden, 85.829 bin TL’si ihra¢ edilen menkul kiymetlerden ve 1.505 bin TL’si
mubhtelif bor¢lardan olusmaktadir.

Yeniden Finansman Riski: Yeniden finansman riski, Sirket'in vadesi gelen bor¢lanmasini
benzer ya da daha iyi imkanlarla yenileyememe riskidir. Yeniden finansman saglayamamak
Sirket tizerinde likidite baskisina neden olabilir, bor¢lanma maliyetlerini yiikseltebilir, mevcut
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bor¢lanma limitlerinin daha fazla kullanilmasina neden olabilir. Bu riskin ger¢eklesmesi Sirket'in
faaliyetleri ve beklentileri lizerinde olumsuz etkiler olusturabilir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalar Sirket'in finansal performansini etkileyebilir.
Faiz oranlarindaki artis, mevcut kredilerinin vadesi geldiginde daha yiiksek bir faizle
yenilenmesi sonucunu dogurabilir. Alacaklarinin net bugiinkii degerini ve tahsil edilebilirligini
diistirebilir. Sirket'in finansal performansi ve beklentiler {izerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

Sirket’in faize duyarh varlik ve yiikiimleri asagidaki tabloda verilmistir.

(Bin TL) 31.12.2021 |31.12.2022 |31.12.2023 |31.03.2024
Sabit Faizli Finansal varliklar ve (yiikiimliiliikler)

Bankalar (Vadeli mevduat) 30.084 42.135 100.849 134.014
Krediler ve Alacaklar 202.219 377.355 1.126.308 1.633.576
Alinan Krediler -44.496 -36.244 -33.545 -58.099
Degisken Faizli Finansal varhklar ve

(yiikiimliiliikler)

Alinan Krediler 0 -15.500 -57.868 -132.892

Kars1 Taraf Riski: Sirket'in alacaklarmin biiyiik bir kismi finansal kurumlardan aldigi alacak
portfoylerindeki adet olarak fazla; ancak tutar olarak kiiclik alacaklar ile daha biiyiik tutarh tekil
alacaklardan olugmaktadir. Alacaklarmm biiyiik bir kismmnin tek tek 6nemsiz olmasi karsi taraf
riskini azaltsa da, toplu olarak bakildiginda bir karsi taraf riski tasmmaktadir. Sirket
miisterilerinden yapmis oldugu tahsilatlar1 bankalarda tutmaktadir. Bu tutarlar genel olarak
giinliik likiditesi kadardir. Ancak Sirket gelecekteki ddemeleri i¢in belirgin tutarda banka ve
diger kurumlara mevduat yaparak bu kurumlarin kars: taraf riskini alabilir. Bu risklerden biri ya
da birkac1 gergeklesirse Sirket’in isi, finansal performansi ve beklentileri {izerinde onemli bir
olumsuz etki dogurabilir.

Kredi Riski: Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda i) bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger
mali kurumlarin alacaklart ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir ii) satin aldig1 alacaklar
bor¢lusundan tahsil edebilir, varliklari nakde cevirebilir veya bunlart yeniden yapilandirarak
satabilir iii) bankalarmn, 6zel finans kurumu ve diger kurumlarin alacaklar ile diger varliklarin
yeniden yapilandirilmasi ve ii¢lincii kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti
verebilir. Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadr.

Kur Riski: Kur riski, déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz
kalabilecek zarar olasiigini ifade etmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden varliklart ve yilikiimliiliiklerinin dagilimi asagidaki tabloda
gosterilmistir.

Net Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2021 |31.12.2022 |31.12.2023 | 31.03.2024
ABD Dolar1 NET (Bin) 1 0 1 1
Varliklar 1 0 1 1
Yiikiimliiliikler 0 0 0 0
Avro NET (Bin) 0 0 31 33
Varliklar 0 0 31 33
Yiikiimliiliikler 0 0 0 0
Toplam 1 0 32 34
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Pay Senedi Pozisyon Riski: Pay senedi pozisyon riski, pay senedi fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu pay yatirimlari nedeniyle pay fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisimler sonucu fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in 31/12/2023 ve 31/03/2024 tarihi
itibariyle finansal varliklar1 arasinda bulunan hisse senedi yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir.

31/12/2023
Birim
. - Donem Sonun
Nominal Fiyat Y e

(Tam TL) Degeri (Bin TL)

SISE 38.234 45,82 1.752
THYAO 9.200 228,6 2.103
TUPRS 17.750 143 2.538
ZPX30F 43.100 104,85 4519
DERHL 7.050.000 7,98 56.259
IEYHO 23.815.000 431 102.643
KUYAS 310.000 53,55 16.601
OSTIM 1.800.000 6,25 11.250
Toplam 197.664

31/03/2024
Birim
. . Doénem Sonun
Nominal Fiyat .

(Tam TL) Degeri (Bin TL)

DERHL 2.427.085 9,18 99 981
BJKAS 1.357.912 51,45 69 865
Toplam 92.146

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thrac¢1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinin ticaret unvan ve isletme adu:

Sirket’in ticaret unvani Stimer Varlik Yonetim A.S.’dir.

6.1.2. ihragcmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ticaret siciline tescil edilen merkez Esentepe Mabhallesi Biiyiikdere Cad., No: 124/2,
adresi: Sisli/Istanbul

Bagh bulundugu ticaret sicil

miidiirliigii: Istanbul

Ticaret sicil numarasi: 965118-0

Mersis numarasi: 078602515200018

6.1.3. Thraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

Sirket 09.03.2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thraccmm hukuKi statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:
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Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar

Ihrag¢cimin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Kayith merkezinin adresi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad., No: 124/2,
Sisli/Istanbul

Internet adresi: www.sumervarlik.com.tr

Telefon: 0212 217 69 00

Faks: 0212 217 69 04

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat:

Varlik Yonetim Sirketlerine iliskin Mevzuat

Sirket, basta Tiirk Ticaret Kanunu olmak iizere, Bankacilik Kanunu’nun “Varlik yonetim sirketi”
baglikli 143. maddesi kapsaminda Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu tarafindan ihdas
edilmis olan VYS Yonetmeligi ¢ergevesinde belirlenen usul ve esaslar dahilinde faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Varlik yonetim sirketleri, kurulusu, faaliyetleri ve tasfiyesi bakimmdan bankacilik mevzuati
cergevesinde BDDK'’nin izin, denetim ve gozetimine tabidir. S6z konusu izin, denetim ve
gbzetim mekanizmalar1 temel olarak VY'S Y 6netmeligi'nde diizenlenmektedir.

VYS Yonetmeligi’nde, varlik yonetim sirketleri “Kaynak kuruluslarin alacaklari ile diger
varliklarimin satin  alimmasi, tahsili, yeniden yapilandirilmas: ve satiimasi amacina yonelik
olarak faalivet gostermek tizere Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére izin alarak kurulan
sirketler” olarak; kaynak kuruluslar ise “Ana faaliyet konularindan dogan alacaklarmi veya
diger varliklarini varlik yonetim sirketine devreden Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, banka veya
diger mali kurumlar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket tarafindan gerceklestirilen varlik yonetim faaliyetleri, oncelikli olarak asagidaki idari
kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

e BDDK, Bankacilik Kanunu uyarinca, kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige tabi
olarak kurulmustur. BDDK'nin gorev ve yetkileri arasinda, bankalar ve finansal holding
sirketleri ile diger kanunlarda ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla
BDDK'nin gozetim ve denetimine tabi diger kuruluslarm (ve bu kapsamda varlik yonetim
sirketlerinin); kurulus ve faaliyetlerini, yonetim ve teskilat yapisini, birlesme, boliinme, hisse
degisimini ve tasfiyelerini diizenlemek, uygulamak, uygulanmasini saglamak, uygulamay1
izlemek ve denetlemek de yer almaktadir.

e Finansal Kurumlar Birligi, 6361 Sayii Kanun uyarmca kurulmus, tiizel kisiligi haiz, kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur. Mevzuat kapsaminda, finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketleri ile varlik yonetim sirketleri, faaliyet izni aldiklan tarihten
itibaren 1 ay icerisinde Finansal Kurumlar Birligine iiye olmak zorundadir. Finansal
Kurumlar Birligi'nin goérev ve yetkileri arasinda, (a) meslegin gelismesini temin etmek,
tiyelerin birlik ve dayanigmasmi artirmak, egitim, tanitim ve arastirma faaliyetlerinde
bulunmak, (b) meslek ilkelerini belirlemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi
disiplin i¢cinde ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak caligmalarmi saglamak, (c) tiyelerinin
uyacaklar1 meslek ilkeleri ve standartlarini belirlemek, (d) iiyeleri arasinda haksiz rekabeti
onlemek amaciyla gerekli her tiirlii tedbiri almak ve uygulamak, ve (e) tiyelerin ilan ve
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reklamlarinda uyacaklar esas ve sartlan tiir, sekil, nitelik ve miktar itibariyla tespit etmek de
yer almaktadir.

VYS Yonetmeligi uyarmca BDDK goriis ve iznine tabi islemler asagida belirtilmistir.

Kurulus Izni: Varlik yonetim sirketlerinin kurulusuna iliskin olarak BDDK’nin aradigi temel
sartlar sirketin anonim sirket tiirinde kurulmasi, nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak
O0denmis sermayesinin elli milyon Tiirk lirasindan az olmamasi, hisse senetlerinin tamaminin
nama yazili ve nakit karsihigi ¢ikarilmasi, ticaret unvaninda "Varlik Yonetim Sirketi" ibaresinin
bulunmasi, esas sozlesmesinin Tiirk Ticaret Kanunu, VYS Yonetmeligi ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine uygun olmas1 ve kurucularinin Bankaciik Kanunu’nun 8. maddesinde sayilan
sartlar1 tasimasi aranir. Sayilan sartlarm varligi halinde BDDK’nin incelemesi sonucunda
kurulusuna izin verilen sirketler Ticaret Sicili nezdinde tescil ve ilan islemlerini gerceklestirir.

Bu kapsamda BDDK, 03.12.2014 tarih ve 43890421-110.01.01(128-16)-28297 sayili yazisi ile
Sirket’in kurulusuna izin vermistir.

Faaliyet Izni: BDDK tarafindan kurulusuna uygun goriis verilen sirketlerin Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uygun bir sekilde tescil islemlerinin gergeklestirilmesinden sonra, sirketlerin
Kurum’a bu kez faaliyet izni almak {izere basvuruda bulunmasi gerekmektedir. Faaliyet izni
almak iizere basvuruda bulunuldugunda BDDK ozellikle VYS YoOnetmeligi uyarinca yonetim
kurulu iiyelerinin akademik ve mesleki yeterlilikleri ile kurulan birimlerin Sirket’in faaliyetlerini
gerceklestirebilecek diizeyde olup olmadigini inceler. Baska bir anlatimla sirketin kurumsal
organizasyon yapisinin ve bu yapmm islerliginin faaliyetlerini yiiritmesine imkan verecek
diizeyde saglanmis olup olmadigi incelenerek yeterli bulunan varlik yonetim sirketlerine faaliyet
izni verilir. Faaliyete gecildigi tarihten itibaren yedi is giinii icinde durumun BBDK’ya
bildirilmesi zorunludur. Faaliyet izninin alinmasini miiteakip bir yil iginde faaliyete gegmeyen ya
da faaliyetlerine bir yil siire ile kesintisiz ara veren varlik yonetim sirketlerinin faaliyet izni
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan iptal edilir.

Bu kapsamda, BDDK 28.04.2015 tarih ve 43890421-050.01.04[128-16]-E.674 sayili yazisi ile
Sirket’in faaliyetine izin vermistir.

Esas _Sozlesme _Degisikligine _Iliskin_Goriis _ve _Izin: Varlik yonetim sirketleri, ana
sOzlesmelerinde yapilacak degisiklikler 6ncesinde BDDK’ya bilgi verir. Kurum, ana sozlesme
degisiklikleri ile ilgili olarak on bes is gilinii iginde olumsuz goriis bildirmedigi takdirde bu
degisiklikler sirketlerin genel kurul giindemine alinir ve sonucundan BDDK'’ya bilgi verilir.
BDDK tarafindan uygun goriilmeyen degisiklik tasarilar1 genel kurulda goriisiilemez.

Sirket’in kayitli sermaye sistemine gecis ve paylarmmn halka arzina iliskin sermaye piyasasi
mevzuatina uyum amactyla esas sozlesme tadiline iliskin olarak 28.12.2022 tarthinde BDDK’ya
basvurmus olup, E-12509071-110.01.02-7376 sayili yaz1 ile uygun goriis vermistir.

Pay Devrine_lliskin_Bildirim_ve Izin: Bir gercek veya tiizel kisinin, varlik yonetim sirketi
sermayesinin yiizde onunu veya daha fazlasini temsil eden paylar1 edinmesi veya varlik yonetim
sirketinin kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran pay devirleri Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu'nun iznine tabidir. Bu kapsam dahilinde yeni imtiyazli pay ihraci, mevcut
paylar {izerine imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi veya intifa hakki tesisi de Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun iznine tabidir.

Yonetim veya denetim kurullarina iiye belirleme imtiyazi veren paylarin tesisi veya devri
yukarida belirtilen oransal smirlara bakilmaksizin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
iznine tabidir. Izin ahnmadan yapilan pay devirleri pay defterine kaydolunmaz. Zira izin
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alinmadan pay defterine yapilan kayitlar hiikiimsiizdiir. Pay defterine kaydedilen hisse
devirlerinin izne tabi olmasalar bile bir ay icinde BDDK’ya bildirilmesi zorunludur. Sirket
sermayesinin kontroliinii elinde bulunduran tiizel kisilerin kontroliiniin el degistirmesi de
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun iznine baghdir. Ayrica kayith sermaye
sistemine ge¢mis sirketler icin kayithh sermaye tavani iginde yapilacak sermaye artirimlarinda
Kurum’a bildirimde bulunulmasi zorunludur.

Bu kapsamda esas sozlesme degisikliginin yayimlanmasimi takiben degisikligin yaymmlandigi
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin bir niishasi on bes giin icinde Kuruma gonderilir.

Birlesme, Boliinme, Devir _ve Tasfiyeye iliskin_izin: Varlk yonetim sirketinin birlesme,
boliinme, devir ve tasfiyesi Kurul’dan izin alimmak kaydiyla genel hiikiimlere tabidir. Sirket
genel kurulunda karar almak suretiyle iznin teblig tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde birlesme,
boliinme, devir veya tasfiye islemlerine gegmedigi takdirde verilen izin gecersiz olur. Yeniden
izin almmadan bu islemlere devam edilemez.

Sube Acmaya Iliskin _izin: Sube agma izni almak {izere Kurum’a basvuracak sirketlerin, standart
orana uyumlu olarak faaliyet gdstermesi ve her bir sube i¢in bir milyon Tiirk liras1 tutarinda
ddenmis sermayeye sahip olmasi gereklidir. izin tarihinden itibaren ii¢ ay icinde yurt ici subenin
Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilmesi ve tescilin ilan edildigi Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinin
bir niishasinm Kuruma génderilmesi zorunludur. izin tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde yurt ici
subenin tescil ve ilan ettirilmemesi halinde, sube acilis izni gecersiz olur. Sirket, kapanan
subesini kapanis tarihini izleyen bir ay i¢inde BDDK ’ya bildirmelidir.

Standart Oran ve Karsiliklar: Y onetmeligin 25. maddesi uyarinca varlik yonetim sirketleri
0zkaynaginin, toplam aktifine oranmnin asgari olarak yiizde li¢ oranmn saglanmasi zorunludur.
Sirketlerin zorunlu olarak belirtilen orana ulasmasi ve bu durumu siirdiirmesi gerekmektedir.
Bankaciik Kanunu’nun 143. maddesi uyarmca Varlik yonetim sirketleri bu kapsamdaki
islemleri nedeniyle dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarmi1 karsilamak amaciyla karsilik aymrmak zorundadirlar. Karsilik ayrilacak alacaklarin
nitelikleri ile karsiliklara iliskin esas ve usuller Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan belirlenir. Varlik yonetim sirketlerinin bu fikra uyarmca aywdiklart karsiliklarmn
tamamu, ayrildiklar yilda kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak kabul edilir.

Kurumsal Yonetim: VYS Y onetmeligi madde 10 uyarmca, varlik yonetim sirketlerinin yonetim
kurulu iyeleri ile genel miidiir ve genel midiir yardimcilarinim, sirket kurucu ortaklarinda da
aranan sartlarin bir kismini tagimalar gerekmektedir. Genel miidiir, bulunmadig: hallerde vekili,
yonetim kurulunun dogal iiyesidir. Sirket genel miidiiriiniin en az 7 yil, genel miidiir
yardimecismin ise en az 5 yil olmak iizere hukuk, igletmecilik veya finans alaninda mesleki
deneyime sahip olmalar sarttir. Ayrica genel miidiiriin hukuk, iktisat, isletme, maliye,
bankacilik, kamu yo6netimi ve dengi dallart ile miihendislik dallarinda lisans veya lisansiistii
diizeyinde 68renim gormiis olmasi; genel miidiir yardimcilarinin ise lisans diizeyinde 6grenim
gormiis olmalar1 gerekmektedir.

I¢c_Kontrol, Bilgi Sistemleri ve Finansal Raporlama: VYS Yonetmeligi madde 11 uyarinca,
varlik yonetim sirketleri, maruz kaldiklar1 risklerin izlenmesi, kontroliiniin saglanmasi,
faaliyetlerinin kapsam ve yapisiyla uyumlu ve degisen kosullara uygun ve yonetim kuruluna
bagh olarak goérev yapacak yeterli ve etkin bir risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi kurmak ve
isletmekle yiikiimliidiirler. Bu kapsamda varlik yonetim sirketleri, faaliyetlerinin mevzuata, i¢
diizenlemelerine ve faaliyetlerinin mahiyetine uygun olarak yiiriitiilmesini, muhasebe ve
raporlama sisteminin biitiinliiglint, giivenilirligini ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini
her seviyedeki personeli tarafindan uyulacak ve uygulanacak siirekli kontrol faaliyetleri ile
saglamak {lizere etkin ve yeterli i¢ kontrol sistemi tesis etmek zorundadir. Varlik yOnetim
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sirketleri, faaliyetlerini etkin ve giivenli bir sekilde siirdiirebilmek amaciyla uygun bir risk
yOnetimi sistemi tesis etmek ve bu kapsamda risk politikalarmi olusturmak, uygulamak, maruz
kaldiktan riskleri tespit etmek, degerlendirmek, raporlamak ve yonetmek icin gerekli 6nlemleri
almak zorundadir.

VYS Yonetmeligi madde 12 uyarmca, varlik yonetim sirketleri nezdinde olusturulacak bilgi
sistemleri, varlik yonetim sirketlerinin dlgegi, faaliyetlerinin niteligi ve karmasikhig ile uyumlu
olarak yapilandirilir. Bilgi sistemleri, varlik yonetim sirketleri ile ilgili tiim bilgilerin elektronik
ortamda giivenli bir sekilde saklanmasina ve kullanilmasma imkan verecek yapida olusturulur.
Bilgi sistemlerinin = giivenilirliginin - saglanmas1 ve diizenli olarak giincellenerek gerekli
degisikliklerin yapilmasi zorunludur.

VYS Yonetmeligi madde 13 uyarinca, varlik yonetim sirketleri ayrica, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan belirlenen usul ve esaslar ¢er¢evesinde
tiim iglemlerini gergek mahiyetlerine uygun surette, her bir islem bazinda zamaninda ve dogru
bir sekilde muhasebelestirmek, finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacini karsilayabilecek bicim
ve icerikte, anlasilir, glivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya elverisli,
zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadwr. Varlik yonetim sirketlerinin nam ve
hesabina yapilan tiim tahsilatlarin, ilgililer tarafindan s6z konusu tahsilatlar {izerinden mahsup
edilen hizmet bedelleri de dahil olmak iizere, varlik yonetim sirketinin muhasebe kayitlarina
yansitilmasi zorunludur.

Dis_Hizmet Saglanmast: Varlik yonetim sirketlerinin esas faaliyetlerini kendi organizasyonuyla
gerceklestirmesi esas olmakla birlikte tahsilat ve takip islemleri i¢in hukuk biirosu, ¢agr
merkezi, degerleme kurulusu gibi dis hizmet saglayici kuruluglarla calismast halinde bu durum
varlik yoOnetim sirketinin ve varlik yonetim sirketi yonetim kurulunun mevzuat karsisindaki
sorumluluklarmi etkilemez.

Asagida VYS Yonetmeligi uyarinca gerceklesmesi halinde BDDK’nin yaptirimina tabi kilinan
durumlar belirtilmistir.

i) Kurulus sartlarini ya da ortaklarda, kurucularda aranan sartlarin kaybedilmesi,
i) Faaliyet konusunun kapsami diginda islemler gerceklestirmesi,

iii) Banka ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin devralinmasia miinhasir
olarak, alacagmi veya diger varhigmi devraldigi banka veya diger mali kurumlar ile
Bankacilik Kanunu'nun 48. maddesinde diizenlenen kredi tanimma uygun kredi iligkisi
kurulmasi,

Iv) Mali biinyelerini ciddi sekilde olumsuz etkileyecek durumlarm tespiti halinde BDDK nin
istedigi tedbirleri belirlenen siirelerde alinmamasi,

v) BDDK'’nin talep ettigi bilgi ve belgelerin siiresi i¢inde génderilmemesi,

vi) Islemlerini kayit dist biraktigi veya gercee aykiri olarak muhasebelestirdiginin tespit
edilmesi,

vii) Yonetmelik hiikiimlerine aykirt islem yaptigi tespit edilmesi,

halinde uygulanmasi BDDK’nmn takdirinde olmakla birlikte asagida belirtilen yaptirimlar
uygulanabilir.

a) Durumlarin1 mevzuat hiikkiimlerine uygun hale getirmeleri i¢in {i¢ aya kadar siire verilebilir.

b) BDDK tarafindan siire verilmesine gerek goriilmeyenlerin veya BDDK tarafindan siire
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verilmesi halinde verilen siire iginde durumlarin1 diizeltmeyenlerin faaliyet izinleri iptal
edilebilir.

€) Varlik yonetim sirketlerinin kaynak kuruluslar ile alacaklarinin veya diger varlhiklarmnm
devrine iligkin yeni sdzlesme yapma yetkileri askiya alinabilir.

BDDK'nin denetim ve gozetimine tabi kaynak kuruluslar, bor¢luyu ve teminat1 dikkate alarak
borcun tahsil edilme yiizdesi ve siiresi ile gercege uygun degerini de igerecek sekilde iktisadi
nedenini yazili hale getirmek kaydiyla ana faaliyet konularindan dogan alacaklari ile diger
varliklarmi varlik yonetim sirketlerine devredebilirler. Kaynak kuruluslar, yalnizca miinferit bir
risk grubunu iceren alacaklar hari¢, alacaklarini varlik yonetim sirketlerine ihale usulii diginda
bir yontem ile devredemezler. Kaynak kuruluslarca, varlik yonetim sirketine donuk alacaklarmn
yant swra canli alacaklar da devredilebilir; ancak yalnizca miinferit bir risk grubunu iceren
alacaklar harig, canli ve donuk alacaklar ayni devir portfdyii icinde yer alamaz.

i) Thale Oncesi Siire¢ ve Thaleye Hazirlik Asamast:

VYS Yonetmeligi'nin 18. maddesinin 2. fikrasi “Kurumun denetim ve gézetimine tabi kaynak
kuruluglar, yalnizca miinferit bir risk grubunu iceren alacaklar hari¢, alacaklarimi varlik
yvonetim sirketlerine ihale usulii disinda bir yontem ile devredemezler.” hikmiinii haizdir.
Dolayisiyla alacaklarin esas olarak ihale usuliiyle belirlenecek varlik yonetim sirketine
devredilmesi ongorilmiistiir.

Devir siirecinde kaynak kuruluglar, ihaleye katilacak varlik yonetim sirketleri ile Bankacilik
Kanunu’nun 73. maddesinin 4. fikrasma uygun olarak akdedilecek gizlilik sozlesmesi
cercevesinde ve sadece ihale amaciyla siirli olacak ve ihale sonrasinda imha edilecek sekilde
thale kapsamu alacak portfoyiine iliskin bilgi ve belgeleri paylasir. S6z konusu bilgi ve belge
paylasimi kapsaminda asgari olarak, devre konu alacagm kredi tiirii, kredi borglusunun kimligi
ya da ticaret unvani ile Tiirkiye Cumhuriyeti kimlik numarasi, vergi kimlik numarasi gibi kimlik
tanimlayicilari, borcun anaparasi, islemis faiz ve masraf tutari, faiz orani, temerriit tarihi, teminat
durumu, yapilandirmaya konu olup olmadigi ve devam eden veya sonuglanmis hukuki siireglere
iligkin bilgiler paylagilr.

ii)y fhale ve Thale Sonrasi Tahsilata Hazirlk Asamast:

VYS Yonetmeligi cercevesinde, varlik yonetim sirketleri devralinan alacaklara iliskin takip ve
tahsil iglemlerine baslamadan Once alacagmn temlik alindigmmi bildirmek amaciyla Risk
Merkezine bildirimde bulunmakla yiikiimlidiir.

Risk Merkezi, Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu kapsamimda borglularin bilgilerinin finansal
kuruluglar ile paylasilmasmi hukuki bir zemine oturtmak ve gerekli onay mekanizmasmi
saglamak amaciyla Bankacihk Kanunu’nun Ek 1. maddesi uyarinca kurulan Risk Merkezi,
Tiirkiye Bankalar Birligi nezdinde, kredi kuruluslar ile Kurulca Risk Merkezine iiye olmasi
zorunlu goriilen finansal kuruluglarin miisterilerinin risk bilgilerini toplamak ve s6z konusu
bilgileri bu kuruluslar ile gergek veya tiizel kisilerin kendileriyle ya da onay vermeleri kosuluyla
gercek kisiler ve Ozel hukuk tiizel kisileri ile de paylasilmasini saglamak iizere faaliyet
gostermektedir.

iii) Tahsilat Siireci ve Tahsilat Yonetimi:

Borglulara iliskin sirketin ylikiimliiliikkleri, Varlik yonetim sirketleri, borglularla kurulan her tiirlii
iletisimde Bankacilik Kanunu’nun 73’iincli maddesi ile KVKK ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun davranmakla, borglularin toplum igindeki itibarin1 zedeleyici iletisim ve tahsilat
yontemlerinden kac¢inmakla isim ve sair bilgi benzerlikleri nedeniyle borgla ilgisi bulunmayan
ticlincii kisilerle iletisim kurmamakla yilikiimliidiir.
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Kisisel Verilerin Korunmasi Hukuku

KVKK, kisisel verilerin hukuka aykir1 sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktarilmasma iliskin idari yaptinmlar ongérmektedir. KVKK uyarinca kisisel
veriler, KVKK'daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin agik rizasi olmaksizin islenemez
ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde kisisel veriler re’sen
veya ilgili kisinin talebi iizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale
getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen gercek veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde
edilmesi sirasmda aydmlatma yiikimliliigli bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gercek ve
tlizel kisiler, Veri Sorumlular1 Siciline kaydolmak zorundadir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda
miisterilerine ve calisanlarina ait kimlik, iletisim, Ozliik, hukuki islem, miisteri islem (¢agn
merkezi kayitlari, fatura, senet, ¢ek bilgileri gibi), fiziksel mekan giivenligi, islem giivenligi risk
yonetimi (ticari, teknik, idari risklerin yonetilmesi i¢in iglenen bilgiler), finans, mesleki deneyim
gibi kisisel veri kategorilerinde kisisel verileri islemekte olup, Veri Sorumlulart Sicili'ne veri
sorumlusu olarak kayithdir.

Isyeri Acma ve Cahsma Ruhsati

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanan Isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma
ve caligma ruhsati alinmadan, sithhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmasi ve c¢alistirilmast miimkiin
degildir. Isyeri agma ve calisma ruhsat1 almak isteyenler, 6ncelikle Isyeri A¢ma ve Calisma
Ruhsatlarina Iliskin Y&netmelik'te yer alan simiflandirmaya gore agmak istedikleri isyerinin sihhi
niteliginde mi yoksa birinci, ikinci ya da ii¢lincii derecede gayrisihhi niteliginde mi oldugunu
degerlendirmeli ve bu kapsamda gerekli belgeler ile yetkili idareye bagvuruda bulunmalidir.
Isyeri Agma ve Cahsma Ruhsatlarina Iliskin Yo6netmelik’e gore usuliine uygun olarak isyeri
agma ve calisma ruhsat1 almadan isyeri agilamaz ve calistirilamaz. Isyeri agma ve galisma ruhsati
alinmadan agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir.

Sirket’in sahibi oldugu igyeri agma ve ¢alisma ruhsatlar1 asagida yer almaktadir.

. Isyerinin -
Ruhsat Faaliyet Ruhsatin Tarihi
Sahibi Konusu el LRI ve Sayisi
Alam
Esentepe Mahallesi, 08.12.2020
Sirket Ofis Bu;llukdere Caddes.l, 632 Le
No: 124  Kat3 S-1361/2019
Daire:4 Sisli/ [stanbul
Esentepe Mahallesi, 08.12.2020
. . Biiytlikdere Caddesi daat
Sirket Ofis No- 5 | 632
o: 124 Kat2 S-1362/2019
Daire:3 Sisli/ Istanbul
Esentepe Mahallesi, 09.12.2020
Sirket Ofis Dlydiedere Caddest | 632 S 136812019
Daire:2 Sisli/ Istanbul
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6.1.5. Ihragci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarih¢e ve Kurumsal Yapi
Sirket, BDDK’nin 43890421-110.01.01 (128-16)-28297 sayili, 3 Aralik 2014 tarihli izniyle
10.000.000 TL’lik 6denmis sermaye ile kurulmustur.

Sirket’in 9 Mart 2015 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 13 Mart 2015 tarih ve 8778 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yaymmlanmistir. Bankacilik Kanunu'nun 143. maddesi ve
Miilga VYS Y o6netmeligi'nin 6. maddesi ¢ergevesinde Sirket'e faaliyet izni verilmistir.

Bankacilik Kanunu'nun 143. maddesinin, 01.01.2022 tarihinden once yiiriirlikte olan haline
gore, varlik yonetim sirketlerinin kuruluslarini takip eden 5 yillik siireyle varlik yonetim
sirketlerinin yaptiklar1 islemler, baz1 vergi ve harglardan istisna tutulmus idi. 01.01.2022 tarihi
itibartyla yiiriirliige giren yasal diizenlemeler ¢ercevesinde ise, s6z konusu kurulusu takip eden 5
yillik siire kosulu kaldirilmis; giincel durumda varlik yonetim sirketlerinin yaptiklari islemler
cesitli vergi ve harclardan kurulus tarihine bakilmaksizin istisna tutulmustur. Bu diizenleme ile
birlikte sektdorde her 5 yilda bir yeni sirket kurulmasi ve kurulan bu sirket ile birleserek
istisnalardan faydalanmaya devam edilmesine gerek olmayacaktir.

Faaliyet izninin almmasini takiben, mevcut organizasyon yapisi giiclendirilerek ve personel
sayisi artirilarak fiilen varlik yonetim sirketi olarak faaliyetlere baslanmustir.

Sirket’in kurulusu esnasindaki pay sahipligi yapisi asagida sunulmaktadir:

Pay Sahibi Paylar1 Nominal |Pay Sahipligi Oram
Degeri (TL)

Sofu ALTINBAS 3.000.000 30,00%

Vakkas ALTINBAS 2.000.000 20,00%

Orkun ALTINBAS 1.000.000 10,00%

Sedef AKACAN 1.000.000 10,00%

Aliye ALTINBAS 1.000.000 10,00%

Mehmet ALTINBAS 1.000.000 10,00%

Fatma ALTINBAS 1.000.000 10,00%

Toplam 10.000.000 100,00%

Yukarida ortaklik yapisi verildigi sekliyle kurulan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylar, 25
Temmuz 2016 tarihinde Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbag’in ana hissedar oldugu ASV Holding
A.S.’ye devredilmistir. Gergeklesen devirler neticesinde Sirket’in mevcut pay sahipligi yapisi
asagidaki hale gelmistir:

Pay Sahibi Paylar1i Nominal | Pay Sahipligi Oram
Degeri (TL)

ASV Holding 91.000.000 91

Siimer Faktoring A.S.* 9.000.000 9

Toplam 100.000.000 100

*Stimer Faktoring A.S., ASV Holding grup firmasidir.21 Mart 2024 tarih ve 016/Mart 2024 sayili yonetim
kurulu karart ile Sirketimiz hisselerinin tamanuna sahip olan ASV Holding A.S., ticari anlamda stratejik
bir karar alarak sahip oldugu hisselerin %4 "iinti, ASV grup firmalarindan ES ES Akaryakit Dagitim A.S
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sahip oldugu hisselerin %5 'ini (bu devir ile ES ES Akaryakit Dagitim A.S payt kalmamigtir)Siimer
Faktéring A.S ye devretmistir.

Sermaye Artirmmm Tarihgesi: Sirket, 28.09.2017 tarihinde 10.000.000,00 TL olan sermayesini
20.000.000,00 TL ye e¢ikartmigtir. Artirllan sermayenin 2.700.000,00 TL’si sirket gecmis yil
karlarindan, 7.300.000,00 TL si ana hissedar1 olan ASV Holding A.S.’ nin sirketteki alacagindan
kargilanmugtir. Stimer Varlik Yonetim A.S. 17.02.2020 tarihinde sermayesini 20.000.000 TL’den
30.000.000 TL’ye 01.04.2022 tarihinde 30.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye ¢ikartmustir.

Sirket’in sermayesi, 07.05.2024 tarihli, 11076 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yaymmlanan, 07.05.2024 tarihinde tescil edilen Yonetim Kurulu kararryla 50.000.000 TL’den
100.000.000 TL’ye artmilmgtir. Artirllan 50.000.000 TL’lik sermayenin tamami gegmis yil
karlarindan karsilanmistir.

Stimer Varlik, faaliyete gegtigi tarihten itibaren biiyiime odakl ve diisiik maliyetli portfoy satin
alim stratejisini izlemis ve portfoy alimlarimi agirlikli sektoriin ihale satig rasyolarinim en diistik
oldugu donem olan 2016-2019 seneleri arasinda gerceklestirerek sektérde Onemli maliyet
avantaji yakalamistir. (Kamuya agiklanmis olan ihale yontemi ile yapilan satislar baz alindiginda
2016, 2017, 2018 ve 2019 yillar1 ortalama satin alma rasyolan sirastyla %7,7, %4,4, %3,3
ve%3,6 olarak olusmustur. Satist yapilan tiim portfoy segmentleri dahil edilmistir.)

2020 yilinda tiim diinyay1 etkisine alan Covid-19 pandemisi nedeniyle sektorde TGA arzinda
daralma yasanmustir. Yasanan daralma ile birlikte yaklasik 2 sene siiresince smirli arz ve bu siire
boyunca sektorde biriken talebin etkisi ile birlikte olusan arz-talep dengesi TGA satis
rasyolarinda sagliksiz fiyat olusumlarima neden olmustur. Sirket bu nedenle bu donemde satist
yapilan tiim ihalelere dahil olmus ancak maliyet odakli yaklasimi nedeniyle satmn alimlarmi
smirh tutmus mevcut pazar paymi korumustur.

2022 senesi itibariyle sektorde toplam 25 adet TGA satis ihalesi yapilmistir Sirket bu ihalelerden
2 adet ve 214,5 milyon TL anapara biiyiikliigiinde satin alim yapmustir.

2023 senesi iginde sektorde toplam 85 adet TGA satis ihalesi yapilmis olup Sirket toplam 6 adet
ithale yontemi ile ve 7 adet hasilat paylasimli olmak iizere toplam 753 milyon TL anapara
blyiikliigiinde TGA satm alimi gerceklestirmistir.

2024 Mart ayi itibariye Sirket 1 adet ihale yontemi ile,2 adet hasilat paylasiml olmak iizere 212
milyon TL anapara biiyiikliigiinde TGA satin alimi gergeklestirmistir.

Satin Alma TGA Rasyolan

Milyon TL 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2010 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |31.03.2024
Satn Alma Biiyiikligi 181 | 906 |1.637 | 903 | 884 18 11 215 | 1118 212
Satm Alma Maliyeti 21 70 72 30 32 | 089 4 80 294 79
Siimer Varlik Yonetim Satin Alma

Rasvolan 11,60% | 7.70% |440% |330% |[3.60% |[4.90% |3640% |37,20% |26,30% 37,30%
\R’:gy‘l;l:'r?ﬁe“m Sektorii Satm Alma 13% | 10% | 6% | 4% | 4% | 11% | 13% | 18% | 36% 41%

*Siimer Varlik Yonetim A.S satin alma rasyolart ihale ve ihale dist satin alma yontemleri ve segment ayrimi

olmaksizin belirtilmistir.

**fhale yontemi ile kamuya duyurulan TGA satiglarimin ortalama satis rasyosudur. Ortalama rasyo
hesaplamasinda kamuya agiklanan ihale yontemi ile yapilan TGA portféy satiglart baz alinmistir, segment

ayrimi bulunmamaktadir.

Sirket 26.03.2021 tarihinden bu yana Finansal Kurumlar Birligi'ne liyedir.
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Finansal Kurumlar Birligi 21.11.2012 tarih, 6361 no'lu Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
ve Tasarruf Finansmani Sirketleri Kanunu'nun ilgili maddelerine gore tesekkiil eden, tiizel
kisiligi haiz, kamu kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur. Kurumsal yapist itibariyle Birlik,
Tiirkiye ekonomisinin iiretim, satis ve tiiketim kanallarnin iiglinde de yer alan Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman, Varlik Yonetim ve Tasarruf Finansman sektdrlerinin ¢ati
kurulusudur.

6.1.6. Depo sertifikasim1 ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccmin 6nemli
yatirimlar1 ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin TGA yatirimlart agirhikh olarak bankalarin TGA portfdylerine yapilmaktadir. Banka disi
finans kuruluglarindan da alimlar yapilmakta olup asagidaki tabloda toplam TGA portfdyii satin
alinan kurum agirliklari detaylandirilmistir. Toplamda 16 adeti banka olmak iizere 47 farkli
finansal kurum ile ¢alisiimaktadir.

TGA Gelisim
Milyon TL 2021 2022 2023 31.03.2024
Portfoy Biytikligi 4.526 4.753 5.871 6.083
Satin Alinan Portfoy Biyiikligii 11 215 295 79

*Portfoy biiyiikliigii sirketin yillar itibariyle yapmig oldugu toplam TGA yatirimlarini ifade etmektedir.
**Sirket’in 30.06.2024 itibariyle kapanmamigs TGA anapara tutar: 6.370 milyon TL 'dir.

2020 senesi itibariyle Covid-19 pandemisi nedeniyle sektordeki portfoy satiglart diisiik hacimli
olarak gergeklesmistir. Bu donemde Sirket’in TGA satm almlart sinirl kalmistir. Satiglar 2021
yilinin son c¢eyregi itibariyla artis gostermis olup yaklasik 2 yildir (pandemi donemi biriken
talep) TGA portfoy satist olmamast ve sektordeki firma sayismin artmasi nedeniyle, satis
fiyatlarinda (alim bedeli/TGA anapara) artis meydana gelmistir. Sirket ise bu siire zarfinda
verimli portféylere Sinirh yatirimlar yapmis olup satiglarin 2022 yili itibariyle artmasi yeniden
blok, biiyikk hacimli TGA alimlarma devam etmistir. 2023 yilinda yapilan toplam TGA satis
hacmi 12,6 milyar TL ve 2024 yili 31.03.2024 itibariyle ise 5,4 milyar TL, izahname tarihi
itibariyle 13,9 milyar TL ‘dir. TGA Portféy alimlarinda Sirket verimlilik esasina dayali ihale
fiyatlamalan ile istirak etme, piyasada olusan sagliksiz ve uzun vadede nakit akigma katki
saglamayacak ihalelerde risk yonetim politikasi ¢er¢evesinde teklif vermemektedir.

TGA Portfoyii Kurum Dagilum
Milyon TL Satin Alinan Anapara Dagilim Kalan Anapara Dagilim %
Banka 5.229 86% 4.137 85%
Faktdring 527 9% 442 9%
Leasing 234 4% 203 4%
Finansman Sirketi ve diger 93 2% 91 2%
Genel Toplam 6.083 | 100% 4.873 100%
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Sirketin TGA satin alim trendine bakildiginda sirketin yogun TGA alimlarimi yaptigi dénem
2016-2019 seneleri arasidir. Bu donem ayn1 zamanda sektorde satin alim rasyolarinin en diisiik
oldugu donem olma &zelligini tagir.

Satin Alma TGA Rasyolarn

Milyon TL 2015 | 2016 | 2017 |2018 |2019 |2020 | 2021 | 2022 | 2023 | Mar.24
Satin Alma Biiyiikligii 181 906 1.637 903 884 18 11 215 1.118 212
Satin Alma Maliyeti 21 70 72 30 32 0,89 4 80 294 79
Stimer Varlik Yonetim Satin Alma Rasyolari 11,6% 7,7% 4.4% 3,3% 3,6% 4.9% 36,4% | 37,2% 26,3% 37,3%
Varlik Yonetim Sektorii Satin Alma Rasyolart

* 13% 10% 6% 4% 4% 11% 13% 18% 36% 41%

Sirket TGA alimlarini i¢ kaynaklari, dis kaynak olarak banka kredileri ve bor¢glanma araci ihraci
yapmak suretiyle finanse etmektedir. Ekonomik konjonktiirdeki degisimler ile birlikte kaynak
cesitliliginin agiliklarn da degiskenlik gostermektedir. Piyasada kredi daralmasi olustugu
donemlerde SPK nezdinde tahsis edilmis olan ihrag belgesindeki limitler g¢ergevesinde
borglanma araci ihracina agilik vererek TGA almu yapabilmektedir. Sirket kurulusunun ilk
yillarindan itibaren sermaye piyasalarinda borglanma ihraci gergeklestirmekte bu konuda
finansal kurumlar nezdinde hatiri sayilir ticari itibart bulunmaktadir.

—e

ve Dis Kaynak Yapisi
milyon TL 2016 | 2017 2018 | 2019 | 2020 |2021 |2022 2023 2024/03
Alinan Krediler 56 102 96 94 65 44 52 91 191
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) - 22 30 47 86 52 350 483
Ozkaynaklar 13 32 33 50 60 138 320 791 1.120
Toplam 70 134 151 174 173 269 424 1.232 1.794

Izahnamede yer alan finansal donemler itibariyle yapilan diger yatirimlar asagidaki gibidir:

Yatirimin Bedeli Baslangig Bitig Tarihi Amaci
Adi Tarihi
Gayrimenkul 145.000.000 21.03.2024 - |Istanbul-Sisli ilgesi Mecidiyekdy mahallesi
TL 2001 Ada 7 Parsel tapu kayith 4 Kath kagir

isyeri niteliginde bulunan gayrimenkuliin
Stimer Faktoring A.S. ‘den 21.03.2024 tarihi
itibariyle satin alin ahnmistir.

S6z konusu gayrimenkul {izerinde serh veya
ipotek bulunmamaktadir.

Gayrimenkul  Adres: Esentepe Mahallesi
Keskin Kalem Sokak, no:39 Sisli Istanbul.

29.07.2024 tarih ASV-202400001 nolu Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danismanhk A.S.
ekspertiz raporuna gore gayrimenkul piyasa
degeri i toplam 150.540.000 TL dir.
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6.2.2. Thracci tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ofis amagli alman gayrimenkullerin 29.07.2024 tarih ASV-202400001 Emek Tagmmaz
Degerleme ve Danismanlik A.S. ekspertiz raporuna gore ekspertiz raporuna gore bitmislik
seviyesi %100 olarak tespit edilmistir.

6.2.3. Thraccinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayicl olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarmn kosullar1 hakkinda bilgi:

Bankacilik Kanunu'nun 143. maddesi uyarmnca, varlik yonetim sirketlerinin yaptiklari islemler ve
bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gére ddenecek
damga vergisinden, kaynak kullanimini destekleme fonuna yapilacak kesintilerden ve 4054 sayili
Rekabetin Korunmas1 Hakkinda Kanunun 39 uncu maddesi hitkmiinden istisnadir.

Ayrica 3065 Sayih Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4-(1) bendinde yer alan diizenlemeye
gore; varlik yonetim sirketlerinin bankalar, 6zel finans kurumlan ve diger mali kurumlardan
devraldigi alacaklarin tahsili amactyla bu alacaklarin teminatini olugturan mal ve haklarin
(miizayede mahallinde satis1 dahil) teslimi KDV'den istisna edilmistir.

Bankacilik Kanunu'nun 143. Maddesi uyarinca, 01.01.2022 tarihi 6ncesinde, varlik ydnetim
sirketleri, kurulus islemleri de dahil olmak tizere kurulduklar1 takvim yili ve bunu izleyen bes yil
stiresince 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu geregi 6denecek banka ve sigorta muameleleri
vergisinden de istisna iken, 01.01.2022 tarihinden itibaren yiiriirliikkte olmak {izere, s6z konusu
BSMV istisnasi yiiriirliikten kaldirilmastir.

Anayasa Mahkemesi; 05/06/2024 tarihli kararinda; 5411 sayilh Bankacihik Kanunu’nun 143.
Maddesinin 7338 sayili Kanun’un 58. Maddesi ile ibare degisiklikleri yapilan altinci fikrasinda
yer alan “...492 sayilh Harclar Kanununa gore ddenecek harglardan,” ibaresinin Anayasa’ya
aykirt olduguna ve iptaline karar vermistir.  (https://www.anayasa.gov.tr/tr/haberler/norm-
denetimi-basin-duyurulari/varlik-yonetim-sirketlerinin-bazi-harclard an-suresiz-olarak-muaf-
tutulmasini-ongoren-kuralin-anayasa-ya-ayKkiri-oldugu/)

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrac¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Simer Varlik, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 43890421-110.01.01 (128-16)-
28297 sayili, 3 Aralik 2014 tarihli izniyle ile kurulmustur. Bankacilik Kanunu'nun 143. Maddesi,
VYS Yonetmeligi ve diger uygulanabilir mevzuat uyarinca lisansh bir varhik yonetim sirketi
olarak faaliyet gostermektedir.

Varlik yonetim sirketleri, bankalarmn, TMSF'nin, 6zel finans kurumlarinin, diger mali kurumlarin
ve kredi sigortast veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklari ile diger
varliklarmi satm alabilir, satabilirler. Siimer Varlik, basta bankalarin bireysel ve ticari (KOBI ve
kurumsal dahil) segmentlerindeki teminath ve teminatsiz tiim kredi portféyleri olmak iizere
finansal kurulus alacaklarma yatirim yapan ve tahsilat siireclerini yoneten bir varlik yonetim
sirketidir.
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Genel Olarak Varhik Yonetim Sirketleri Calisma Modeli

Portfoy Satin Alma
Modeli

fhale Yontemi Tekil Dosya Satin Alim1

|| Hasilat Paylasimli Tekil Dosya Satin
Al

T Tamami Satin Alma

Thale Yéntemi: Finansal Kuruluslar’m birden fazla TGA dosyasi satislarinda tiim varlik yonetim
sirketlerine ihale duyurusu yaparak portfoy satist yaptiklart yontemdir. Varlik YoOnetim
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile Satin Almacak Alacaklara Iliskin Islemler
Hakkinda Yonetmelik geregince BDDK gozetimine tabi kaynak kuruluslar, yalnizca miinferit bir
risk grubunu igeren alacaklar hari¢, alacaklarini varlik yonetim sirketlerine ihale usulii disinda
bir yontem ile devredemezler.

Tekil Dosya Satin Ahmu: Finansal Kuruluslar'm tekil TGA dosyasi satisini igeren satig
yontemdir. Satin alan ve satic1 arasinda dosyadan yapilan tahsilat iizerinden gelir paylasimini
icerebildigi gibi satin alim bedelinin tamami 6denmesi seklinde de gergeklesebilir.

Adim 1: Thale Oncesi -Thaleye Hazirhk Siireci

TGA satis siireci satis1 yapacak olan banka ya da finans kurumu tarafindan satisi yapilacak
portfoy belirlenmesi ile baslamaktadir. Satisi yapan kurum, satisa ¢ikarmak istedigi segmentte
(Bireysel/KOBI/Ticari/Kurumsal) ve istedigi teminat yapismmda portféy olusturur. Olusturulan
portfOyiin niteligi ve biiyilikliigli, satis1 yapan kurumun TGA oranlarina ve stratejisine gore
degisiklik gosterebilir

Satig1 yapacak olan kurum varlik yonetim sirketlerini VYS Yonetmeligi Madde 18/3 hiikmii
geregi ihaleye davet eder. S6z konusu ihale daveti, satigs1 yapacak olan banka ya da finansal
kurumun resmi internet sayfasinda en az 5 i gilinii siireyle yaymlanir ve bu davet, ihale sartlarini
ve devredilecek portfoyiin niteliklerini igerir. Satist yapan banka ya da finansal kurum
tarafindan, ihaleye katilacak varlik yonetim sirketlerine ihale 6ncesi inceleme yapabilmeleri i¢in
10 is glinlinden az olmamak iizere ayni siire ve bu siire zarfinda gizlilik sdzlesmesi kapsaminda
bilgi ve belgeler paylasilir. Varlik yonetim sirketleri, s6z konusu bilgi ve belgeler kapsaminda,
satisa konu portfoylin degerle yapar ve ihale icin fiyatlarini belirler.Bu degerleme islemleri
genellikle teminat1 bulunmayan, bireysel ya da KOBI kredilerinden olusan, yogun data iceren
portféylerde istatistiki finansal modellerle gergeklestirilirken; ticari veya kurumsal krediler
kapsaminda ytiksek tutarli ve teminatli dosyalar tek tek hem finansal hem hukuki agidan ayrintil
olarak incelenir.

Thale fiyatlamas1 hazirlanirken genel olarak izlenen admmlar su sekildedir;
e ihale datasmin incelenmesi.
e 10 yillik nakit akig1 dngoriileri aylar itibariyle hazirlanmasi.
e Ortalama iskonto orani hesaplanarak nakit akislar1 bugiinkii degere indirgenmesi.
e Indirgenen tutara makul bir kar marji eklenmesi
79



e (alisacak personel sayisi, maliyeti ve diger maliyetler hesaplanmast.

e Iyimser ve kotiimser olmak iizere 2 adet fiyatlama teklifi hazirlanmasu.
Adim 2: Thale ve Sonrasi Tahsilata Hazirhk Siireci
Ihale inceleme siirecinin sonunda satis1 yapan bankanm ya da finansal kurumun standartlarin
belirledigi ve ilan ettigi ihale yontemi (agirlikl olarak agik arttirma yontemi tercih edilmektedir)
ile satig gerceklestirilir. En yliksek teklifi veren varlik yonetim sirketinin teklifi, banka veya

finansal kurumun yonetim kurulu tarafindan da onaylanmasi sart1 ile TGA portfdyiiniin devir
(temlik) islemleri gergeklestirilir.

IThaleyi kazanan varhk yonetim sirketi ile satis1 yapan finansal kurum arasmda devir
sozlesmelerinin imzalanmasmi takiben portfoyiin tiim dijital verisi, ilgili varlik yonetim
sirketinin sistemlerine aktarilir ve bu surette, yatirim siiregleri tamamlanmis olur.

Ihale ve yatirim asamasi genellikle, satis1 yapan kurumml satis ilanmndan itibaren, yaklagik
olarak 3 ila 6 hafta arasinda bir siirede tamamlanmaktadir.
Thale sonras1 genel olarak izlenen admmlar su sekildedir;

e Thale sonug fiyatin tespiti ve aliciin belirlenmesi

e Portfoylin temlik s6zlesmesi ile satin alan varlik yonetim sirketine devredilmesi.
e Portfdyiin niteligine gdre uygun segmentlere (Bireysel, KOBI, Ticari) ayrilmast.
e Devir aliman verilerin sisteme yiiklenmesi.
e Risk merkezi borg bildirimlerinin yapilmasi.

Admm 3: Tahsilat Siireci

Satin alman portfOyiin tahsilat yoOnetimi ve takip asamasi, devir/temlik islemlerinin
tamamlanmasi ile baslar.

Simer Varlik Yonetim A.S. ihale yontemi ile ilk portfoy alimini1 24.06.2015 tarihinde Odeabank
bireysel segment portfoy alimi ile baslamis olup 31.03.2024 tarihi itibariyle toplam devir alinan
portfdy biytkligi 6,1 Milyar TL ‘ye ulagmus, yine ayni tarih itibariyle kalan 4,9 Milyar TL
portfoy bliyiikliigii ile tahsilat siireclerine devam etmektedir.

Tahsilat siireglerinde ve tahsilat yonetiminde genel olarak izlenen yontem ve admmlar su
sekildedir;

e Sisteme yiiklenen verilerin hacim ve adet kriterlerine gore tahsilat ekiplerinin
organizasyonu planlanir. Yeni alm yapilacak personel olacak ise egitim siirecinin tahsilat
stirecinden dnce tamamlanmis olmasi gerekir.

e Satin alman portfdyden Ongoriilen tahsilat ve karlihk beklentileri ile dogru orantil
tahsilat hedeflemesinin yapilarak tahsilat temsilcisine atamasi gerceklestirilir.

e Devir alman borglara iligkin asil borglu veya yasal temsilcisine borcun temlik alindigma
dair bilgilendirme yapilmasi.

e Es zamanl olarak tahsilat temsilcisi aracihigiyla ve hukuki islemler vasitasiyla tahsilat
caligmalarina baglanir.

Sirket, bir portfoyli devir aldiktan sonra, ilk olarak portféydeki borglulara sozlii ve yazih
bilgilendirme yapmakta ve sonrasinda borglular ile uzlagsma goriigmelerine baglamaktadir.

Uzlagsma siireci, kisilerin finansal durumlarinin akibetine gore degisiklik gostermekte; bazi
borglular temlik sonrasinda kisa siirede borglarin1 tamamen geri 6derken, bazi borglular igin
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tahsilat siireci uzun yillar alabilmektedir. Sirket bu siirecte, borglularla iletisim halinde kalip,
kisiler i¢in en uygun zamanda borglar1 kapatmak iizere anlasmaya caligmaktadir.

[1gili uzlasma anlasmalar1 pesin 6demeleri oldugu kadar kisa ve uzun vadeli 5deme planlarmi da
icerebilmektedir.

Borglu ile uzlagilan tutarm 6demesinin tamamlandig: giin, Risk Merkezi'ne bildirim yapilmakta
ve borglunun kredi sicili giincellenmektedir. Borgluya borcun bittigine dair bilgilendirme ayrica
yapilmaktadir.

31.03.2024 itibariyle Stimer Varlik YoOnetimi tahsilat siireclerinde yapilan tahsilatin %84’s1
uzlagma (sulh), %16°likk kismu ise icra yontemi ile saglanmaktadir.

. . Uzlagsma
L Icra Yolu_yla Uzlasma Yolu_yla Icra Ypluyla Yoluyla Toplam
Toplam Tahsilat Toplam Tahsilat Tahsilat % .
Tahsilat %
2021
35.715.587 93.921.130 28% 72% 129.677.717
2022 58.456.604 189.935.306 24% 76% | 248.391.910
2023
124.973.719 423.616.120 23% 77% 548.589.839
Mar.24 37.560.626 194.800.364 16% 84% 232.360.990

Uzlagsma yontemi ile ¢6ziim hem Sirket hem de borglu igin 6ncelikli tercih edilen yontem olsa da
es zamanl olarak hukuki haklarin korunmasi igin gerekli olan hukuki islemler, tahsilati
arttrmaya yonelik hukuki islemler ve kurumsal/ticari dosyalarda eger mevcut ise iflas,
konkordato gibi bor¢lunun davalarinin takibi ve icra islemleri de Sirket tarafindan ayrica takip
edilmekte ve gergeklestirilmektedir.

Tahsilat yonetimi sirketin gelir yaratan asama olup Sirket’in tasimis oldugu tiim TGA
portfoylerinin ¢oziimlenmesine kadar devam etmektedir.

Adim 4: Tahsilat Sonrasi Siirec

Bu siiregte borcu kapatmus olan miisterilerle ibralasmanin yapildigi yasal siire i¢inde ilgili
mevzuatlar uyarinca Risk Merkezi’ne bildirimler yapilmakta ve borglularin yeniden finansal
sisteme kazandirilmaktadr.

Sirket TGA Portfoy Yapisi

Sirket 31.03.2024 tarihi itibariyla toplam devir aldigr 6 milyar 83 milyon TL tutarmmda temlik
almmig portfoy blyiikliigli bulunmaktadir. Finansal Kurumlar Birligi'nden temin edilen
31.03.2024 tarihli Ozet VYS Sektor Raporuna gore 2015-2024/03 yillar1 arasinda Tiirkiye'de
yaklagik 100,3 milyar TL tutarinda portfoy satisa c¢ikarilmis olup; %6,06’s1 Sirket tarafindan
temlik alinmugtir.

Sirket'in 2021, 2022, 2023 yillar1 ile 31.03.2024 tarihi itibartyla yonettigi portfoy biiytikligiine
asagida tabloda ve grafikte yer verilmistir:
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Yillar itibariyle Portfoy Biiyiikliigii ve Satin Alma Biiyiikliigii

w1000 m Portfoy Biiyiikligii
2 v PyiRne 5871  6.083
© 6.000 e 4.753
; Satin Alma Biiyiikliigii 4511 4528 4.539
2 5000
3.626
4.000
2.724
3.000
2.000 ' |
1.087 903 884 1.118
1.000 A
181 E A A - " 215 212
- |2 | A A
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Mar.24
Kaynak: 31.03.2024 itibariyle Sirket Verileri
TGA Gelisim &Toplam Satin Alma
Milyon TL 2021 2022 2023 Mar.24
Portfoy Biiytkligi 4.539 4753 5871 6.083
Satin Alma Biiyiikliigii 11 215 1.118 212
Kalan Anapara Biiyiikligi 4.144 4167 4592 4793
Satin Alma Maliyeti 4,00 80 294 79

Sirket’in 2021, 2022, 2023 yillart ile 31.03.2024 tarihi itibariyla satin alimi yapilan TGA
portfoylerine karsilik gelen miisteri sayilart asagidaki tabloda ve grafikte belirtilmistir. Satin
alman portfdy segmentine gore firmanmn edindigi miisteri adeti degiskenlik gdstermektedir.
Bireysel segment TGA portfoyii satin alimlarinda daha fazla miisteri adetine sahip portfdyler,
bireysel miisterilere yonelik kullandirilan tiiketici Kredileri, kredi mevduat hesaplari, kredi kart1
gibi {iriinlerin borglart ile devir almmaktadir. KOBI/Ticari/Kurumsal nitelikteki TGA portfoylii
satin alimlarinda ise yliksek montanl ticari nitelikteki kredi borg bakiyeleri ile birlikte bireysel

segment portfoylere nispeten daha az miisteri adeti ile devir alinmaktadar.
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Toplam Miisteri Sayilar1 & Yeni Edinim Miisteri Sayilari
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Kaynak:31.03.2024 itibariyle Sirket Verileri

31.03.2024 tarihi itibariyla Satin alma yontemine gore tamami satin alma yontemi ile edinilmis
portfoylerin agirhgi %94, hasilat paylasimli portfoylerin agirhgi %6°dir.

31.03.2024 tarihi itibariyla segment dagilimui baz alndiginda Sirket’in yonettigi TGA
portfoyiiniin %34°1 bireysel, %661 ticari (KOBI, ticari, kurumsal krediler izahnamede ticari
olarak kabul edilmektedir.) nitelikli alacaklardan olugmaktadir.

Bireysel
34%

03/2023
TGA
Portfoy
Miisteri
Segment
Dagilimu

Ticari/Kob
i/Kurumsal
66%0

Kaynak:31.03.2024 itibariye Sirket Verileri
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Bireysel portfoyler; yogunluklu olarak ihtiyac kredisi gibi bireysel kredilerden ve bireysel kredi
kartlarindan olusan, borglu sayis1 yiiksek ancak anapara tutan diisiik bor¢lularin, temlik bedelinin
temlik aninda 6denmesi suretiyle devir alinan portfoyleri kapsamaktadir.

Ticari portfoyler (KOBI/Ticari/Kurumsal); yogunluklu olarak ticari kredi tiirlerini igeren,
ayn1 zamanda ticari kredi karti, taksitli ticari kredi, senet karsilig1 kredi vb. iiriinleri de kapsayan,
bor¢lu sayist az ancak anapara tutan yliksek borglularin, temlik bedelinin temlik aninda 6denmesi
suretiyle devir alinan portfoyleri kapsamaktadir.

Sirket kuruldugu giinden bu yana agwhkl bankalar olmak iizere, faktoring sirketleri, finansal
kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinden, diger bir ifade ile farkli kaynak kuruluslardan
portfoyler temlik almis olup; temlik alinan her portfoyii kendi is siireglerinden gegirerek tahsilat
gerceklestirmeye caligmaktadir. Sirket kaynak kurulus, portfoy biiyilikligi ve niteligi ayrmu
yapmadan tiim satm almis oldugu portfoylerde kar maksimizasyonunu hedeflemektedir.

Sirket kurulus tarihi itibariyle agirlikli bankalarin TGA portfoyleri olmak iizere diger finansal
kuruluglarmda TGA portfdylerine de yatirim yapabilmektedir. TGA satin alimi yapilan her
kurulusun miisteri profili, portfoy yapisi tahsil kabiliyeti kendi i¢inde farkli metrikler ile analiz
edilerek uzun vadede karlilik ve sirket nakit akisi gereksinimlerine gore agirliklar
degisebilmektedir.

31.03.2024 tarihi itibariyle kaynak kurulus bazinda Sirket’in tasimis oldugu portféy dagilim

kaynak kurulus (portfdy satin alimi yapilan finansal kurum) segmentine gore asagidaki
sekildedir;

Finansman
Sirketi
o)
Leasing 2%
4% Faktoring
' 9%

03/2024
TGA
Portfoy
Kurum

Segment
Dagilim

Banka
85%

Kaynak:31.03.2024 itibariyle Sirket Verileri

Hasilat paylasimh portfoyler; yogunluklu olarak ticari kredi tiirlerini i¢eren, biiyiik montanl
kurumsal kredileri ve ayn1 zamanda ticari kredi karti, taksitli ticari kredi, senet karsiligi kredi vb.
tirtinleri de kapsayan, bor¢lu sayist az ancak anapara tutar yiiksek borglularin, temlik bedelinin,
kaynak kurulusla yapilan sozlesme neticesinde belirlenen oran dahilinde, borg¢ludan yapilan
tahsilat aninda kaynak kurulusa 6dendigi, edinilmesinde sermaye baglanmasma gerek olmayan
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portfoyleri ifade etmektedir. Ayrica; hasilat paylasimli portfyler ticari nitelikli olup, ticari
portfoyler icinde degerlendirilmektedir.

31.03.2024 tarihi itibariyle kaynak kurulus bazinda Sirket’in tasimis oldugu portfoy dagilimi
satin alim yontemine gore asagidaki sekildedir;

Hasilat
Paylasimh
6%

03/2024
TGA Portfoy
Satin Alma

Yontemine
Gore Dagihm

Tamam
Satin
Alma
94%

Kaynak:31.03.2024 Sirket Verileri

Portfoy Degerleme ve ihale Fiyat Teklifi Siirecleri

Portfoy degerleme caligmalari, Sirket'in mali yapisi, tahsilat projeksiyonu, gelir-gider etkisi
degerlendirilerek olusturuldugu i¢in Sirket'in mevcut ve gelecek donem karliliginda 6nemli bir
etkendir.

TGA portfoylerinde uzun vadeli gelir beklentisi nedeniyle yapilacak portfoy degerleme ¢aligmasi
sirdiiriilebilir karlihk anlaminda hayati 6nem tasimaktadir. Yapilacak tahsilat ve gider
projeksiyonu miisteri verilerinin segmente edilerek, demografik ve diger tahsilat1 etkileyecek
etmenler géz oniline alinarak yapilmaktadir. Bireysel segment TGA portfoylerinde gegmis donem
tahsilat performansi ve istatistiki yoOntemler kullanilarak tahmini tahsilat projeksiyonu
hazirlanmaktadir. Ticari nitelikli portfoylerde portfoyiin tasidigi teminat yapisi, dosyada bulunan
kredilerin yogunluk yaratip yaratmayacagi, hukuki siireglerin sirket menfaatleri dogrultusunda
isletilip isletilemeyecegi konular1 6zel tahsilat ekipleri tarafinda titizlikle incelenir. Yapilan
analiz tek boyutlu degil tiim boyutlariyla ve tiim ekiplerin (hukuk, tahsilat, analiz) katilimiyla tek
tek dosya bazl incelenerek nihayete erdirilir.

Sirketin finans ve varlik yonetim konusunda deneyimli kadrosu ve kullanmis oldugu dosya bazl
tahsilat programi ve teknolojik altyapisi sayesinde tiim ge¢mis Vveriler, raporlar portfoy
degerleme agamasinda 6nemli kaynak olusturmaktadir.

Sirketin portfoylerden yapacagi uzun soluklu siirdiiriilebilir tahsilatin temelini bu veri bazh
teknik degerleme olusturmaktadir.

Genel olarak degerleme islemi, kaynak kurulusun inceleme verilerini iletmesine bagli olarak

ilerlemekle birlikte, VY'S Y O6netmeligi uyarinca bu siire 10 is giiniinden az olamaz. Uygulamada

kaynak kuruluslarin iletmis oldugu datalarn eksik olup olmamasi, Vverilerin temizligi gibi
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etmenler nedeniyle degerleme/inceleme calismalart igin kaynak kuruluslar tarafindan varlik
yonetim sirketlerine ortalama 15 ila 20 giin arasinda siire taninmaktadir ve bu siire icerisinde
degerleme iglemleri tamamlanmaktadir.

Sirket'in Tahsilat Siirecleri

Stimer Varlik; performans odakli iicret sistemi, teknolojiyi ve veri analizi yontemlerini etkin
kullanarak verimlilik ve sonu¢ odakli bir sekilde tahsilat siireclerini yonetmektedir.

Sirket'in 2021, 2022 ve 2023 yillarindaki ve 2023/01-2022/03 dénemi 2024/01-2024/03 donemi
briit tahsilatlari sirastyla, sirastyla, 129,7 milyon TL (net 123,3 milyon TL), 248.392 milyon TL
(net 238 milyon TL), 548,6 milyon TL (net 525,3 milyon TL) ve 82,8 milyon TL (net 79,9
milyon TL) ve 233,3 Milyon TL (net 218,6 milyon TL) olarak gergeklesmistir.

L 2021 2022 2023 31.03.2023 31.03.2024
Bireysel 95.129.308 138.341.127 254.874.420 49.072.940 93.950.722
Ticari 34.548.410 110.050.782 293.749.259 33.776.202 139.393.356
Genel Toplam 129.677.717 248.391.910 548.623.679 82.849.142 233.344.077

Miisteri Segment Kirthmma Goére Yilhk Toplam Tabhsilat

, 600 b549
S\ u Bireysel
Z 1500
2 Ticari
400 Genel Toplam 2
1300 1248
1233
1200 5110
b130 139
100 35
b138
195 194
Bb-

2021 2022 2023 Mar.24

Kaynak: 31.03.2024 itibariyle Sirket Verileri

Sirket teknolojik altyapisi, sektor tecriibesi, dinamik ¢6ztiim odakli stratejisi sayesinde Covid-19
pandemi donemi dahil tahsilatlarmi arttirmaya devam etmistir. Yillik bazda ve ilk 3 aylk
donemler (03/2023 ve 03/2024) itibariyle tahsilat rakamlari artis gostermistir.
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Toplam Tahsilat Donemsel Karsilastirmal -Segment Bazh
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Kaynak: 31.03.2024 itibariyle Sirket Verileri

Sirket’in  31.12.2022-31.03.2023 doéneminde toplam tahsilat tutar1 83 Milyon TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2023-31.03.2024 doneminde ise toplam tahsilat %182 oraninda artis
gostererek 233,3 Milyon TL seviyesine ulagmistir. Bu artisin kirihmina baktigimizda ticari
segment portfoy tahsilatlart artisin %313, bireysel segment tahsilat artislart %91 olarak géze
carpmaktadir. Bu artig, organizasyonel degisiklikler ile desteklenen teknolojik altyapi ile birlikte
tiim siireclerin izlenebilir, raporlanabilir hale getirilerek verimlilik odakli olarak ydnetilmesinden
kaynaklanmaktadir. Ozellikle organizasyonel olarak ticari tahsilat organizasyonuna bagh olan
KOBI segment tahsilat grubu bireysel organizasyon gatisi altina almarak daha fazla hedef odakli
tahsilat stratejisi uygulanmis ve ticari tahsilat ger¢eklesmelerinde 31.03.2024 itibariyle %313
oraninda artis gergeklestirilmistir. Ayrica Sirket’in hibrit ¢alisma modeli ile (toplan g¢alisan
personelin %40’1 ofisten g¢aligmaktadir) ayni zamanda gider yonetiminin etkin kullanilmasini
saglamg karlihga pozitif etki yaratmgtir.

Sirket’in ana gelir kalemi kredilerden alman faizlerdir. Sirket’in 2021,2022,2023 ile 31.03.2023-
31.03.2024 donemleri gelir tablosu "Faiz Gelirleri" kalemine asagida yer verilmistir.

Faiz Gelirleri (bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 | 31.03.2024
Kredilerden Alinan Faizler 188.512 349.594 1.036.588 201.211 646.493
Portfdy Nakit Akimi IVO* 75.015 168.499 553.94 126.729 443.098
Bankalardan Alman Faizler 3.298 4.871 21.055 3.462 10.129
Menkul Kiymetlerden Alnan Faizler 1.308 2.806 217 48 --
Diger Faiz Gelirleri 6 6 12.408 -- 10.441
Genel Toplam 193.124 357.277 1.070.268 204.721 667.063

*Sirketin temlik almis oldugu portfoylerin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin alimi sirasinda ve
sonrasinda benzer portfoylerin gostermis oldugu performansa uygun olarak yapmakta ve bu ¢ergevede
belirlenen tahsilat projeksiyonlarmn net bugiinkii degerini hesaplayarak kayit altina almaktadur.
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Portfoylerin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarmun net bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki pozitif
farklar 'kredilerden alinan faizler' kalemi altinda gelir olarak, negatif farklar 'beklenen zarar karsiliklart’
kalemi altinda gider olarak kaydedilmektedir. Gelir ve giderin karsiligi ise bilancoda 'krediler (net)’
kaleminde muhasebelestirilmektedir.

Sirket 2020 yilinda 97,7 milyon TL, 2021 yihinda ise 123,3 milyon TL ve 2022 yilinda 237,9
milyon TL net tahsilat ger¢eklestirmistir. Sirket 2023 yilinda 525,3 milyon TL net tahsilat
gergeklestirirken 2024 yilmmm ilk 3 aylik doneminde net tahsilati1 218,6 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

2021 yilinda tahsilatlarin %28'i icra yoluyla ve %72'si uzlasma yoluyla saglanirken, 2022 yilinda
%24 icra yoluyla ve %76's1 uzlasma yoluyla, 2023 yilinda ise tahsilatlarin %23'i icra yoluyla
%77's1 uzlasma yoluyla gerceklesmistir.2024 yili ilk 3 ayinda yapilan tahsilatlarm %840
uzlagma yoluyla %16’s1 icra yoluyla sonuglanmustir.

i i Uzlasma
T Icra Yolu_yla Uzlasma Yoluyla Icra Ypluyla Yoluyla Toplam
Toplam Tahsilat Toplam Tahsilat Tahsilat % )
Tahsilat %
2021
35.715.587 93.921.130 28% 72% 129.677.717
2022
58.456.604 189.935.306 24% 76% 248.391.910
2023 124.973.719 423.616.120 23% 7% 548.589.839
Mar.24 37.560.626 194.800.364 16% 84% | 232.360.990

Yatirim yapilan TGA portfoylerinin tahsilat siirecleri istatistiki olarak uzun yillar devam
edebilmektedir. Strdiiriilebilir tahsilat konusunda en 6nemli faktor borglularin giincel finansal
durumlarinin sik periyodlarla takibi ve bor¢lunun giincel duruma 6zel 6deme planlarmin teklif
edilmesidir. Bu yontem borglu ile uzlasma zemini hazirlamakta ve hukuki siireglerin
kullanilmasmi en aza indirmektedir. Sirketin uzun vadeli nakit akigina da katki saglamaktadir.

Stimer Varlik alacaklan ile ilgili hukuki siiregleri 10 kadrolu avukati ve Tiirkiye ¢capmda tiim icra
dairelerinde hukuki islemleri yiiriiten 222 adet s6zlesmeli hukuk biirosu ile yonetmektedir.

Sirket, hukuki siireglerin yonetimi i¢in Recall Tahsilat Y 6netim Sistemi kullanmakta olup Ulusal
Yargt Agi Bilisim Sistemi (UYAP) lizerinden icra dosyalarimda meydana gelen her tiirli
gelismeyi anlhk takip edebilir, raporlayabilir ve izleyebilir hale gelmistir. Recall Tahsilat
Yonetim Sistemi iizerinden manuel tekil ve toplu gorevlendirmelerin gerceklestirildigi, yapilan
islemlerin geri bildirimlerinin islenebildigi hukuki siireglerin adim admm takip edilmesini
saglayan ve tiim hukuk masraflarmin da yonetildigi bir sistemidir. Bu sistem aracilig1 ile hukuk
bilirolarmin performans yonetimi, performans bazli is atamalar1 da yapilmaktadir. Dolayisiyla,
hukuki islemlerin verimli ve diisiik maliyetli bir sekilde yonetimi saglanmaktadir.

Sirket birtakim hukuki islem ve siireclerini, sozlesmeli hukuk biirolari ile gergeklestirmekte olup,
hukuk biirolarina; 2021 yilinda 6.1 milyon TL, 2022 yilinda 9.2 milyon TL ,2023 yilinda 60,7
milyon TL 6deme 31.03.2024 itibariyle ise 33,3 milyon TL tutarinda 6deme yapilmis olup; 2024
yil sonunda toplam 120 milyon TL 6deme yapilmasi ongdriilmistiir. 2024 yili igin yapilan
biitgede bir 6nceki yilin gerceklesme oranina gore artis Ongoriilmiistiir.

Artisin nedeni; avukat Ttcret tarifesinde meydana gelen ve meydana gelmesi Ongoriilen
artiglardir.

Sirket islemlerinde calisacagi hukuk biirolarmin seciminde oncelikle ilgili hukuk biirosunun
banka ve varlik yonetim sirketi alanlarinda is deneyimi olup olmadigmna dikkat etmektir. Secilen
hukuk biirolant ile ise Sirket’in hukuk birimi yoneticileri goriisme gerceklestirmekte ve ilgili
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hukuk biirosu ile calisilmaya karar verilirse, s6z konusu hukuk biirosu ile vekalet iligkisi
kurularak, hukuk biirosuna is atamalar1 yapilmaktadir. Eger hukuk biirosu deneme siirecinde
basarili olursa, talep edilen/atanan islerin sayisi, is yogunluguna gore, artirilmakta ve devam
eden siiregte hukuk biirolarmin performans takibi kriterleri degerlendirilerek izlenmeye
baslamaktadir. Performans takibi kriterleri ise; atanan islerin yapilma siiresi, gecikme siiresi, isin
geregince gerceklestirilip gerceklestirilmedigi gibi unsurlari kapsamaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragcinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Varlik yonetim sektorii diinyada oldugu gibi Tiirkiye'de de geng olarak nitelendirilebilecek, 20
yillik gegmise sahip bir sektdrdiir. BDDK lisansi ile faaliyet gosteren varlik yonetim sirketleri,
Bankacilik Kanunu ve VYS Yonetmeligi ile BDDK diizenleme ve denetimine tabi olarak
faaliyetlerini stirdiirmektedir.

31.03.2024 itibarntyla Tiirkiye'de 25 varlik yonetim sirketi aktif olarak faaliyet gostermektedir.
Kaynak: (https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/82)

Sektoriin temel olarak fayda sagladigi bankalar ve borglular olmak iizere iki ana grup
bulunmaktadir:

Bankalara saglanan temel faydalar 3 baslikta toplanabilir;

(i) Banka bilangolarinin sorunlu kredilerden arindirilmasi ile TGA rasyolarinin diismesi, sermaye
yeterlilik rasyolarmin gii¢clenmesi, kredi notlarinin olumlu etkilenmesi ve fonlama maliyetlerinin
de iyilestirilmesi,

(i) TGA dosyalarinin hem tahsilat hem de hukuki takip gibi operasyonel yiikiiniin bankalardan
devir alinmasi,

(iif)Bankalarin esas faaliyet kolu olan mevduat toplama ve kredi tahsisi vb. alanlarma
odaklanmasinda yardime1 olunmast.

Borglular i¢in saglanan faydalar ise 4 ana baslikta toplanabilir;

(i) Daha esnek, uzun vadeli ve genis indirim olanaklart olan yeniden yapilandirma iglemlerinin
gercgeklestirilmesi,

(i)Sektore saglanan vergi istisnalari sayesinde daha diisiik maliyetli ¢6ziim olanaklarmnimn
sunulmasi

(iii)Borglarin konsolide olmasmnin etkisi ile daha az taraf ile daha etkin ve miimkiin ¢6ziimlerin
hayata gecirilmesi

(iv)Risk Merkezi ile entegrasyon sayesinde bor¢ kapatildiginda kredi sicilinde bilgilerin giinliik
olarak giincellenmesi ve borglularin finansal sisteme geri kazandirilmasi.
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1.Avantajlar
1.1 Bankacihik Sektorii Bityityen TGA Biiyiikliigii

Varlik yonetim sektorii kurulusundan bugiine yiiksek bir ivme ile bliylimiistiir. 30.03.2024 itibari
ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan varlik yoOnetim sirketlerine yonelik hazirlanan
31.03.2024 tarihli Ozet VYS Sektér Raporu'na gére 2011 — 2023/03 dénemi arasinda toplam
99,5 milyar TL tutarinda TGA satis1 ger¢eklesmistir.

Finansal Kurumlar Birligi (FKB) sektor konsolide verilerine gére Mart 2024 sonu itibari ile
yaklasik 10,4 milyar TL toplam yatirim tutart ile bankacilik sektoriine kaynak yaratmustir. Bu
yatirim karsihiginda devir alinan portfdy anapara biiyiikligi ise yine FKB Mart 2024 verilere
gore 99,5 milyar TL'ye ulagmustir. FKB Mart 2024 raporlarina gore ¢oziimlenen alacaklar
sonrasinda 81,2 milyar TL yonetilmeye devam eden kalan anapara tutari, yaklasik 5,6 milyon
bireysel nitelikli miisteri, yaklagik 691 bin ticari nitelikli miisteri bulunmaktadir.

Sektor konsolide bilanco verileri i¢in kaynaklar:
https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/
https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBd mk/tr/Gosterim/VYS

2022 senesi itibariyle pandemi sonrasit durgun gegen pazar hareketlenmeye baslamis olup; FKB
sektor raporlarma gore, 2021, 2022,2023 ve 31.03.2024 doneminde sirastyla satist yapilan TGA
portfoyleri 5,7milyar TL, 11,7 milyar TL, 12,7 milyar TL, 5,3 milyar TL olarak gergeklesmistir.
2024 yili kalaninda ve ilerleyen yillarda satiglarn artarak devam etmesi beklenmektedir.
[zahname tarihi itibariyle yapilan toplam TGA satis hacmi 13,8 milyar TL dir.

Sektor, yakaladigr biiylime ivmesini Oniimiizdeki yillarda da korumasini destekleyen giiclii
dinamiklere sahiptir. Bu dinamikler kisaca asagida 6zetlenmistir;

e Biiyliyen bankacilik sektoriiniin TGA hacminin arttig1 goriilmektedir. 2014 yil sonu itibariyla
36,4 milyar TL olan TGA tutarnn 31.12.2023 itibariyle yiikselerek 192 milyar TL'ye
31.03.2024 itibariyle 198 milyar TL ‘ye cikmugtir. (Kaynak:
https://www.bddk.org.tr/BultenAylik)

Takipteki Krediler(Milyar TL)&Satilan TGA

250
m satilan TGA

200 m takipteki krediler
150
10
5
B I

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Mar.24
m takipteki krediler 64 151 153 160 163 192,0 198,0
Bsatilan TGA 31 6 2 6,4 85 8 11,7 1 57 11,7 12,60 540

o

o

Kaynak:Takipteki krediler verisi :BBDK Bankacilik Sektor verileri, https:/iwww.bddk.org.tr/BultenAylik
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Sanlan TGA verisi:FKB 2024/03 VYS Sektor Ozet Raporu .Bu rapor FKB iivesi varlik yonetim sirketleri ile paylasilan bir
rapordur FKB ‘nin resmi internet sayfasinda paylagiumaktadir. https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-
sektor-raporlari/

Bankalarin TGA portfoyl satiglart 2008 yilinda baglamistir. Bu dénemde kamu bankalar1 ise
sadece 2 kez satis gerceklestirmistir. Gelecek donemde kamu bankalarmm TGA satislarina
baslamalarin sektoriin biiylimesi agisindan onemli bir firsat yaratacagi diisiiniilmektedir.2018
sonrast dénemde TGA hacminin stabil bir seyir izlemesi artan kredi hacmi ile birlikte TGA
oraninin azalig egilimine girmesine neden olmustur. TGA oranlar1 2019 yilindan itibaren diisme
egilimindedir. 2019 yilinda %5,7 seviyesine ylikselen TGA oran1 2020 yilinda %4,3’e, 2021
yilinda %3,3 ve 2022 yilinda ise %2,2 seviyesine 2023 yilinda %1,6 seviyesine gerilemistir.
BDDK Bankacilik Sektorii Konsolide bilango verilerine gore TGA oranlari 31.03.2024 itibariyle
%1,5 seviyelerine gerilemistir.
Toplam Krediler(Milyar TL) & Tahsili Gecikmis Alacak Oranlan

14.000 mmmm Toplam krediler 6,0%

«=@==TGA Oram

12.000 5.0%

10.000
4,0%
8.000
3,0%
6.000

2,0%
4.000

2.000 10%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Mar.24
Toplam krediler 795 1.047 1.241 1.485 1.731 2.098 2.394 2.656 3.576 4.900 7580 11.671 12.926
TGA Oran1 3,0% 3,0% 2,9% 3.2% 3.4% 3,1% 4,1% 57% 4,3% 3.3% 2.2% 1,6% 1,5%

0,0%

Kaynak:Toplam kipteki krediler verisi :BBDK Bankacuik Sektor verileri, https:/iwww.bddk.org.tr/BultenAylik

TGA Oramni : Takipteki Krediler in Toplam Kredilere oranini ifade eder. BBDK Bankacilik Sektor verileri,
https:/iwww.bddk.org.tr/BultenAylik

TGA oranlarinda yasanan stabil seyre ragmen bankalarm ayirdiklar1 zarar karsiliklarinda artis
devam etmektedir. 2023 yilnmn ilk 6 aymda beklenen zarar karsiliklar1 %12,0 artis gostermistir.
Bu artistaki en onemli kalem bankalarin raporlama déneminden sonraki 12 ay i¢inde temerriide
diismesi miimkiin alacaklar i¢in ayirdigir karsiliklardir. Bu rakam ilk 6 ayda 9%32,2 artis
gostermistir. Bu durum bize bankalarin son dénemde daha ihtiyath davrandigini géstermektedir.
Ayrlan karsiliklarn son bir yillik artisi ise daha dikkat cekicidir. Bankalarin raporlama
doneminden sonraki 12 ay i¢inde temerriide diismesi miimkiin alacaklar i¢in ayirdig
karsihiklardaki bir yillik artis %117,3 iken, kredi riskinde Onemli artis olan miisteriler igin
ayirmig oldugu karsiliklardaki artis %47,6 olarak gerceklesmistir. TFRS 9 kapsaminda ayrilan bu
karsiliklarin toplam kredilere orani1 2022 yil sonu itibariyle %3,01 olarak gerceklesmistir. Bu
oran 2018 yilindan bu yana ger¢eklesen en yiiksek oran olarak gergeklesmistir.(Kaynak:
https://turkrating.com/files/uploads/npl-gelismeler-kasim-2023-1367.pdf )

Temmuz 2019 da Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 5411 sayili Bankacihik
Kanunu’nun “Karsiliklar, teminatlar ve kayittan diisme” baglikli 54 {incii maddesinde bankalarm
“kayittan silmeye iligkin uygun politikalar1 olusturmak ve uygulamak, bunlan diizenli olarak
gozden gegirmek, tim bu hususlart icra edebilecek gerekli yapilarn tesis etmek ve isletmek
kaydiyla” TFRS’ye gore kredilerini kayitlarmdan diisebilmelerini hiikiim altina almistir. Bu

91


https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/
https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/
https://www.bddk.org.tr/BultenAylik
https://turkrating.com/files/uploads/npl-gelismeler-kasim-2023-1367.pdf

diizenleme sonrasinda aktiften silinen kredilerde ciddi artislar oldugu goézlenmistir. .(Kaynak:
https://turkrating.com/files/uploads/npl-gelismeler-kasim-2023-1367.pdf )

TGA satiglart artik belirli bir sistem ve siire¢ dahilinde gergeklestirilmekte olup; finansal
sistemin ayrilmaz bir parcasi haline gelmistir. Amerika ve Avrupa gibi daha gelismis ve uzun
tarihcesi olan varlik yonetim sektoriine sahip pazarlar dikkate alindiginda TGA satis siireglerinin
portféylin daha erken gecikme donemlerine dogru genislemesi beklenebilir. Tiirkiye'de de
"forwardflow" adi1 verilen, erken donem kredi alacaklarmin belli standartlarla olustugu zaman
almay1 varlik yonetim sirketlerinin garanti ettigi satig yontemi ile satilan portféyler olmustur.
Sirket'in bu yontemle satin aldig1 bir portfoy bulunmamaktadir.

Regiile edilen bir sektor olmasi, sektoriin isleyisine giiveni arttirmaktadir. Bu giiven,
sektorilin stirdiiriilebilirligini ve giiglii nakit akisini desteklemektedir. Regiilasyon, beklenen
yuksek standartlar1 saglayan varlik yonetim sirketleri i¢in uygun bir yatinm ortami
saglamaktadir. Yiiksek operasyonel, finansal ve kurumsal yonetisim standartlart ayni
zamanda yiiksek bir sektore giris bariyeri de olusturmaktadir. Stimer Varlik regiilasyonlar ile
uyumlu bir sekilde ve standartlarla ¢aligmaktadir. BDDK tarafindan 14.07.2021 tarihinde
Resmi Gazete'de yaymlanarak yliriirliige konulan VYS Yonetmeligi ile mevcut standartlar
yiikseltilmistir. Bu standartlar ayn1 zamanda s6z konusu diizenlemelere uymakla yiikiimlii
olan varlik yonetim sirketlerinin itibarini yiikselten ve koruyan bir etkiye sahiptir.

Finansal ekosistemin saghkh calismasi icin 6nemli bir fonksiyonu yerine getirmektedir.
Bankacilik sektorii  bilangolarma bakildiginda, banka bilangolarinin  tasidigi  kredi
hacimlerinde ¢ogunluk saglikli ve canli kredi miisterilerinin olusturdugu goriilmektedir.
Takipteki kredilerle, yani borglarn1 6demekte zorlanan miisterilerle, canli kredi
miisterilerinin bankalarda ayni operasyonel siire¢ler dahilinde takip edilmesinin, takipteki
borglularla uzun vadeli, esneklik ve yeniden yapilandirmalar saglanabilecegi ig¢in canli kredi
miisterisinde kredi 6deme davraniglarinda bozulmaya yol agma riski bulunmaktadir. Bu
alacaklarin arlik yonetim sirketi catis1 altinda yapilmast durumunda bu risk ortadan
kalkmaktadr.

Sektor hem ekonomik daralma hem de biiyiime donemlerinde karh bir is modeline
sahiptir.

Bankacilik sektorii TGA oranlari artis donemlert TGA portfoyii ihalelerinin arttigi donemler
olarak gbze c¢arpmakta ve bu artis VYS$ sektorii firmalar i¢in yatiim firsatlannin arttig
donemler olarak ortaya ¢ikmaktadir.(Or:2018-2019 dénemi)

Toplam TGA Satis Hacmi(Milyar TL -Kiimiilatif)
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Kaynak:2021 Yili verileri 2020 PWC Tiirkive Tahsili Gecikmis Alacaklar Satis Pazar: raporu verilerine kamuya agik
ihale  bilgileri  eklenerek elde  edilmistir. — (Kamuya ac¢ik olmayan  tekil  veriler  bilinmemektedir)
https:/iwww.strategyand.pwc.com/tr/tr/medya/turkiye-tahsili-gecikmis-alacaklar-tga-satis-pazari.html

Toplam TGA Satis Hacmi verisi:2024 Mart verileri Finansal Kurumlar Birligi Mart 2024 VYS Sektor Ozet raporu

verilerine kamuya agik ihale bilgileri eklenerek bulunmustur. (Kamuya ag¢iklanmayan ihale bilgileri bilinmemektedir).
Banka bilangolarda artan TGA'larin ¢dziimlenmesi igin 2020 yilinda da satis beklenmekteyken
Covid-19 doneminde alman ekonomik tedbirler ve BDDK tarafindan getirilen kredi
siiflandirmasma iligkin borg erteleme tedbirleri ile bu siire¢ belirli bir siire ile ertelenmis
0lup;2020 yilin1 sektdr duragan gegirmistir.

BDDK tarafindan alman 17.03.2020 tarih ve 8948 karar geregi uygulamaya konulan degisiklik ;

“Ulkemiz de dahil olmak iizere bircok iilkeye yayilan COVID-19 salgini neticesinde ekonomik ve
ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Kredilerin Smiflandiriimast ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 4 iincii ve 5 inci maddeleri
kapsaminda kredilerin donuk alacak simiflandirilmast igin ongériilen 90 giin gecikme siiresinin,
bu Kurul Karari tarihi itibarivle Birinci ve Ikinci Grupta izlenen krediler icin 31.12.2020
tarihine kadar 180 giin olarak uygulanmasina ve 90 giinliik gecikmeye ragmen Ikinci Grupta
smiflandirilmaya devam olunan krediler icin ayrdacak karsiliklarin, bankalarm TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zararmin hesaplanmasinda kullandiklar: kendi risk modellerine gore
ayirmalarma devam olunmasina, - Anilan Yonetmeligin 4 tincii maddesinin birinci fikrasinin (c)
bendinin besinci alt bendinin 31.12.2020 tarihine kadar uygulanmamasina, Bu kararin Kurulug
Birliklerine duyurulmasina ve Kurum internet sitesinde yayimlanmasina karar verilmistir.”
Seklinde uygulanmaya baglamistir. BDDK tarafindan 9795 nolu ve 16.09.2021 tarihli karar
geregi bu uygulama 30.09.2021 itibariyle sonlandirilmstir.

(8948 nolu karar icin Kaynak https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/775)
(9795 nolu karar icin Kaynak https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/1059)

2021 yilsonunda TGA satislar1 tekrar artmaya baglamistir. 2022, 2023 senesi ve Mart 2024
donemi itibariyle TGA satislar artarak devam etmektedir.

milyar Bireysel Segment TGA Kobi/Ticari/Kurumsal TGA
TL Satislar1 Satislar1 Toplam
2021 33,2 35,2 68,4
2022 37,4 42,6 80,00
2023 46,2 48,3 94,5
2024/03 50,9 49,4 100,3

Kaynak:2021 Yili verileri 2020 PWC Tiirkive Tahsili Gecikmis Alacaklar Sans Pazart raporu verilerine kamuya agik
ihale  bilgileri  eklenerek elde edilmistir. — (Kamuya a¢ik  olmayan  tekil  veriler  bilinmemektedir)
https:/iwww.strategyand.pwc.com/tr/tr/medya/turkiye-tahsili-gecikmis-alacaklar-tga-satis-pazari.html

Toplam TGA Satis Hacmi verisi:2024 Mart verileri Finansal Kurumlar Birligi Mart 2024 VYS Sektor Ozet raporu

verilerine kamuya agik ihale bilgileri eklenerek bulunmustur. (Kamuya a¢iklanmayan ihale bilgileri bilinmemektedir) .
Ekonomik toparlanma ve takip eden biiylime donemlerinde ise tahsilat performansindaki artig
portfdy ve sirket karlihigi lizerinde olumlu bir etki yaratmaktadur.

Sektoriin  temel biiylime dinamiklerine ek olarak 2021 Mart aymda agiklanan Reform
Paketi'ndeki iki baghigm da mevcut ve yeni olusacak TGA stokunun ¢oziimiine ek bir ivme
kazandirdig1 gozlemlenmektedir. Bu paket kapsamindaki 2 bashik Varlik Yonetim Sektorii igin
onemlidir: (1) Bankaciik Aktif Kalitesinin Arttirilmas1 (i) Varlik Yonetim Sirketlerinin
Kapasitesinin Gii¢lendirilmesi. Reform Paketi ile finans sektoriiniin alacak satiglarmm daha da
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kolaylagarak artmast ve ayn1 zamanda sektore yabanci yatmrimer ilgisinin - artmasi
beklenmektedir.

Reform paketi ile birlikte;

e VYS'lere daha Once bes yil siire ile taninmus olan damga vergisivle Kaynak Kullanimi
Destekleme Fonu Kesintisi istisnasi, siiresiz hale getirilmistir.

e VYS'lerin Finansal Kurumlar Birligi'ne iiye olmasi saglanmustir.

e VYS'lerin daha giiglii bir yap1 igerisinde faaliyet gostermeleri i¢in 14 Temmuz 2021 tarihinde
Resmi Gazete'de VYS Yonetmeligi yayimlanmis olup, anilan yonetmelikle VY S'lerin;
zorunlu ddenmis sermayelerinin artirilarak daha gii¢lii bir mali yapiya sahip olmalari, mali
ve finansal isleyisleri ile miisteri iliskilerinde uygulanacak esaslar ve TGA satis siireclerinin
dizayn edilmesiyle daha saglam bir yap1 i¢inde yer almalar1 saglanmustir.

Ayrica, 03.11.2022 tarihinde Tirkiye Biiyiikk Millet Meclisinde 7420 sayili Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanun kabul edilmistir. S6z konusu kanun, 09.11.2022 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak,
yayim tarihinde yiiriirliige girmistir. Anilan kanunun Gegici 3. Maddesi uyarinca, varlik yonetim
sirketlerince, bankalardan 15.08.2022 tarihi (bu tarih dahil) itibartyla devir ve temlik alinan ve
anilan kanunun yiurirliige girdigi tarih itibariyla anapara takip bakiyesi 2.500 TL ve altinda
bulunan bireysel nitelikli her tiirlii kredi sozlesmesinden kaynakli alacaklarn anapara takip
bakiyesinin yarisi; kalan anapara, faiz, masraf, vekalet {iicretleri ve benzeri alacaklarinin
takibinden feragat etmeleri sart1 ile Hazine ve Maliye Bakanlig1 biitcesinden TSMF’ye aktarilan
tutardan TSMF nin istiraki olan varlik yonetim sirketi aracilig1 ile 6denir. Bu kapsamda tasfiye
edilecek tutar bir gercek kisinin tiim varlik yonetim sirketlerine olan bor¢ toplami dikkate
alinarak tespit edilir. Kapsama giren alacaklara karsilk maddenin yirirlige girdigi tarihten
sonra varlik yonetim sirketlerince yapilmis tahsilatlar bu sirketlerce iade edilir. Sirket tarafindan
yapilan analizde ilgili diizenleme ile Hazine ve Maliye Bakanhig: biitgesinden karsilanacak olan
2.500 TL ve altinda bulunan bireysel nitelikli bor¢ tutarinin 25,6 milyon TL anapara borcu
bulunmaktadir. Borca karsilik yaklasik bu diizenleme ile 12,8 milyon TL tutarnda tahsilat
saglanmas1 beklenmektedir.

1.2 Siimer Varhk’mn Sektordeki Konumu ve Avantajlar

Stimer Varlik, Bankacilik Kanunu, VYS Yonetmeligi ve diger ilgili mevzuata gére ve BDDK
gbzetim ve denetimine uygun olarak, varlik yonetim sektoriinde faaliyet gostermektedir.

31.03.2024 tarihli BDDK sektor verilerine gore;
(https://www.bddk.org.tr/BultenAylikBd mk/tr/Gosterim/VYS)

Sektoriin toplam aktif biiylikliigii 20 milyar TL olup: Sirketin bilango aktif biyiikligi 2,3 milyar
TL’dir . Sirketin sektor igcindeki aktif biiyiiliige gore pay1 %11,4'diir.

31.03.2024 itibariyle sektorde toplam personel sayis1 2.366 kisi olup, Sirket’in personel sayisi
184°diir.

Stimer Varlik konusunda uzmanlagmis dahili tahsilat ve hukuk birimleri ve ayrica tiim
Tirkiye'ye yayilmis sozlesmeli hukuk biirosu agi ile tiim borglularla iletisime gecerek hukuki
islem yapabilmektedir. Sirket’in; alacaklis1 oldugu borglular icin UYAP iizerinden aktif
malvarhg1 ve teminat sorgulamasi, MERNIS (Merkezi Niifus Idare Sistemi)- MERSIS (Merkezi
Sicil Kayit Sistemi) sorgularmi sistematik yapabilme, Risk Merkezi {iyesi olmasi sebebiyle
bor¢lu memzug riski bilgilerini ve iletisim bilgilerini edinme yetkisi bulunmaktadir.
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Stimer Varlik kurulus tarihi itibariyle agirlikli portféy alimlarmi 2016-2019 seneleri arasinda
gergeklestirmistir. Bu periyod Sirket igin Varlik Yonetim Sektorii’niin hizh biiyidigi TGA
portfdy ihalelerinin hizla arttig1 yatiimlar ve artan arz ile birlikte maliyet avantaji yarattigi bir
dénem olmustur.

Varlhk Yonetim Sektorii TGA Satis Rasyolar1 Gelisimi *
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Kaynak:Sirket Verileri

*Satig rasyolari finans kuruluglarinin kamuya agiklanan ihale sonuglari baz alinarak ve o dénem iginde yapilmis
tiim segment satiglarinin ortalamasidir.

Satis Rasyosu: Thale sonucu olusan satis bedelinin satisi yapilan TGA anapara tutarina béliinmesi ile olusan orani
ifa eder.

Gelisen teknoloji sayesinde Sirket'in; alacaklist oldugu borglular i¢in UY AP {izerinden aktif
malvarlig1 ve teminat sorgularini, MERNIS (Merkezi Niifus Idare Sistemi)- MERSIS (Merkezi
Sicil Kayit Sistemi) sorgularini sistematik yapabilme, Risk Merkezi {iyesi olmasi sebebiyle
borglu memzug riski bilgilerini ve iletisim bilgilerini edinme yetkisi bulunmaktadir.

Sirket tahsilat siireclerinde kullanilan tam entegre Recall programu sayesinde akilli santral basta
olmak iizere sahip oldugu teknolojik altyap: sayesinde; ayni anda binlerce bor¢luyla yazili (SMS
(short message service - kisa mesaj hizmeti), ve sozlii iletisime gegme, borglu iletisimini
gergeklestirme, hizli ve toplu islemler yaparak gayrimenkul, menkul, maas haczi gibi hukuki
islemlerin takibi, gergeklestirilen her tiirlii islemi Recall yazihm programu iizerinde takip etme,
ise uygun olarak raporlama olusturma ve revize edilebilecek is modeline gore uygun yazilim
gelistirme yeteneklerine sahiptir.

1.3 Siimer Varlik’in Sektor Tecriibesi ve Insan Kaynag Niteligi

Varlik yonetim is kolu, finans ve hukuk dallarindaki bilgi birikiminin ve tecriibenin i¢ ice gectigi
ve entegre bir sekilde calismasi gereken bir is alanidir. Dolayisiyla, her iki alanda da konusunda
uzmanlagsmig ekiplere gereksinim duyulmaktadir. Stimer Varlik, 2015 yilindan bugiine 8 yildir
bu iki alanda ayn1 anda uzmanlagan ekipleri ve bu iki alanm birlikte kapsayan teknolojilere yaptigi
yatirimlarla 6nemli bir rekabet avantaji saglamustir. Sirketin {ist yonetim kademesinin (1.derece
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imza yetkisine sahip direktor ve tstii) tamamu 10 yil ve stii sektor ve finans tecriibesine sahip
nitelikli insan kaynaginda olugsmaktadir.

Varlik Yonetim Sektorii is modeli iki agamali olarak degerlendirilmektedir. Birincisi portfoy
degerlenmesinin yapilmasi, ikincisi ise satin alinan portfoylere iliskin uygulanan tahsilat ¢oziim
stiregleridir. Stimer Varlik kuruldugu tarihten 31.03.2024 tarihi itibariyle 9 yil icerisinde 16 adeti
banka ,28 adeti Faktoring, 2 adeti Leasing ve 1 adet Finansman sirketi olmak tizere 47 farkli
finansal kurulustan toplam 6,1 milyar TL anapara biiyiikliigiinde, 293 bin 214 adet bor¢lu olmak
tizere 629 bin 570 adet takip dosyasi satin almustir. Sirket’in 31.03.2024 tarihi itibariye ibra ettigi
ve finansal ekosisteme yeniden kazandirdigi 91 bin 167 adet miisterisi bulunmaktadir. Mevcut
miisteri sayis1 ve ibra edilen miisteri ve dosya adet biiyiikliikleri hem siire¢ gelistirme hem de
dosya degerlemede miisteri cesitligini analiz anlaminda avantaj saglamaktadir. Sirketin satin
almis oldugu portfoyler dengeli olarak secgilmekte ve herhangi bir sektor, miisteri tizerinde risk
olusturacak yogunlasma olmamasma dikkat edilmektedir.

31.03.2024 itibartyla %60'1 lisans ve lisansiistli, %40°’1 6n lisans ve alt1 mezunu olmak iizere
toplam 184 calisan1 vardir. Calisanlarin %62'si kadin; %38'i erkektir. Siimer Varlik; bireysel ve
ticari tahsilat birimlerinde miisterilerle birebir temas halinde olan, iilke genelinde 1zahname tarihi
itibariyle 222 adet sozlesmeli hukuk biirosuyla ¢alisan ve kendi biinyesinde 10 sirket avukati
bulunan bir yapiya sahiptir. Sirket ayrica alaninda uzman bilgi ve teknolojileri ekibine sahiptir.

Stimer Varlik teknolojiyi verimli kullanan bir Sirket olmanmn yani swra insan kaynagma da
yatinm yapmayl ¢ok Onemsemektedir. Tiim tahsilat ekipleri ise alim itibariyla her deneyim
seviyesinde ihtiyaglarna 6zel tasarlanmis ve uzmanliklarina yonelik 6zel igeriklerle hazirlanmis
bir egitim ve gelisim siirecine dahil olur. Hem teknik tarafta hem de yetkinlik boyutunda
caliganlarin egitim ihtiyaglari siireklilik arz ederek yonetilir.

Stimer Varlik kullanmis oldugu teknoloji tabanli tahsilat programi Recall ile operasyonel
verimliligini ~ arttirarak  personel basma tahsilatlarii  arttirmaktadir.  Sirket teknolojik
uygulamalar1 ve personeline saglamis oldugu egitimler sayesinde;

e Regiilasyonlara uygun ve uyumlu tahsilat siireg ve insan kaynagi olusturmasini
saglamaktadir.

e Bir yandan merkezi ve teknolojik fiyatlama yonetimiyle dogru bor¢ fiyatlamalar1 yapmakta
ve tahsilat ekiplerinin hedef odakli ¢alismasimi saglamaktadir.

e Diger yandan yapilmasit gereken hukuki islemleri merkezi olarak tespit ederek ve takip
ederek hukuk ekiplerinin verimli ¢aligmasini saglamaktadir. Boylece daha cok miisteri
dosyasinda islem yapilmaktadir.

Yapilan iyilestirmelerin sonucu olarak Sirket'in personel basina tahsilat performansi yillar i¢inde
artmistur.

2021, 2022 ve 2023 yillar1 ve 2024/03 donemi itibariyle toplam personel basina diisen ve tahsilat
personeli basina diisen ortalama tahsilat tutarlar asagida yer almaktadir.
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Toplam Tahsilat / Personel Sayisi
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Kampanya altyapisi ile miisteriye 6zel ve ¢ok kanalli teklif ileten sistemlerin kullanima alinmasi
sayesinde Sirket, her gecen giin daha fazla bor¢luyu borcunu 6demesi sonrasinda finansal
piyasalara geri kazandirmaktadir.

1.4 Derin veri tabam ve teknolojik altyapisi

31.03.2024 itibariyle 6,1 milyar TL tutarindaki toplam satin alinan anapara biylkligi ve 293
bin 214 adet miisteriden olusan portféy yapisina dayanan genis veri tabani ilk asamada ihale
oncesi portfoy degerlemelerine, ihale kazanildiktan sonra da operasyonel verimliligi arttirmaya
yonelik performans takibine ve borglu 6zelinde tekil fiyatlama olusturulmasina ¢ok 6nemli katki
saglamaktadir.

Sirket'in tahsilat, raporlama, kampanya yonetimi, muhasebe vb. gibi tiim fonksiyonlarina hizmet
edebilen entegre yazilm programi Recall ihtiyaglar gergevesinde siirekli gelistirilebilecek esnek
yapiya sahiptir. Programin ana omurgasi Sirket biinyesinde islem goéren yaklasik (agik/kapali)
616 bin adet takip dosyanin tekillestirilip, kendine 6zgii bir sekilde takip edilerek tahsilat
verimliliginin  siirdiirlilmesi lizerine kuruludur. Gerek tahsilat ve hukuk birimleri gerekse
Sirket'in raporlama, yasal kayitlar, Risk Merkezi basta olmak lizere bildirimler gibi cesitli
ihtiyaglarma gore tasarlanmistir. Gerek kamu otoriteleri tarafindan gerekse is akismm geregi
olarak ortaya ¢ikan giincelleme ihtiyaclar hizli bir sekilde programa entegre edilebilen dinamik
bir yapiya sahiptir. Sirket bu program ile ilgili profesyonel yazilim firmasindan hizmet satin
almaktadr.

Mevzuat geregi Risk Merkezi’ne giinliik raporlama yapilmak zorunlulugu bulunmaktadir. Bu
bildirimler igin giiglii altyap1 gerekliligi bulunmaktadir. BDDK’ya ek olarak Risk Merkezi de
kendisinin yiiriittiigi giinliik risk paylagimi islemlerinin kontrolii ve dogrulugunu saglamak i¢in
diger banka dis1 mali kurumlar gibi varlik yonetim sirketlerine yilda 1 kez kapsamli sistem
denetimi  zorunlulugu getirmistir. Denetimden ge¢emeyen kurumlarin risk paylagmi
durdurulmakta, para cezalari giindeme gelebilmektedir. Stimer Varlik tiim bu bildirim ve
denetim gereksinimlerine yonelik gerekli altyapiya sahiptir. Miisteri hukuk yonetiminde
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kullanilan teknolojik altyapi ancak uzun vadeli yatirimlarla egitimli ve tecriibeli calisanlarla
saglanabilmektedir.

Sirketin teknolojik altyapiya yaptigi yatirimlar sayesinde, 6zellikle Covid-19 ve benzeri olagan
dis1 gelismelerde tiim calisanlarmi aymi giin mobil/uzaktan calisabilecek sekilde organize
edebilecek kabiliyeti ve teknolojik donanimi mevcuttur. Ayrica sirketin biiylime hedefleri
dogrultusunda mevcut altyapi ile ilave yatirim yapilmadan sirketi 2 kat biiytitebilecek teknolojik
altyapiya sahiptir.

Sirket yaptig1 teknoloji yatirimlan ile finansal borglarin tahsil siireglerinde deneyimli bankaci ve
hukuk¢u kadrolarmm bilgi birikimini kullanarak tiim islem siireglerini, kullandig1 Recall
sistemine yansitmis, her bir is silireci i¢in uzman ekipler olusturarak kitlesel ve hizli islem
yapabilme, gorev ve akislar sistem iizerinden izleme, hedef odakli tahsilat gerceklestirme ve
etkili koordinasyon yetenegi kazanmistir. Hukuki siireclerle koordineli iletisim siiregleri, tahsilat
hiz1 ve verimliligini 6nemli 6l¢iide arttirmistir.

Sirket'in  tahsilatlart  mali tablolarda "kredilerden alman faizler" kalemi altinda
muhasebelestirilirken, tahsilat verimliliginin Ol¢iilmesi amaciyla Sirket'in kullanmakta oldugu
yazilim {izerinden takip ettigi bir veridir. 2024/03 verisinden 6rnek verilecek olursa; Sirket
ortalama olarak 100 TL’lik bir anapara alacagi i¢in 2,55 kat1 yani 255 TL tahsilat yapmaktadir.

Yillar itibariyle tahsilatin anaparaya orani asagidaki tabloda verilmektedir

TL Toplam Toplam Tahsilat/

Tabhsilat Anapara Kapama
2021 129.677.717 105%
2022 248.391.910 154%
2023 548.589.839 191%
2023/03 82.849.142 179%
2024/03 232.360.990 255%

2. Dezavantajlar
2.1 Sektorde Artan Firma Sayisi ve Yiikselen Rekabet

Sektorde 31.03.2024 itibariyle varlik yonetim sirketi sayis1 25'e yiikselmistir.

VYS yonetmeligi madde 18/2 uyarinca "Kurumun denetim ve gézetimine tabi kaynak kuruluglar,
valnizca miinferit bir risk grubunu iceren alacaklar harig, alacaklarim varlik yénetim
sirketlerine ihale usulii disinda bir yontem ile devredemezler" hiikkmii uyarinca kaynak kuruluslar
yalnizca miinferit bir risk grubunu igeren alacaklar hari¢, alacaklarmi ihale usulii disinda
devredemezler. VYS sektoriinde faaliyet gosteren sirket sayisinin artmasi, ihalelere katilan VY'S
sayismt ve dolayisiyla ihalelere katilan VYS sayismi ve dolayisiyla talebi arttirarak TGA
fiyatlarmin yiikselmesine neden olmaktadir.

Satin Alma TGA Rasyolari

Milyon TL 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Mar.24
Satin Alma Biiyiikligi 181 906 1.637 903 884 18 11 215 1.118 212
Satin Alma Maliyeti 21 70 72 30 32 0,89 4 80 294 79
Siimer Varlik Yonetim Satin Alma Rasyolar1 | 11,6% |7,7% |4,4% |3,3% |3,6% |4,9% |[36,4% |37,2% |26,3% 37,3%
Yarhk Yonetim Sektorii Satin Alma Rasyolart 13% | 10% 6% 1% 4% 11% 13% 18% 36% 41%
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*Finansal Kurumlar Birligine iiye kurumlarin yapmis oldugu kamuya agiklanan ihale sonuglar: baz alinarak
olusturulmus Siimer Varlik Yonetim A.S tarafindan hazirlanan veridir. Tiim segmentlerde yapilan satiglarin
ortalama satin alma rayolart ortalamasidir.2024 yili icerisinde Mart 2024 itibariyle toplam 27 adet ihale
diizenlenmistir.

2.2 Bankacihk ve Diger Finansal Kuruluslarin Yeterli Miktarda ve/veya TGA Satisi
Yapmamasi

Sirket’in faaliyetleri banka ve diger finansal kurumlardan satmn aldig1 alacaklardan, yapacagi
tahsilata bagh olmakta olup, TGA satislarinin gecikmesi, azalmasi veya hi¢ yapilmamasi TGA
portféylerinin alim maliyetlerinin yiikselmesine neden olmaktadir.

Omegin Covid 19 pandemi déneminde alman 17.03.2020 tarih ve 8948 nolu karar BDDK
geregi banka ve finans kurumlarinda TGA satis hacimlerinin daralmasma neden olmustur.

BDDK tarafindan alman 17.03.2020 tarih ve 8948 nolu karar geregi uygulamaya konulan
degisiklik ;

“Ulkemiz de dahil olmak iizere bircok iilkeye yayilan COVID-19 salgini neticesinde ekonomik ve
ticari faaliyetlerde olusan aksakliklar nedeniyle, Kredilerin Simiflandiriimast ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yéonetmeligin 4 iincii ve 5 inci maddeleri
kapsaminda kredilerin donuk alacak smiflandwilmast igin ongoriilen 90 giin gecikme siiresinin,
bu Kurul Karari tarihi itibariyle Birinci ve Ikinci Grupta izlenen krediler icin 31.12.2020
tarihine kadar 180 giin olarak uygulanmasmma ve 90 giinliik gecikmeye ragmen Ikinci Grupta
smiflandwrilmaya devam olunan krediler icin ayrilacak karsiliklarin, bankalarm TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zararmin hesaplanmasinda kullandiklari kendi risk modellerine gore
aywmalarma devam olunmasina, - Anilan Yonetmeligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasinin (c)
bendinin besinci alt bendinin 31.12.2020 tarihine kadar uygulanmamasina, Bu kararm Kurulus

)

Birliklerine duyurulmasma ve Kurum internet sitesinde yayimlanmasina karar verilmistir.”.

BDDK tarafindan 9795 nolu ve 16.09.2021 tarihli karar geregi bu uygulama 30.09.2021
itibariyle sonlandirilmistir.

(8948 nolu karar i¢in Kaynak https://www.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/775)
(9795 nolu karar icin Kaynak https://iwww.bddk.org.tr/Mevzuat/DokumanGetir/1059)

2.3 Diizenleyici Kurumun Sektorii Kisitlayic1 Regiilasyonlar:

01.11.2006 tarihli Milga VYS Yonetmeligi'nde borglu iletisim faaliyetleri ve finansal
tiiketicilere iliskin herhangi bir hiikiim bulunmazken, yiiriirliikte olan 14.07.2021 tarihli tarihli
VYS Yonetmeligi "Finansal tiiketicilere iliskin hiikiimler" baglikli 23. maddesinde yer alan;

"MADDE 24 - (1) Devralinan alacagin bor¢lusunun. Finansal tiketici oldugu hallerde varlik
yonetim girketleri tarafindan;

a) 20 nci maddenin birinci fikrast uyarmca bildirimde bulunulmasma ragmen borcun
odenmedigi hallerde resmi tatil giinleri ve Pazar giinleri hari¢ olmak tizere sadece 09.00-20.00
saatleri arasinda borgluyla ya da 21 inci maddenin ikinci fikrasinda borgla ilgili veya yetkili
oldugu belirtilen diger kisilerle iletisim kurulmast ve bunlar disindaki kisilerle iletisim
kurulmamasina yonelik tedbirler alinmast,

b) Tahsilat konusunda 21 inci maddenin fiigiincii fikrasina uygun olarak, bor¢lunun Risk
Merkezi veya -elektronik haberlesme isletmecilerinin rehber hizmetleri tizerinden sorgulanan ya
da kaynak kuruluslar veya bor¢lu tarafindan bildirilen telefon numaralart iizerinden ve gerekli
giivenlik teyidinin yapilmasi suretiyle iletisim kurulmasi,
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C) Bor¢luya ulasilamadigi durumlarda, arama sayisiin farkh telefon hatlarindan yapilan
aramalar da dahil giinde en fazla ii¢, mesaj sayisimin ise bir ile smirll tutulmasi, bor¢luya
ulasildigt ve konunun aktarddigi durumlarda ise bor¢lunun kayit altina almmis rizast
bulunmadik¢a bir sonraki aramaya kadar asgari bes is giinii ge¢gmesi, bor¢lu olduguna dair
varlik yonetim gsirketinin elinde somut belgeler olmadik¢a borcunu kabul etmeyen, herhangi bir
uzlagmay: reddeden ve kesinlikle aranmak istemedigini acik¢a ifade eden kisilerin aranmamast,

d) Internet sitesinde veya yapilan yazili ve sozlii bildirimlerde numaras: acik¢a belirtilen ¢cagri
merkezlerinden arayan kisinin bor¢lu olduguna yénelik bor¢lu kimlik bilgileri tizerinden giivenlik teyidi
yvapimak suretiyle borca iligkin her tirlii bilgi ve belge talebinin almabildigi, sikdyet ve itirazlarin
kaydedildigi ve saklandigi, varlik yonetim sirketlerinin mesai saatleri iginde stireklilik arz edecek, kolay
erisilebilen bir sistemin tesis edilmesi ve isletilmesi,

e) 20.5.2020 tarihli ve 31132 sayihi Resmi Gazete 'de yayimlanan Banka Cagri
Merkezlerinin Hizmet Seviyesinin ve Kalitesinin Belirlenmesine Iliskin Yonetmeligin 5 inci ve 8
inci maddelerinde belirtilen oransal smmirlara uygun olarak ¢agr: merkezi hizmetinin verilmesi,
zorunludur.”

Hiikiimleri uyarinca VYS sektériinde faaliyet gdsteren sirketlerin 6zellikle Iletisim faaliyetlerine
iligkin kisitlamalar getirilmis olup, kisitlamalarin arttirilmasi ve/veya azaltilmasinda yetkili
kurum BDDK’dirr. BDDK lletisim faaliyetleri ile birlikte Sirket’in hukuki takiplerine ek
kisitlamalar getirme yetkisine sahiptir.

7.2.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satiy tutarmin faaliyet alanmna ve pazarin cografi yapisina gore dagihm hakkinda bilgi:

Sirket faaliyetlerini Istanbul’da bulunan Merkez binasinda yiiriitmektedir. Hukuki Islemleri
Tirkiye capindaki icra dairelerinde 31.03.2024 itibariyle 222 adet sozlesmeli hukuk biirosu
araciligl ile gergeklestirmektedir.

Toplam TGA Anapara Payi
Cografi Dagilimm

Marmara Bolgesi 52%
I¢ Anadolu Bolgesi 14%
Akdeniz Bolgesi 12%
Ege Bolgesi 9%

Giineydogu Anadolu Bolgesi 7%

Karadeniz Bolgesi 5%

Dogu Anadolu Bolgesi 1%

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayillan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname™nin 5 numarah Risk Fakt&rleri bashkli béliimiinde yer alan risk faktdrleri disinda
herhangi bir husus bulunmamaktadir.

7.4. Thracemmn ticari faaliyetleri ve karhlign acisindan onemli olan patent, lisans, smnai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢ccmmin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket’in ticari faaliyetlerini siirdiirebilmesi acisindan en 6nem arz eden lisanst BDDK tarafindan
verilen faaliyet iznidir. Sirket, BDDK’nin 28.11.2014 tarih ve 6090 sayil karar ile 03.12.2014
tarihinde kurulus izni almustir. 09.03.2015 tarihinde anonim sirket olarak kurulusu ve istanbul
Ticaret Odast’na tescili gergeklestirilmis. Sirket, Bankacilik Kanunu ve VYS Yonetmeligi
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cer¢evesinde BDDK nin 22.04.2015 tarihli kurul karar1 ile BDDK’dan faaliyet izni karar almig
ve 28.04.2015 tarihinde faaliyetine baslamustir.

7.5. Thraccmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

[zahname’nin 7 numarali “Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler” baslikli boliimiinde yer alan
aciklamalarin kaynaklari asagidaki gibidir:

Risk Merkezi Verileri
https://verisistemi.tbb.org.tr/

BDDK Verileri
(https://iwww.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/VYS),
https://www.bddk.org.tr/BultenAvlik) ve (https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/82)

Kap Verileri-Varlik Y onetim Sirketleri
FKB Verileri
https://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/

Turkrating -Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
https://turkrating.com/files/uploads/npl-gelismeler-kasim-2023-1367.pdf

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu oénemli olciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

06.02.2023 tarihinde meydana gelen deprem afeti ile ilgili afet bolgesi ilan edilen illerde
FKB’nin almig oldugu prensip karar1 geregi tiim arama ve tahsilat islemleri makul bir siire
zarfinda durdurulmustur. Ayrica bu siire zarfinda afet ilan edilen bolgelerden alacaga yonelik
herhangi bir faiz veya masraf tahakkuk ettirilmemesi tiim varlik yonetim sektorii firmalar
tarafindan genel prensip olarak uygulanmustir.

Afet bolgesi ilan edilen illerden yapilan tahsilat hacimleri aylik bazda asagida paylasilmistir.

2023 Deprem Bolgesi Tahsilatlar
TL Tahsila}t
Hacmi

Ocak 3.056.940
Subat 1.454.292
Mart 2.463.361
Nisan 2.406.880
May1s 3.795.436
Haziran 4.345.654
Temmuz 6.063.673
Agustos 4.278.506
Eylil 4.833.964
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thrag¢einin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihra¢ccmin grup icindeki yeri:

Ihragginm dahil oldugu grup sirketlerine iliskin kilometre taslart ve &nemli tarihsel veriler
asagida yer almaktadir.

ALTINBAS GRUBU

1979 yilinda Ali Vakkas Altinbas Kuyumculuk adi ile ilk Kibris’ta agilmistir. 1985 yilinda
Tiirkiye’de faaliyet gostermeye baslayan Altinbas Miicevherat; bugiin Tiirkiye’de 110 ve yurt
disinda toplam 20 konsept magazasiyla miicevherat sektoriinde dnemli bir paya sahiptir. 1988
yilinda ise Tiirkiye’'nin ilk altin miicevher fabrikasi kurulmus ve altin rafinerisi faaliyete
gecmistir. 1992 yihinda Istanbul’da Altinbas Kiymetli Taslar A.S. isletmesi kurulmustur. Bu
isletmeye 2005 yilinda Alstone ismi verilerek, degerli tas sektoriinde markali ve sertifikali ham
madde ticaretine baslanmistir. Finans alaninda ilk yatmrmmini Altinbas olarak Kibris’ta agmis
sonrasinda banka Creditwest olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

1994 yilinda Altinbas Yatirim, 1995 yilinda Altinbas Kiymetli Madenler Borsast A.S. , 1996
yilinda ise Altmbas Sigorta kurulmustur. Glinlimiiz itibartyla Altmbas Yatirim; Creditwest
Finance ve Altinbag Sigorta ise Creditwest Insurance olarak faaliyet gostermektedir. Creditwest
Insurance 40.000’1 asan miisteri portfoyii ve Creditwest Finance da 6zel hizmetleriyle sektordeki
oncli kurumlarm basinda gelmektedir. 1996 yilinda Holdinglesme yoluna gidilerek tiim
markalar1 tek cati1 altinda toplamaya karar verilmis ve Altinbas Holding kurulmustur. 1997
yilinda enerji sektoriine girilmis, (ALPET KIBRIS) ayni y1l Kibris’ta dolum tesisi agmustir. 1999
yilinda Altinbas Petrol Sirketi’nin ilk markasi olan Alpet dolum tesisleri faaliyete gegmistir.
Tiirkiye genelinde 2001 YILINDA KURULAN Alpet markasi ile 262 istasyon bulunmaktadir.
2003 yilinda TMSF’den alinan halka agik faktoring sirketi, Creditwest Faktoring ismi ile finans
sektoriine giris yapilnustir. 2004 yilinda Onsa Istanbul, Beylikdiizii’'nde 15.000m? iizerine
kurulu alanda altin fabrikas1 kimligine biirinmiistiir. Kibris’ta Altinbas Yag ismiyle baslayan
motor, makine ve benzeri yaglarm satig ve iiretimi uzun yillar devam etmis olup, 2005 yilinda
Atak Madeni Yaglari kurulmustur. Atak Madeni Yaglari; glinlimiizde Alpet Madeni Yaglar,
Exen Madeni Yaglar1t ve SuperMax Madeni Yaglari’nin satig ve liretimini yapmaktadir. Grup,
2005 yilinda Transal Denizcilik ile gemi isletmeciligi faaliyetlerine baglamistir. Bununla birlikte
Galata Denizcilik markasi ile gemi insa etmeye baglamistir. Altinbas Holding gilinlimiizde lojistik
firmalari ile toplam 81.000 gros tonluk kapasiteli gemilerin isletmeciligini yapmakta olup,
tersanelerde gemi insa etmektedir. 2007 yilinda Ukrayna’nin ilk Tiirk sermayeli bankasi olan
Creditwest Bank faaliyete gegmistir. 2008 yilmda Mehmet Altmbas Vakfi biinyesinde Istanbul
Kemerburgaz Universitesi kurulmus, 2011-2012 yilinda egitim ve dgretim hayatina baslanmustir.
2011 yihnda birka¢ akaryakit firmasi ile esit ortaklik ilkesi kapsaminda Akdeniz Akaryakit
Depolama Nakliyat kurulmustur.

MUCEVHERAT
ALTINBAS

1950 yilinda Gaziantep’te ALTINBAS temelleri atilmistir. 1979 yilinda Mehmet Altinbas ve
ogullan1 tarafindan Kibris’ta ilk Ali Vakkas Altmbas Kuyumculuk diikkani a¢ilmistir. 1985
yihnda Istanbul Cuhact Han’da, 14 ayar altm iizerine toptan satisa gecilmistir. 1988 yilinda
Altmbas ailesi, Tiirkiye’nin ilk ve tek altn fabrikasmi kurmustur. 1994 yilinda istanbul Seref
Han’da Tiirkiye’nin ilk biiytlik toptan satis merkezi ile faaliyete gegilmis olup, pazarlama ekipleri
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kurulmustur. 1996 yilinda Ulusal medyada yer alan reklamlarla, kuyumculuk sektoriinde ilk
reklam veren firma unvani kazanilmstir. 1997 yilinda Tiirkiye kuyumculuk sektoriinde ilk olma
ozelligi tasiyan bayilik sistemi kurulmustur. 1998 yilinda Sultanahmet’te ilk Altinbas perakende
magazast acimustir. 2000 yilinda Altinbas iiriin ¢esidine Altinbag Pirlanta eklenmistir. 2004
yilinda Beylikdiizii'nde, Tiirkiye nin ilk ve ayn1 zamanda en biiylik altin fabrikasi kurulmustur.
2008 yilinda Turquality marka kapsamma alimmistir. 2009 yilinda uluslararasi sektorel kurulusg
CIBJO’ya iiye olan ilk Tiirk marka unvani kazanilmigtir. 2011 yilinda yurt iginde 264, yurt
diginda 382 satis noktasina ulasilmustir. Aym yil TIM Ihracat Sampiyonlart Degerli Maden ve
Miicevherat sektdriinde Ihracat Odiilii kazanilmustir. 2013 yihinda [hracat Yildizlann Odiil
Téreni’nde, Istanbul Maden ve Metaller ihracat¢i Birlikleri (IMMIB) tarafindan “altindan mamul
miicevherci ve kuyumcu esyas1” kategorisinde birincilik 6diilii kazanilmistir.

rulus CIBJO’ya liye olan ilk Tiirk marka unvani kazanilmistir. 2011 yilinda yurt iginde 264, yurt
disinda 382 satis noktasma ulasilmustir. Ayni yil TIM Ihracat Sampiyonlar1 Degerli Maden ve
Miicevherat sektdriinde Ihracat Odiilii kazanilmustir. 2013 yihinda Ihracat Yildizlan Odiil
Téreni’nde, istanbul Maden ve Metaller Thracatci Birlikleri (IMMIB) tarafindan “altindan mamul
miicevherci ve kuyumcu esyas1” kategorisinde birincilik 6diilii kazanilmistir.

ASSOS MUCEVHERAT

Assos firmast 1997 yilinda kurulmustur. 2002 yilinda ilk toptan satis magazasmi agilmistir. 2008
yilinda magazaciliga gecilmistir. 2010 yilinda online shop magazasi agilmustir. 2011 yilinda,
Marmara Forum AVM’de ve Nuruosmaniye’de magaza agilmistir. 2013 yilinda Metrocity AVM,
Mark Antalya AVM ve Vialand AVM magazalar ile magaza sayismi 6’ya ¢ikaran Assos,
giiniimiizde 26 iilkede 1000’e yakin satis noktasinda satilmaktadir.

ONSA RAFINERI

Onsa Rafineri, 2005 yilinda kurulmustur. Onsa Rafineri, liretim asamasmdaki her tiirlii atik
cozelti ve emisyonu, kimyasal ve gaz aritma sistemleriyle aritma faaliyeti gostermektedir.
Bunun disinda kuyumculuk iiriinlerini iiretim siirecinde ortaya ¢ikan ve degerli metaller igeren
hurdalari, atiklari ve g¢esitli ayardaki kiilgeleri, kral suyu ve/veya ceyrekleme yontemiyle
saflagtirmakta ve bu yontemle %99,95-99,99 safiyetinde altin ve glimiis elde etmektedir. Yam
sira cila ramatlarini, yikama sularini, sulu-kuru tesviye ramatlarini, patlatma sularmi, elektrolitik
kaplama banyolarinin atik sularini, kullanilmis potalari, ciliruflar ve ¢opleri de degerlendirmekte
yillik 130 ton altin ve yillik 130 ton giimiis rafine edebilme kapasitesine sahiptir. Uretilen saf
altinlart 995 milyem astar ve 1kg’lik kiilce halinde miisterilerine sunan Onsa Rafineri, 995 ve
916 milyem gram altin tretimi de gerceklestirmektedir. Onsa Rafineri’nin {irettigi kilobar ve
gram, altin ve gilimisler; Tiirkiye’de bulunan tiim bankalarca, araci kurumlarca ve yetkili
Darphane ve Damga Genel Midiirliiglince kabul gérmektedir. Uluslararast Altin-Gilimiis
Ticareti ve Rafinasyonu ic¢in hukuki alt yapi olusturan Onsa Rafineri, altin ile glimiislerin
islenerek Borsa Istanbul kanahyla satisa baslanmasmdan sonra kiilge altinin yan1 sira gram altin,
giimiis iretimiyle direkt tiiketiciye ulagma faaliyetlerine baslamay1 hedeflemektedir. Darphane
ve Damga Genel Miidiirliigii’nden alinan “Ozel Ayarevi Yetki Belgesi” ile kiymetli madenler ve
taslarla ilgili analiz yapma, ekspertiz raporu verme yetkisine sahiptir.
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FINANS
CREDITWEST BANK KIBRIS

1993 yilinda ALTINBAS Bank, 30 Aralik 1993’te tescil edilerek kurulmustur. 1994 yilinda ilk
subesi olan Sarayonii Subesi hizmete baglamistir. 1996 yilinda Kuzey Kibris’in tiim bolgelerine
hizmet vermek amaciyla Lefkosa, Magusa, Girne ve Giizelyurt’taki sube sayist 6’ya
cikarilmigtir. 2000 yilinda modern bankacilik hizmetlerini yayginlastirarak sube sayisi 8’e
yukseltilmistir. 2005 yilinda Kuzey Kibris’ta 5 banka ile ortaklik yapilarak kredi kart1 hizmeti
veren Starcard Ltd. (Cardplus) ’yi kurulmustur. 2006 yilinda Altinbas Holding biinyesindeki tiim
finans kuruluslariyla birlikte ticari unvan CREDITWEST Bank olarak giincellenmistir. 2007
yilinda uluslararas1 para transfer hacminin artmasmin etkisiyle Moneygram’m “Super Agent™
olunmustur. 2008 yilinda Uluslararas1 Derecelendirme Kurulu JCR tarafindan ilk kez
degerlendirilerek ‘AA-° kredi notu ve ‘Pozitif’ olan goriiniimii tiim paydaslara duyurulmustur.
2010 yilinda miisteri temsilciligi sistemine gecilmistir. 2011 yilinda Milletleraras1 Ticaret
Odasr’na (ICC) iiye olan Kuzey Kibris’taki tek yerli banka haline gelinmistir. 2013 yilinda yeni
nesil bankacilik hizmeti devreye girmistir. Ayn1 y1l 1.160 milyon TL aktif toplam ve 82 milyon
TL’nin {izerinde 0z kaynaklar toplami ile CREDITWEST Bank Kibris’in rating notu;
JCR(Uluslararas1 Derecelendirme Kurulu) tarafindan ‘yiiksek seviyede yatirim yapilabilir’
seviyesini gosteren ‘AA+’ya yiikseltilmistir. 2014 yiliinda 1.406 milyon TL’ye ulasan aktif
biiylikliigli ile Kuzey Kibris’m en biiyiik 6zel bankasi olmustur. 2022 senesi bilango verilerine
gore 11,5 milyar TL aktif biyiikligii ile KKTC en biiyiik 6zel sektor bankalari arasinda
faaliyetlerine devam etmektedir.

CREDITWEST BANK UKRAYNA

2007 yilimda Ukrayna’nin %100 tek Tiirk sermayeli bankas1 olarak kurulmustur. 2013 yilinda
sermaye karlilig1 ile 177 banka arasinda 7. olmustur. Ayn1 yil icinde aktif karliiginda 3. sirada
yer alan Creditwest Bank Ukrayna, 2013 yih finansal gostergeleri agisimdan FORBES
UKRAYNA tarafindan bankacilik sisteminde en iyi 15.ci banka olarak segilmistir.

2013 yilinda aktiflerinde %49 biiyiime gerceklestiren Creditwest Bank Ukrayna, ayn1 yil JCR
Eurasia Rating tarafindan yapilan derecelendirme ¢alismasinda notu ‘‘yerel para birimi cinsinden
uzun vadeli rating’i”” A+’dan AA-(Ukr)’ye ve ‘‘kisa vadeli rating’i’’A-1’den A-1+’ya artirilan
Creditwest Bank Ukrayna, “’uluslararasi doviz cinsinden rating’i’’ni BB-‘ye yiikseltmistir. 2014
yili icinde ‘‘kisa vadeli rating’i”’B duragan olarak teyit edilmistir.

CREDITWEST INSURANCE

40.000 kisilik miisteri portféyiline sahip sigorta sirketi, 1996 yilinda Altinbas Sigorta adiyla
kurulmustur. 2006 yilinda Creditwest Insurance ismini almigtir. Tlim sigorta risklerini diinyanin
en biiyiik brokerlik kurulusu AON RE Benfield araciligiyla reasorlere devretmistir. Kibris
genelinde 65 acentesi ve bolgesel sigorta danismanlariyla ile faaliyetlerine devam etmektedir.

CREDITWEST FINANCE

Tiiketici finansmani alanlarinda hizmet veren sirket, 1994 yilinda Altinbag Yatirim adiyla
kurulmustur. 2006 yilinda Creditwest Finance adini alarak finans alaninda uluslararasi bir
miisteri portfdyiine sahip olan sirket, bugiin Kibris’ta faaliyet gostermektedir.

ALTINBAS KIYMETLIi MADEN BORSASI A.S.

1995 Altmbas Kiymetli Madenler Borsast A.S. kurulmustur. 2011 yilinda Istanbul Altin
Borsasi’na iiye olunmustur. 2011 yilinda Elmas ve Kiymetli Tas Piyasasi’na iiye olunmustur.
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ENERJI
ALPET KIBRIS

Altinbag Holding’in enerji sektoriindeki lider sirketi Alpet Kibris, 1997 yilinda KKTC’de
kurulmustur. 30.000 m? kapasiteye sahip olan Alpet Kibris, depolama ve dolum tesisi
yatirimlarint 1999 yilinda tamamlamustir. Alpet Kibris, 2000 yilinda Ercan Havalimani’nda
bulunan, AB standartlarinda insa edilen tesisleriyle Tiirk Hava Yollar1 basta olmak iizere birgok
havayoluna yakit temin etmeye baslamis ve giinlimiizde Pegasus, Atlas Jet, Onur Air ve
Corendon basta olmak lizere havayolu sirketlerine hizmet  vermektedir.
K.K.T.C’ de toplam 50 kurumsal bayisi bulunan firma; Girne ve Gazimagusa limanlarinda en
kisa siirede ikmal yapmaktadir. Alpet Kibris, transit gemilere yapilan satislarm %80 ini
karsilamakta, tagimacilik agi ve donanmmli tankerleriyle 8.000 litreden-33.000 litreye kadar
tedarik hizmeti gerceklestirmeye devam etmektedir.

K.K.T.C’ de toplam 50 kurumsal bayisi bulunan firma; Girne ve Gazimagusa limanlarinda en
kisa siirede ikmal yapmaktadir. Alpet Kibris, transit gemilere yapilan satiglarm %80’ini
karsilamakta, tasimacilik agi ve donanimli tankerleriyle 8.000 litreden-33.000 litreye kadar
tedarik hizmeti gergeklestirmeye devam etmektedir.

AKDENIZ AKARYAKIT DEPOLAMA NAKLIYAT ve TICARET A.S.

Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Ticaret A.S.; ALPET Altinbas Petrol ve Ticaret A.S,
OPET Petrolciiliik A.S. AKPET Akaryakit Dagitim A.S.’nin esit ortakligi ile kurulmustur. 2011
yilinda toplam 43 doniim arazi tizerindeki Antalya Dolum Tesisi’nde faaliyete baslayan Akdeniz
Akaryakit 58.177 m*® depolama kapasitesiyle hizmet vermektedir. 34 personeli bulunan Akdeniz
Akaryakit’m ayni zamanda 3 adet deniz boru hatti1 mevcuttur. Son 2 yilda toplam 1.064.663
mton satis yapan Akdeniz Akaryakit bolgede faaliyetlerine devam etmektedir.

ine devam etmektedir.

LOJISTIK
TRANSAL DENIZCILIiK

Altinbas Holding’in lojistik alaninda yer alan Transal Denizcilik, 2005 yilinda gemi
isletmenligine baslamistir. Bugiin 3.8 yas ortalamasina sahip 6 adet kimyasal/petrol tankerini ve
2 adet petrol tankerini igletmektedir. Toplam 81.000 gross ton kapasiteli gemilerin isletmeciligini
yapan Transal Denizcilik, profesyonel ekibi sayesinde gemi isletmenliginin her alaninda hizmet
verebilmektedir. Transal Denizcilik; Uzakdogu, Amerika, Avrupa, Arap Korfezi, Giiney
Amerika ve Avustralya’da petrol ve kimyasal {irlin tasima hizmeti vermektedir.

EGITIM

ALTINBAS UNIVERSITESi-Mehmet Altinbas Egitim ve Kiiltiir Vakfi

2008 yilinda Mehmet Altinbag Egitim ve Kiiltir Vakfi tarafindan ‘1star}bul Kemerburgaz
Universitesi’ adiyla kurulan tiniversite 2017-2018 akademik yilina ‘Altinbag Universitesi’ adiyla
egitim ve Ogretimine devam etmektedir. 2011-2012 yillarinda akademik olarak faaliyete
baslayan tiniversite, 2017 -2018 akademik yilinda 9 fakiilte, 3 enstitii, 2 meslek yliksekokulunu

biinyesinde bulunduran Altinbas Universitesi toplamda 30 lisans, 34 &n lisans, 28 yiiksek lisans
ve 6 doktora programi ile 6gretime devam etmektedir.

105



ASV HOLDING GRUP SEMASI

VAKKAS ALTINBAS

SOFU ALTINBAS

ASV HOLDING AS.

%30

%100 %35 %35 %91
BN ES ES AKARYAKIT [P
DAGITIMAS.
SUMER %9 SUMER VARLIK
FAKTORING A S. — YONETIMAS.
GUNEY WIMBA
%5 PETROL URUNLERI

DEPOLAMA
HIZMETLERI A.S.

ASV Holding Grubu

ASV Holding A.S. Sofu Altinbas ve Vakkas Altinbas’in ortakhiginda 26 Nisan 2016 tarihinde
200.050.000 TL sermaye ile kurulmustur. ASV Holding A.S., Altinbas Holding A.S. nin %33,33
paylarinin sahibi konumundadir. ASV Holding A.S., biinyesinde finansal kuruluslar olan Stimer
Varlik Yonetim A.S. (%95 sermaye oraniyla) ve Siimer Faktoring A.S.’yi (%100 sermaye
orantyla) barmdirmakta olup, Holding biinyesindeki finans alanindaki bu sirketlerin yaninda
enerji sektoriinde Sofu Altinbag ve Vakkas Altinbag’in ortakhginda Es Es Akaryakit Dagitim
A.S. ve onun istiraki olan Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri A.S. yer
almaktadir.

ASV Holding’in isbu izahname tarihi itibartyla pay sahipligi yapis1 asagidaki gibidir.

ASV Holding A.S.’nin Ortaklik Yapisi
Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvani/Adi-Soyadi
Tutar1 (TL) Oram (%)
Sofu ALTINBAS 109.044.500 50
Vakkas ALTINBAS 109.044.500 50
Toplam 218.089.000 100

Siimer Faktoring A.S.

Stimer Faktoring A.S. 1996 yilinda kurulmus olup, 2014 yilinda Vakkas Altmbas ve Sofu
Altmbasg tarafindan satin alinmistir. 2016 yilinda ASV Holding’in kurulmasi ile birlikte de ASV
Holding’in bir istiraki haline gelmistir.
Stimer Faktoring Anonim Sirketi’nin isbu izahname tarihi itibartyla pay sahipligi yapisi
asagidaki gibidir.
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Siimer Faktoring A.S.’nin Ortaklik Yapisi
Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvani/Adi-Soyadi
Tutar1 (TL) Oram (%)
ASV Holding A.S. 158.000.000 100
Toplam 158.000.000 100

ES ES Akaryakit Dagitim A.S.

Firma ASV Holding’in sahipleri Sofu Altinbas ve Vakkas Altmbas ortaklifinda 2021 yilinda
20.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. EPDK’ nin 12.08.2021 tarih ve DAG/10362-2/44982
sayili karar ile 15 yil slireyle dagitim faaliyeti yapmak tizere 5015 sayili Petrol Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat uyarinca Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun karariyla lisans verilmistir.
Firma yurt i¢i akaryakit dagitimi konusunda faaliyet gostermektedir. Firma Giliney Wimba Petrol
Uriinleri Depolama Hizmetleri Anonim Sirketi’nin %35 oraninda pay sahibidir.

Es Es Akaryakit Dagitim A.S.’nin igbu izahname tarihi itibariyla pay sahipligi yapis1 asagidaki
gibidir.

Es Es Akaryakit Dagitim A.S.’nin Ortaklik Yapisi
Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvam/Adi-Soyadi
Tutar (TL) Oram (%)

Sofu ALTINBAS 7.000.000 35
Vakkas ALTINBAS 7.000.000 35
Asv Holding A.S. 6.000.000 30
Toplam 20.000.000 100

Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri A.S.

18.08.2017 tarthinde “Milyoner Danigmanlik Organizasyon Pazarlama A.$” {nvaniyla
kurulmustur. 25.08.2022 tarihinde iinvan degistirerek “Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama
Hizmetleri Anonim Sirketi tinvanini almistir. Giiney Wimba Depolama olarak Hatay Dortyol
ilgesi Yesilkoy mevkiinde 82.000 m3 tank ciftligine sahip olan firmanin 3 adet bagimsiz deniz
hatt1 bulunmaktadir. Akaryakit, bitkisel yag ve kimyasal depolamasi yapmaktadir.

Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri Anonim Sirketi’nin isbu izahname tarihi
itibartyla pay sahipligi yapisi agagidaki gibidir.

Giiney Wimba Petrol Uriinleri Depolama Hizmetleri A.S.’nin Ortaklik Yapisi
Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvan/Adi-Soyadi Tutar: (TL) Oram (%)
Es Es Akaryakit Dagitim A.S. 20.965.000 35
Giines Motorlu San. Tic. Sti. (*) 29.950.000 50
Asv Holding A.S. 8.985.000 15
Toplam 59.900.000 100
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(*) Giines Motorlu Araglar Servis Yedek Parga Petrol Tesisleri San. Ve Tic. Ltd. Sti 3. sahislara ait bir firma olup,
ASV Holding ve ortaklarinin bu firmada paylari bulunmamaktadir.

Ihragcmin ana ortag; ASV Holding, Altmbas Holding A.S’nin %33,33 paylarinin sahibi
konumundadir. 1998 yilinda Altmmbas Holding’i kuran Altinbas Ailesi 60 yil agkin siiredir ticaret
hayatinin iginde olup, enerji, finans, miicevherat, lojistik ve egitim alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Sirket, merkezi Istanbul’da bulunan ana ofisi aracihgi ile faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

8.2. Ihragcmmn dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarinin dokiimii:

Yoktur.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkmnda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarmca ihrac¢1 tarafindan edinilmesi planlanan onemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sirket'in finansal tablo donemleri itibariyle maddi duran varliklar1 ve finansal kiralama yontemi
ile edinilmis maddi duran varliklar1 agagida gosterilmistir.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Arsalar -- -- -- 105.960
Binalar -- -- -- 19.940
Finansal kiralama yoluyla elde edilen menkuller 353 3.402 4.181 4.181
Faaliyet kiralamas1* 7.550 6.866 7.138 6.500
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.898 2.201 2.966 3.261
Tasitlar 1.411 1.411 15.678 15.678
Demirbaglar 1.901 2.275 2.866 3.148
Diger MDV 3.391 10.766 10.766 10.766
Yapilmakta Olan Yatirimlar 27.250 27.250 27.250 --
Maliyet Bedeli 43.754 54.172 70.865
Binalar -- -- -- 94
Finansal kiralama yoluyla elde edilen menkuller 241 769 1.572 1.763
Faaliyet kiralamas1 3.645 4.591 5.752 5.500
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.085 1.438 1.796 1.915
Tasitlar 235 517 1.275 2.059
Demirbaglar 631 898 1.198 1.295
Diger MDV 670 1.220 2.297 2.566
Amortisman 6.507 9.433 13.890 15.192
NET DEFTER DEGERI 37.247 44.738 43.730 153.791
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*Faaliyet Kiralamasi kalemi, kullanmim hakki varligi olarak kullanilan kiralik bina ve arag ve ofis
malzemelerinden olusmaktadir.

Sirket’e ait maddi duran varliklarda 29.02.2024 tarih ASV202400001 nolu SPK onayl yetkili
kurulus Emek Gayrimenkul Degerleme Tarafindan yapilan ekspertiz raporuna gore rai¢ degeri
KDV dahil 150.450.000 TL olan ,mevcutta ASV Holding genel merkezi olarak kullanilan kath
kagir igyeri bulunmaktadir. Bu gayrimenkul miistakil olmasi nedeniyle arsa ve bina degeri olarak
maddi duran varliklara kayit edilmistir.

Son finansal tablo tarihi itibariyle Sirket’in finansal kiralama yolu ile elde edilmis maddi duran
varliklar1 asagida belirtilmistir.

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlklara iliskin Bilgiler
Kira Kiralama Siiresi Yillik Kira
Cinsi R . Sonunda Kime Ait Tutar1 (Bin Kullanim Amaci Kimden Kiralandig1
Donemi <
olacagi TL)

Nakil 31.01.2023- . . .
Vasttast 27 12 2024 Sirket 392 Sirket Aract Seker Leasing A.S.

Nakil 06.04.2022- . . Yap1 Kredi Leasing
Vasitast 06.02.2024 Sirket 2.000 Sirket Aract AS.

Sirket'in 6nemli bir maddi duran varlik edinim planlamas1 bulunmamaktadir.

9.1.2. Thracemmm maddi duran varhklarmm kullannmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi vuran varliklarinm kullanimmi etkileyecek cevre ile ilgili herhangi bir husus
bulunmamaktadir. Sirket, CED Yo6netmeligi ve Cevre Izin Yonetmeligi tahtinda herhangi bir
gevre izni, lisans1 veya ruhsati alma yiikiimliiliigline tabi degildir.

9.1.3. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

Tasitlar kaleminde bulunan sirket tasiti listiinde Mercedes Benz Finansman Tirk A.S. kredi
kullanim1 nedeniyle Mercedes Benz Finansman Tiirk A.$ lehine 1.214.324,08 TL tutarh arag
rehni bulunmaktadir.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in satis amach elde tutulan duran varliklan altinda TGA’larna iligkin yiiriitiilen hukuki
takipler sonucunda aktifine dahil ettigi gayrimenkuller bulunmaktadir. Bu gayrimenkuller
borcunu ddeyen borglulardan icra yoluyla devralinmakta ve giincel degeri tespit edilerek satisa
konulmaktadir.

Sirket alacaga mahsuben aldig1 gayrimenkulleri defter degeri iizerinden finansal tablolarda takip
etmektedir.
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Finansal Tablolarda Kayitli

Gayrimenkul/Menkul Adet Degeri Siniflandirmast
(Bin TL)
Satis Amagh Elde Tutulan
1.436 Gayrimenkul/Menkul

Satis Amagclit Elde Tutulan Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

ElRf;gg;ﬂZ Siniflandirilmasi
) _ : e R ) )
Maddi Duran Edinme —P nfrett@*:]fg‘;il Tarihi/No/Uzman MDYV Degerleme Fon Tutar/Deger
Varlik Cinsi Tarihi }]])egeri L SPK (Yatirim Amagh Diisiikliigii Tutart
Sicil/Bilirkisi Olup Olmadig)
rapor no
29.11.2023
Malatya ili SVY-202300002
Yazihan ilgesi, o
Cermige Sicil No:400799
Mahallesi, Yatirim Amagh
Cayagz Mevki, 24.06.2019 1.800.000 | gicil No:406396 Degildir
0 Ada ve 210
Parsel 18.000 E_mekk |
M2 1/2 Hissesi Gayrimenku
Degerleme ve
Danigsmanlhik
A.S.
29.11.2023
, SVY-202300003
Sanlwrfa I, o
Hilvan flge, 201 Sicil No:400799
Ada, 1 Parsel i . Yatirim Amagh
' ' Sicil N0:406396
Yeni Mahallede 18.01.2022 547.000 Degildir
bulunan291m2 Emek
avlulu kargir ev Gayrimenkul
Degerleme ve
Danigsmanlhk
A.S.
29.11.2023
Sanlurfa ili SVY-202300004
Halfeti {lgesi T
Ozmiis Koyii 0 Sicil No:400799 Amac]
ada 489 parsel | 18.11.2022 1.350.000 | Sicil No:406396 Ya“rD‘“},I dfna‘?‘
tarla 1/5 Emek cgrdir
hissesine diigen Gayrimenkul
6820 m2 Degerleme ve
Danigsmanlhik
A.S.
29.11.2023
Sanlurfa ili SVY-202300004
Halfeti Tgesi Sicil N0:400799
Ozmiis Koyt 0 o v Amacl
ada 395 parsel | 18.11.2022 824.000 | Sicil No:406396 at‘g‘:}.l d‘i";a‘?‘
tarla 1/5 Emek gl
hissesine diigen Gayrimenkul
3240 m2 Degerleme ve
Danigsmanlhk
A.S.
29.11.2023
Sanlwrfa fli SVY-202300004
ogﬁfg?‘é?;ﬁ‘o Sicil N0:400799
ada 401 parsel | 18.11.2022 316.000 | Sicil No:406396 | Yatrim Amagh

tarla 1/5
hissesine diigen
1400 m2

Emek
Gayrimenkul
Degerleme ve
Danigmanlik

AS.

Degildir

110




29.11.2023
Sanlurfa ili SVY-202300004
Halfeti Tlgesi T
Ozmiis Koyii 0 Sicil No:400799 Vat Al
ada 605 parsel | 18.11.2022 308.000 | Sicil No:406396 | ¥¥ g@.ldfna‘? !
tarla 1/5 Emek cgudir
hissesine diigen Gayrimenkul
1610,20 m2 Degerleme ve
Danigsmanlhk
A.S.
29.11.2023
SVY-202300005
Izmir,Bornova Sicil N0:400799
Egemenlik o v Amacl
Maah.23074 | 27.02.2023 238.000 | Sicil No:406396 at‘g"l.ld‘.“a‘? !
Ada 1 Parsel Emek egridir
271 Nolu bb Gayrimenkul
Degerleme ve
Danigsmanlhk
A.S.
30.11.2023
SVY-202300006
Ankara,Cankaya Sicil N0:411993
Biiyiikesat Sicil No:417590 | Yatirim Amagh
mah.7300Ada 3 22.03.2024 1.100.000 : Degildir
Parsel 8 nolu bb Emek
Gayrimenkul
Degerleme ve
Danismanlhk
A.S.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarmm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibartyla hareket tablosu agsagida yer
almakta olup, Sirket i¢in gelistirilen programlar, yazilimlar ve entegrasyonlardan olugsmaktadr.

Maliyet (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Haklar 1.607 1.670 2.158 2.333
Toplam 1.607 1.670 2.158 2.333
Birikmis Amortisman (BinTL) 31.12.2021 30.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Haklar 516 679 866 923
Toplam 516 679 866 923
Net Defter Degeri (Bin TL) 31.12.2021 30.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Haklar 1.091 991 1.292 1.410
Toplam 1.091 991 1.292 1.410

Sirket herhangi bir markaya, patente, telif hakkina ve tescilli endiistriyel tasarima sahip degildir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢¢imin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:
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Sirket'in maddi olmayan duran varliklarin1 Sirket i¢inde kullanilmakta olan oldugu tahsilat
programi yazilmi, diger yazilimlar lisans ve programlar olusturmaktadir. Sirketin maddi
olmayan duran varliklari kalemi i¢inde bulunan sirket i¢i kullanilan lisans ve yazilimlar sirket
faaliyetlerinin siirdiiriilmesi ve ilgili mevzuatlara uyum saglanmasi anlammda Onem arz
etmektedir.

[zahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibartyla yararh omriinii tamamlayan, elden
cikarilan veya kullanilamaz hale gelen maddi olmayan duran varlik yoktur.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarmm bulunmasi halinde, ihracci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarmin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varbklarim kullanimm veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayic1 hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi1 halinde,
ihraggr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Y oktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ifhraccmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket'in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 tarihli yillik ve 6zel
bagimsiz denetimden gegmis 31.03.2024 tarihli ara donem finansal tablolarnr BDDK
diizenlemeleri uyarmnca hazirlanmig olup bu finansal tablolardan finansal durum tablosuna
asagida yer verilmistir:

Finansal Durum Tablosu- Aktif Kalemler

Sirket'in aktif biyiikligii; 2021 yilinda 300,9 milyon TL iken, 2022 yilinda finansal varliklardaki
%46 artig (sirketin nakit pozisyonundaki artis ¢ikarilan tahvillerin bedellerinin nakit olarak
tutulmasi nedeniyle), itfa edilmis maliyet ile Glgiilen finansal varliklardaki %87°lik artig (yeni
portfoy yatirimlart ve portfoy degerleme farki yansimasi nedeni ile), satis amagh elde tutulan
varliklardaki %28 azalig, maddi duran varhklardaki %20 ve diger aktiflerdeki %82 artisa bagh
olarak 2022 yilinda yillik bazda %70 artisla 512 milyon TL seviyesine yiikselmistir.2023 yilinda
2022 yilin kiyasla, finansal varliklardaki %297 nispetinde artis (tahsilat performansinda yasanan
giiclii artis nedeniyle bir 6nceki yilin ayni donemine oranla %92 tahsilat artis1 nedeniyle), itfa
edilmis maliyet ile Ol¢iilen finansal varliklardaki %2198’lik artis (yeni portfdy yatirimlar
nedeniyle, satin alinan portfdy anapara yatirimt artis1 %420 olarak gerceklesmistir) maddi duran
varliklart kalemindeki %27, maddi olmayan duran varliklardaki %30’lik ve diger aktiflerindeki
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%379 artiga istinaden 2022 yilina oranla %201 artig gostermistir. Bu donemde satis amagh elde
tutulan varhklar kaleminde %41 azalis yasanmistur.

2024 Mart doneminde 2023 yilina kiyasla finansal varliklardaki %37 (tahsilat performansinda,
bir 6nceki yilin ayn1 dénemine kiyasla %181°lik artis nedeniyle), itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen
finansal varliklardaki %45°Iuk artis (yeni portfdy yatirimlari ile yeni anapara girisleri nedeniyle
ve performansh portfoylerin yeniden degerleme etkisiyle), diger aktiflerindeki %61, maddi
olamayan duran varliklardaki %9 artisa bagh olarak 2022 yilina oranla %48 artig gostermistir.
Bu donemde satis amach elde tutulan varliklar1 kaleminde %126 artis, maddi duran varliklarda
%170 oraninda artis yasanmustir.

Finansal Varhklar (Net)

Sirket’in 31.03.2024 tarihli finansal tablolarinda finansal varliklar1 bankalarda bulunan toplam
144,798 bin TL tutar ile birlikte gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan olugmakta olup, gercege uygun deger farki yansitilan finansal varhiklari toplam
92.145 bin TL hisse senedi,189.788 bin TL tutarl yatirim fonundan olugmaktadir.

itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal Varhklar (Net)

Bilango aktifinde yer alan Itfa Edilmis Maliyet Ile Olciilen Finansal Varliklar (Krediler) kalemi,
Sirket'in satin almis oldugu tahsili gecikmis alacaklar i¢in 6demis oldugu alim bedelinden bakiye
kalan tutarlan ile donem i¢i degerleme farklar toplamini ifade etmektedir. 2021 yilinda 202,2
milyon TL olan krediler (bakiye portfoy alim bedelleri), 2022 yilinda %87 artigla 377,4 milyon
TL’ye ulagsmustir. 2023 yilinda %198 artigla 1.126 milyon TL'ye yiikselmistir (2023 donemi
yapilan portf0y alimlar anapara olarak 1.118 milyon TL ‘dir). 31.03.2024 itibariyla krediler
toplami 1.634 milyon TL’ye ulasmstir (31.12.2023-30.09.2024 donemi yapilan portfdy alimlar
anapara olarak 212 milyon TL’dir) . Bu bilango kalemi toplam bilanco aktif biiyiikliigiiniin
%71’ine denk gelmektedir (31.03.2024 itibariyle).

Krediler (bin TL) 31.12.2021 |31.12.2022 |31.12.2023 |31.03.2024
Donem Bas1 Bakiye 137.299 202.219 377.355 1.126.308
Dénem Igi Girigler(*) 4 80.121 294.761 79.250
Dénem Igindeki Maliyetler, net -6.394 -52.403 -23.314 -14.784
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) -7.701 -21.081 -76.188 --
Kredilerden Alman Faizler(**) 75.015 168.499 553.694 442.802
Toplam 198.223 377.355 1.126.308 1.633.576

(*) Sirket'in 2021, 2022,2023 yillarmda ve 2024 yimn ilk 3 ayinda bankalar ve finans kuruluglarindan satn aldigi kredi
portfoylerine iliskin alum beelleridir.(**) 14.07.2021 tarihinde yaymmlanan VYS Yonetmeligi madde 13/3 uyarmca finansal
tablolalar hazwrlanwken 5 yil olan beklenen nakil akislari siiresi 10 yila ¢ikarilmistir. Sirket, takipteki kredi alacaklarindan
yapmis oldugu tahsilatlarin kredi alacagi maliye/ini (tahsili gecikmis alacagin alim bedeli) asan kismni kredilerden alinan faiz
geliri olarak muhasebelesuirmisuir. Ayrica tahsili gecikmis alacaklardan beklenen tahsilat gelirlerinin net bugiinkii degeri ile
kayith defler degeri arasindaki 31.03.2024 donemi itibaryla olusan 443.098 bin TL fark. kredilerden alinan faiz geliri olarak
muhasebelestirilmistir (31.12.2023:553.002TL,31.12.2022: 168.449 TL, 31.12.2021: 75.015 bin TL, ).

Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere fliskin Duran VarhKlar,

Sirket'in alacagmna iligkin elde ettigi gayrimenkullerden olugmaktadir. 2022 yilinda %28 azalisla
1.083TL ‘ye diismiistiir. 2023 yilinda ise 2022 yilina oranla %41 azalis gostererek 0,6 milyon
TL'ye diismiistiir.2024 y1ili ilk ¢eyrek sonu itibariyle bu kalem %126 artis gostererek 1,4 milyon
TL tutara yiikselmistir. Sirket’in temel faaliyeti miisterilerden borg tahsilati yapmak olup,
Ozellikle nakit tahsilat1 tercih etmektedir. Bu sebeple, miisteri iletisimine 6ncelik verilmekte ve
icra islemleri vasitasiyla gayrimenkul/menkul alimi, yani ayni tahsilatlar yerine oncelikle miisteri
ile birlikte ¢oziim iireterek nakit tahsilat saglanmasi amaglanmaktadir. Ancak bu siirecte
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coziilemeyen dosyalarda icrai islemler neticesinde gayrimenkuller de devralinabilmekte, bu
suretle elde edilen gayrimenkulleri de gilincel degerlerine uygun bir sekilde fiyatlayacak satisa
koymakta ve hizli bir sekilde nakde ¢evirmeye ¢alismaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Sirketin maddi duran varliklari, 2022 yih itibariyle 2021 yilina oranla %20 artis gostermistir. Bu
artisin en Onemli sebebi tasitlar kaleminde olusan artistir (Sirket’in bu dénemde Yapr Kredi
Finansal Kiralama ve Seker Finansal Kiralama ile sirket i¢i kullanimi i¢in tasit kiralama
sozlesmeleri nedeniyle). 2023 yilinda 2022 yilina oranla maddi duran varliklar kalemi %27 artis
kaydetmistir. Bu artisin nedeni tasitlar kaleminde meydana gelen artistir. 31.03.2024 itibariyle
2023 senesine oranla maddi duran varliklar kaleminde %2170 artis kaydedilmis olup artisin
nedeni satin alim yapilan igyeri niteligindeki gayrimenkul bina ve arsa bedellerinin bilangoya
eklenmesi nedeniyledir.

(Bin TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2021 | 31.12.2022 [ 31.12.2023 31.03.2024
Avrsalar B B B 105.960
Binalar - - - 19.846
Finansal Kiralama yoluyla
elde edilen menkuller 112 2.633 2.609 2.418
Faaliyet Kiralamasi1 3.905 2.275 1.386 1.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 813 763 1.170 1.346
Tasitlar 1.176 894 14.403 13.619
Demirbaglar 1.270 1.377 1.668 1.853
Diger MDV 2.721 9.546 8.469 8.200
Yapilmakta Olan Yatirimlar 27.250 27.250 27.250
Maddi Duran Varhiklar 37.247 44.738 56.975 153.791
Duran Varhklarin Oram 97,15% 97,83% 97,78% 99,09%

Sirket’in maddi duran varliklar kalemini olusturan en Onemli alt kalem binalar ve arsalar
kalemidir. S6z konusu tagmmaz 23.03.2024 tarihi itibariyle devir alinmis olup ASV Holding
genel merkezi olarak kullanilmaktadir. Emek Gayrimenkul Degerleme 27.02.2024 tarih-ASV
202400001 nolu ekspertiz raporunda KDV dahil ekspertiz degeri 150.540.000 TL olarak tespit
edilmistir. S6z konusu taginmazla iizerinden herhangibir serh veya ipotek bulunmamaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklar,, Sirket icin gelistirilen programlar, yazilmlar ve
entegrasyonlardan olusmakta olup, alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman tutarlar
distilerek finansal tablolara yansitilmisgtir. 2021 yilinda 1,1 milyon TL olan maddi olmayan
duran varliklar, 2022 yilinda %9 oraninda azalarak 0,99 milyon TL seviyesinde kalmistir. 2023
yilinda 2022 yilina gore %30 artig gostererek 1,3 milyon TL'ye, 31.03.2024'de 2023'e gore %9
artigla 1,4 milyon TL'ye yiikselmistir.

Cari Vergi Varhg1 /Borcu

Sirket’in cari vergi varligiborcu kalemi 2022 yilinda 2021 yilina oranla %306 artig gostererek
19.338 bin TL ‘ye ulagmistir.2023 senesinde ise 2022 yilina oranla %101 artis gostererek 38.937
bin TL seviyesine artig gostermistir. Bu artisin ana nedeni Sirket faaliyetlerindeki verimlilikten

kaynakli artan gegici vergi kalemidir.31.03.2024 tarihi itibariyle 2023 yilma oranla artis %61
olarak gerceklesmis olup toplam tutar 62.840 bin TL ° ye ulagmuistur.
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Cari Vergi Varhg1 /Borcu (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Odenecek Vergiler 11.767 18.092 59.809 84.318

Eksi:Pesin Odenen Vergi -7.008 -1.944 -31.070 -31.721

Diger - 3.189 10.198 10.243

Toplam 4.759 19.338 38.937 62.840
Diger Aktifler

2024 Mart itibariyle Sirket’in diger aktifler kaleminin %15°1 icra ve avukatlara 6denen avanslar
kalemi, %781 diger kalemi (depozitolar, diger gegici borglu hesaplar, hasilat paylasmmi gider
yansitmlarindan olugmaktadir), %6’si pesin 6denmis giderler kaleminden %1’i ise personelden

alacaklar kaleminden olugmaktadir.

Diger Aktifler (bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
fcra ve avukatlara 6denen avanslar 3.835 5.036 10.258 10.094
Pesin Odenmis Giderler 859 2.419 3.984 4.225
Personelden Alacaklar 116 486 552 581
Diger 92 963 27.834 53.744
Toplam 4,902 8.903 42.628 68.644

Finansal Durum Tablosu-Pasif Kalemler

Sirket'in pasif biiyiikligii, 2021 yilinda 300,9 milyon TL iken, 2022 yilinda, ihra¢ edilen menkul
kiymetler (Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) kalemi 51.853 bin TL ‘ye diismiistiir),
karsiliklar, cari vergi borcu, o6zkaynaklar, ertelenmis vergi borcu ve diger yiikiimlilikler
kalemlerindeki artislar ile birlikte %70 artis gostererek 511,7 milyon TL’ye ulasmustir. Bu
donemde ihra¢ edilen menkul kiymetler kaleminde %40 diisiis yasanmustir. 2023 yilinda
Ozellikle ihrag edilen menkul kiymetler kalemindeki %575’hk artis ve alman krediler
kalemindeki %76 artisla ve 6zkaynaklar, diger yiikiimliiliikler ve ertelenmis vergi borcundaki
artisla birlikte, 2022 yilina goére %201 artis gostererek 1.540 milyon TL olarak gerceklesmistir.
31.03.2024 'de ise Ozkaynaklardaki %42, ihrag edilen menkul kiymetlerdeki %38 artisa (2023
yili igerisinde yapilan portfoy yatirimi maliyeti 294 milyon TL,31.03.2024 itibariyle portfoy
maliyeti 79 milyon TL ‘dir) ve diger yiikiimliiliikkler kalemindeki %170 artigla birlikte 2023
yilma gore %48 artig gostererek 2.285 milyon TL seviyesine yiikselmistir.

Alman Krediler

Sirketin kullandig1 krediler 2022 yilinda pandemi etkisinin getirdigi kredi piyasa daralmasi ile
birlikte ancak %16 artis gostermistir. 2023 senesinde satin alinan 294 milyon TL maliyetli
portfdy alimlarmm etkisi ile sirketin alinan krediler kalemi %76 artis gostermistir. Mart 2024
itibariyle maliyet olarak yapilan 79 milyon TL tutarl portfdy yatirimlarinin finansmaninda banka
kredilerinin agirlikli kullanilmasi neden olmus alinan krediler kalemi bu dénemde %110 artis
gostermistir.

Ihrac Edilen Menkul Kiymetler

Thrac edilen menkul kiymetler Sirket’in ihrag ettigi bonolar ve ihrac¢ edilen bonolarm faiz gider
tahakkuklarindan olusmakta olup,31.03.2024 itibariye ilgili kalem defter degeri 465.500 bin TL
nominal tutarli ihrag edilen bono bedeli ve 17.234 bin TL tutarli faiz gider reeskontunu
icermektedir, 31.12.2023 itibariyle 365 bin TL nominal bedelli ihra¢ edilen bono ve 14.870 bin
TL tutarinda faiz gider reeskontu icermektedir.31.12.2022 itibariyle 56.000 bin TL nominal
bedelli ihra¢ edilen bono ve 4.174 bin TL faiz gider reeskontu 31.12.2021 itibariyle 86.361 TL
nominal bedelli ihra¢ edilen bono ve 2.180 bin TL faiz reeskontu olarak gerg¢eklesmistir.
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Kisa Vadeli (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Nominal Degeri 86.361 56.000 365.000 465.500
Iskontolu degeri 42.180 51.853 350.130 482.734
Defter Degeri (*) 85.829 51.853 350.130 482.734

Kiralama Islemlerinden Kaynakh Yiikiimliiliikler

Sirket'in 31.03.2024 tarihi itibariyla kiralama islemlerinden kaynakl yiikiimliiliikleri finansal
kiralama ve faaliyet kiralamasi kaynakhdir. Ilgili bilango kalemi 2021 yilinda 5,6 milyon TL
iken 2022 yilinda %13’lik artis gostererek 6,3 milyon TL seviyesine yiikselmistir.2023 yilinda
ise %50°lik azalis ile 3,1 milyon TL seviyesine gerilemistir..31.03.2024 tarihi itibariyle
31.12.2023’ye gore %40 lik azalis ile birlikte 1,9 milyon TL’ye diismiistiir.

Karsihklar

Sirket'in karsilik yiikiimliligli; kullanilmamis izin, kidem tazminat1 ve faaliyet kiralamasi
kaynakli is kalem bazinda ayrmntili tabloya asagida yer verilmistir. Sirket'in karsiliklar1 2021
yilinda 968 bin TL iken, 2022 yilinda %248 artarak 1.752 bin TL'ye yiikselmis, 2023 yilinda
%248 artig gostererek 5,9 milyon TL'ye ylikselmis, 31.03.2024 itibartyla ise 31.12.2023'e gore
%146 artigla 15 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Karsihiklar (bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Kullanilmamis izin karsilig 448 624 1.649 2.682
Kidem tazminati karsiligt 520 1.128 4.201 12.346
Toplam 968 1.752 5.850 15.028

Cari Vergi Borcu

Sirketin cari vergi borcu ayrintilarma asagida yer verilmistir. Cari vergi borcu kalemi 2022
senesinde %306 artigla 19.388 bin TL’ye ulagmistir.2023 senesinde yasanan tahsilat verimlilik
artig1 ile birlikte %101 artigla 38.937 bin TL’ye ulasmustir.31.03.2024 itibariyle %61 artarak
62.840 bin TL seviyesine yiikselmistir.

Vergi Borcu (bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Cari Donem Vergi Yiikimliligi 3.125 16.148 28.739 52.597
Odenecek Sigorta Primleri 488 905 2.582 2.899
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 398 508 1.845 901
Odenecek Personel Dis1 Stopajlar 115 281 1.634 2.446
Diger 633 1.494 4.137 3.997
Toplam 4.759 19.338 38.937 62.840

Ertelenmis Vergi Borcu

Sirket'in ertelenmis vergi borglarina iliskin ayrintilara asagidaki tabloda yer verilmis olup ilgili
kalem 2022 senesinde 2021’ye oranla %186 artis gostererek 52 milyon TL seviyesine
yiikselmistir.2023 senesinde ise ilgili kalem artis1 2022 senesine oranla %366 olup 243 milyon

TL seviyesine ulagmustir.

31.03.2024 doéneminde ertelenmis vergi yiikiimliliik kalemi

31.12.2023 tarihine oranla %52 artis gostermis ve 368 milyon TL seviyesine ulagmustir.

Ertelenmis Vergi Yiikiimliilik Kalemi 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Kidem tazminati karsilig 104 226 1.260 3.704
Kullanilmamis izin karsiligi 90 125 495 804
Kiralamalara iliskin diizenlemeler 336 400 290 192
Gayrimenkul Deger Diisiikligii 5.865
Dava Karsilig1 - 75 --
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Projelerin bugiinki deger etkisi (IRR) -18.337 -52.037 -243.956 -376.886

Sabit kiymet diizeltmeleri -399 -743 -837 -1.523

Toplam 18.207 52.030 242.674 367.843
Diger Yikiimliiliikler

Sirket'in diger yiikiimliiliklerinin finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagida yer almakta
olup, 2022 senesinde 2021 senesine oranla %473 artis gostermis olup ilgili kalem tutar1 8,6
milyon TL seviyesine yiikselmistir. 2023 senesinde %90 artis ile 16,4 milyon seviyesine
ulagmustir. 31.03.2024 tarihi itibariyle 31.12.2023’¢ gore %170 artisla 44,2 milyon seviyesine

diislis gostermistir.

Diger Yiikiimliiliikler (bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Saticilara borglar 981 2.685 4.873 3.224
Hasilat paylasimi bekleyen islemler (*) 111 3.703 6.422 294
Diger Muhtelif Borglar 213 1.842 4.507 6.364
Ortaklara Borglar(**) -- -- -- 19.750
Alacakli Gegici Hesaplar 201 390 580 14.583
Toplam 1.506 8.620 16.382 44.215

* Hastlat Paylasimli portfoylerden yapilan tahsilatlar sonucunda, kaynak kurulusa 6denmesi gereken hasilat payini
icermektedir.

(**) Iigili tutar, genel kurul karar: geregi ortaklara édenecek kar pay: bedelinden olusmaktadir. 03.04.2024 tarihi
itibariyla odeme gergeklesmistir.

Ozkaynaklar

Sirket'in 2021 yilinda 139.568 bin TL olan 6zkaynaklart 2022 yilinda %129 'lik artigla 320.007
bin TL olmustur. Sirket faaliyetlerindeki verimlilikle karliliginin artmasinin etkisiyle 2023
yilinda 2022 yilina gore %147 artig gostererek 791.231 bin TL’ye yiikselmistir. 31.03.2024'de

ise Sirket'in 6zkaynaklari, donem net karliligma bagh olarak, 2023 yilsonuna gore %42 artmis ve
31.03.2024°de 1.120.128 bin TL olmustur.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1. Ihraccmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarmna iliskin bilgi:

Sirket'in bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 tarihli yillik finansal
tablolar1 ve 0zel bagimsiz denetimden ge¢mis 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihli ara donem
finansal tablolart BDDK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis olup bu finansal tablolardan
finansal durum tablosuna asagida yer verilmistir:

Bagimsiz Denetimden Gegmis

GELIR TABLOSU (Bin TL)

31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Faiz Gelirleri 193.124 357.277 1.070.268 204.721 667.360
Faiz Giderleri (-) -29.524 -29.222 -75.251 -7.107 -69.821
Net Faiz Geliri/ Gideri 163.600 328.055 995.017 197.614 597.539
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri -11.485 -13.723 -74.122 -8.997 -48.287
Personel Giderleri (-) -20.990 -36.438 -90.624 -17.150 -45.430
Temettii Gelirleri - - -- - -~
Ticari Kar/Zarar (net) 770 351 38.794 -2 29.832
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Diger Faaliyet Gelirleri 6.164 21.273 14.946 2.350 12.309
Faaliyet Briit Kéri 138.059 299.518 884.011 173.815 545.963
Beklenen Zarar Karsiliklar1 (-) -7.545 -34.278 -76.187

Diger Faaliyet Giderleri (-) -15.673 -25.186 -59.618 -8.383 -47.637
Net Faaliyet Kary/Zarart 114.841 240.054 748.206 165.432 498.326
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 114.841 240.054 748.206 165.432 498.326
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsihig1 (+) -24.462 -51.915 -250.885 -73.479 -149.679
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem net K/Z 90.379 188.139 497.321 91.953 348.647
DONEM NET KARI/ZARARI 90.379 188.139 497.321 91.953 348.647

Sirket'in faiz gelirlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda yer almakta
olup, 2021 yilinda Covid-19 pandemisinin yaratmig oldugu olumsuz finansal kosullara ragmen
193.1 milyon TL faiz geliri elde edilmistir. 2022 senesinde %85 'lik artis ile 357,3 milyon TL'ye
artis gostermistir. 2023 yilinda ise tahsilatlardan alman faizlerden gerceklesen artisin etkisiyle
2022 yilina gore %200 yiikselerek 1.070 milyon TL olarak gerceklesmistir. 31.03.2023°de 204,7
milyon TL olan faiz gelirleri, Covid-19 etkisinin azalmasi/bitmesi ve Sirketin tiim tahsilat,
operasyonel ve hukuki siireglerini Recall isimli yazilim tizerinden merkezi ve daha verimli
kontrol etmesi bu sekilde performansini artirmasi sayesinde, %226 artig gostererek 31.03.2024'de
667,4 milyon TL'ye yiikselmistir. Pandemi donemi belirsizligine istinaden Sirket iilkemizde
pandemi ve kapanma ilan edilecegini dnceden ongodrerek tiim ekibin mobilitesinin saglayacak
teknolojik altyapi yatinmii gergeklestirmistir. Boylece tahsilat siireclerinde kesinti yaganmadan
tahsilat artis1 gergeklestirilmistir. Ozellikle pandemi déneminde, borglulara sunulan 6zel 6deme
planlarinin, borcun 6denmesi ve erken kapanmasina tesvik edici etkisi olmustur.2023 ve
sonrasinda devam eden yiiksek enflasyon etkisi ile reel olarak bor¢ 6deme avantajindan
faydalanmak isteyen borglularin etkisi ile tahsilatlarda gozle goriiliir artiglar yasanmistir.

Faiz Gelirleri (bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Kredilerden Alinan Faizler* 188.512 349.594 1.036.588 201.211 646.493
Bankalardan Alinan Faizler 3.298 4.871 21.055 3.462 10.129
Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler 1.308 2.806 217 48 --
Diger Faiz Glierleri 6 6 12.408 -- 10.441
Genel Toplam 193.124 357.277 1.070.268 204.721 667.063

*Kredilerden alman faizler kaleminin ayrintisina asagida yer verilmistir.
Kredilerden alinan faizler kalemi de kendi igerisinde iki ana gruba ayrilmaktadir.
1) Alim bedeli itfa edildikten sonra kalan net tahsilat1 tutari

2) Portfoy tahsilat projeksiyonlarmim indirgenen IVO tutaridir.
1) Net Tahsilat Geliri:

Sirketin satin almig oldugu TGA portfoylerinden gerceklestirdigi nakdi veya alacaga mahsuben
alman gayri nakdi (menkul, gayrimenkul) degerlerinin alim bedeli diisiildiikten sonra kalan
kismimi ifade etmektedir. Yani alm bedeline kadar olan kismi bilangoda krediler bakiyesinden
dusiilirken, alim bedelini asan kismm faiz gelirleri altinda muhasebelestirilmektedir. Sirket; hem
gecmis tecriibeleri hem de kullanmakta oldugu tahsilat programi sayesinde; merkezi olarak
portfdylerini takip etmekte ve bir yandan iletisim faaliyetleri ile borglulardan tahsilat yapmaya
calisirken bir yandan da hukuki islemleri (maas haczi, menkul/gayrimenkul haczi, banka
hesaplarina haciz, tasarrufun iptali davasi vb) ile borglular1 uzlasmaya ikna etmektedir.

Bu faaliyetlerin yanisira borglular da borglarin1 kapatmak admna Sirket ile iletisime ge¢mektedir.
Borglularm Sirket ile iletisime gegme nedenleri dncelikle takip edilen dosyada baglatilan hukuki
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siiregler nedeniyle, temlik almmis olan dosyalarin borglularina ait T.C. kimlik numarasi/vergi
numarast bazinda giinlik ve ayhk olarak Tirkiye Bankalar Birligi-Risk Merkezine
bildirmesidir. Bu bildirimler sonucunda borglularin finansal kuruluslar ile herhangi bir kredi
iligkisine girmesi olanaksiz kilmmistir. Bu sebeple borglu finansal sisteme geri doniis konusunda
Sirket’e olan borcunu kapatmasi gerekmektedir.

Faiz Gelirleri (bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 | 31.03.2024
Briit Tahsilat 129.678 248.392 548.624 82.849 233.344
Portfoy Satin Alma Maliyeti -6.395 -10.393 -23.314 -2.934 -14.784
Net Tahsilat * 123.283 237.999 525.310 79.915 218.560

*Biiriit tahsilat bedelleri bor¢lularin Sirket hesaplarina yatirilan édemeleri kapsamaktadir. Portfoy
kapama maliyeti diisiildiikten sonra, kalan tutartizerinden BSMV hesaplanarak net faiz geliri olarak gelir
tablosuna yansitilmaktadir. 2022 senesi portfoy satin alma maliyeti toplamina ayni donem icinde Yapi
Kredi Bankast A.S ticari segment proje/tek seferlik satin alma maliyeti(42 milyon TL) dahil edilmemistir.

31.12.2021- 31.12.2022- 31.03.2023-
31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Net Tahsilat Artis Orani 93% 121% 173%

Sirket'in 2021, 2022 ve 2023 yillarindaki ve 2024/03 dénemi itibariyle net tahsilatlar1 sirasiyla,
123,3 milyon TL, 238 milyon TL, 525 milyon TL ve 218,6 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

2) Portfoy Tahsilat Projeksiyonlarmmn indirgeme (IVO) Tutar:

Sirket temlik almis oldugu portfoylere iliskin  yukarida belirtilen yontemle tahsilat
projeksiyonlari olusturmakta ve portfoy verimliligi ile Sirket biit¢e takiplerini bu projeksiyonlara
gore izlemektedir. Bunun yaninda ise olusturulan tahsilat projeksiyonlarinin, i¢ verim orani ile
bugiine indirgenmesi ile IVO geliri hesaplanmaktadir. Hesaplama ise her bir portfdy i¢in ayri
olarak yapilmaktadir. Bu tahsilat projeksiyonlarmin i¢ verim orani ile bugiine indirilmesi sonucu
hesaplanan tutar ile bilangodaki alim bedeli farki arasindaki pozitif fark 1VO gelirini
olusturmaktadir. Bu tutar da gelir tablosunda kredilerden alman faiz gelirleri altinda
muhasebelestirilmektedir. Karsihigi ise bilanco aktiflerinde krediler bakiyesine eklenmektedir.
BDDK diizenlemeleri ve VYS Yonetmeligi madde 13/2 "Varlik yonetim sirketleri Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ile Tekdiizen Hesap Plani Hakkinda Yonetmelige gore kayit tutmaya
elverisli bir muhasebe ve finansal raporlama sistemine sahip olmakla ve soz konusu Yonetmelik
uyarmmca Kurul tarafindan belirlenen Bankalarca Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
lzahnamesinde yer verilen hesaplardan faalivet izinleri kapsamindaki uygun hesaplar
kullanmak sureti ile tim islemlerini Tiirkive Muhasebe Standartlarma uygun olarak
muhasebelestirmekle yiikiimliidiir." hilkmii uyarinca kullanilmak zorunda olunan muhasebe
hesap plan1 sebebiyle tahsilat projeksiyonlarmin i¢ verim oranma gore indirgenmesi sonucu
hesaplanan gelirlerini kredilerden alinan faizler kalemi altinda kaydetmektedir.

31.12.2021- 31.12.2022- 31.03.2023-
31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Portfoy Nakit Akimi IVO Degisimleri 125% 229% 250%

*14.07.2021 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile
Devralinacak Alacaklara Hiskin islemler Hakkinda Yonetmelik 13/3 maddesi uyarinca; "Varlik yonetim sirketleri,
islemleri nedeniyle dogmug veya dogmasi beklenen, ancak miktar: kesin olarak belli olmayan zararlarini karsilamak
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amaciyla, devraldiklar: toplam alacaklar ile diger varliklarini Tiirkive Muhasebe Standartlari ¢ergevesinde
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak degerlerve karsiliga tabi tutarlar.Devralinan alacaklara iliskin degerleme
yapilirken finansal tablo hazirlama tavihinden itibaren 10 yil ig¢indeki beklenen nakit akislar: dikkate alinir.” VYS
Yonetmeliginin yiiriiliige girmesinden onceki dénemde yiiriiliikte olan Miilga VYS Yonetmeligi’'nde tahsilat
projeksiyonlarina iligkin herhangi bir siive kisitt bulunmamaktadir. Sirket yeni yonetmelik oncesinde tahsilat
projeksiyonlerint 8 yil olarak olusturmaktaydi yapilan degisiklik ile birlikte tahsilat projeksiyonlart 10 yul olarak
giincellenmistir.

Sirket'in faiz giderlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda yer almakta
olup, 2021 yilinda 29,5 milyon TL olan faiz giderleri 2022 yilinda paralel seyir izleyerek 29,2
seviyesine gerilemistir. 2023 yilinda ise yapilan portfoy yatirimmlarmm finansmani kaynakl
olarak menkul kiymetlere verilen faizler kalemi hari¢ tiim faiz gideri kalemlerinde meydana
gelen azalisla, faiz giderleri 2022 yilina gore %158 oraninda artis gostererek 75,3 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Ihrac edilen menkul kiymetler verilen faizler kaleminin artis
gostermesindeki en biiyiik neden pandemi nedeniyle daralan bank kredi hacmi olmustur.

Faiz Giderleri
31.03.2023°de 7,1 milyon TL olan toplam faiz gideri 31.03.2024 itibariyle %903 artis gostermis
ve 69,8 milyon TL seviyesine ulasmustir. Faiz giderindeki bu artis yatirnm finansmani amagh

ihra¢ edilen 0zel sektor borglanma araglart ve kullanilan banka kredileri kaynaklidir. Ayrica
kredi piyasasi faiz hadlerindeki yiikseliste bu artisa sebep olmustur.

Faiz
Giderleri
(bin TL)
iderleri
(bin TL)

31.12.2021-
31.12.2022

31.12.2022-

31.12.2021 31.12.2023

31.12.2022 |31.12.2023 |31.03.2023 | 31.03.2024

31.03.2023-
31.03.2024

Kullanilan
Kredilere
Verilen
Faizler

13.917 10.517 12.957 2.508 25.153 -24% 23%

903%

Thrag
Edilen
Menkul
Kiymetlere
Verilen
Faizler

14.486 16.405 60.942 4.410 44.479 13% 271%

909%

Diger Faiz 1.121 2.300 1.352 189 189 105% -41% 0%
Giderleri

Toplam 29.524 29.222 75.251 7.107 69.821 -1% 158%

882%

Ayni donemde Sirket'in finansal borg yiikii, 2021 yilinda 130,3 milyon TL iken, 2022 yilinda
%16 artarak 130,6 milyon TL'ye, 2023 yilinda 2022 yilina gore %326 artarak 441,3 milyon
TL'ye yiikselmistir. 31.12.2023’de 441,3 milyon TL olan toplam finansal bor¢luluk, 2023 yilinda
yapilan yaklagik 1.118 milyon TL anapara tutarma sahip TGA portfoy alimi sonucunda
31.03.2024'de  673,7 milyon TL'ye yiikselmistir. Bu sebeple 31.03.2024 itibariyla 31.03.2023'e
gore faiz giderlerinde artis meydana gelmistir.

Finansal Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis Degisim %

Borslar (Bin 31.12.2021- | 31.12.2022- | 31.03.2023-
TL) 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024 31.12 2022 31.12.2023 31.03.2024
Alnan Krediler 44.496 51.744 91.143 190.991 16% 76% 110%
Ihra¢ Edilem 85.829 51.853 350.130 482.734 -40% 575% -27%
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Menkul
Kiymetler (Net)

Toplam

Finansal Bor¢ 130.325 103.597 441.273 673.725 -21% 326% -35%

Net Ucret ve Komisyon Giderleri

Sirket'in net iicret ve komisyon giderleri, verilen ticret ve komisyonlardan olusmakta olup, 2021
yilinda 11,4 milyon TL iken 2022 yilinda %1 azaligla 29,2 milyon TL'ye diismistiir. 2023
yilinda da 2022 yilina gore %440 artis gostererek 75,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.
31.03.2023’de 9 milyon TL olan net iicret ve komisyon giderleri, 31.03.2024'de %437 artisla

48,3 milyon TL olmustur.
Personel Giderleri

Sirket'in personel giderleri, personele yapilan iicret ve benzeri ddemelerden olusmakta olup,
2021 yilinda 21 milyon TL iken 2022 yilinda %74 artigla 36,4 milyon TL'ye artmustir. 2023
senesinde ise bu gider kalemi %149 artis gostererek 90,6 milyon TL seviyesine ulagmistir.
31.03.2023 itibariyle bu gider kalemi 17,16 milyon TL iken 31.03.2024 senesinde %165 artis

gostererek 45,4 milyon TL seviyesine artmistir.

Ticari Kar/Zarar

Sirket’in ticari kar ve zararina (kambiyo kar/zararlar) iligkin detaylar finansal tablo dénemleri
itibariyle yer almakta olup 2021 yilinda 770 bin TL olan zarar 2022 senesinde %54’liik disiis
gostererek 351 bin TL’ye dismistiir. 2023 yilinda ise 38.794 bin TL seviyesine yiikselmistir.
31.03.2023 doéneminde 2 bin TL olan ticari kar 31.03.2024 doneminde %2291 artis gostererek
29.832 bin TL olacak sekilde artis gostermistir.

Ticari Kar Zarar(Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Kar 944 369 38.822 29.851
Sermaye piyasasi iglemleri 543 206 38.810 29 849
kar1/(zarart)

Kambiyo islemlerinden kar 401 163 12 2
Zarar(-) -174 -18 -28 2 -19
Kambiyo Islemlerinden kar zarar -174 -18 -28 -2 -19
Ticari kir / zarar (net) 770 351 38.794 -2 29.832

Diger Faaliyet Gelirleri

Sirket'in diger faaliyet gelirlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detayr asagidaki yer
almakta olup, 2021 yilinda 6,1 milyon TL olan ilgi kalem degeri %245 artigla 2022 yilinda 21,3
milyon TL seviyesine yiikselmistir. Diger faaliyet gelirleri 2023 yilinda %30 azalis gostererek 15
milyon TL'ye diigmiistiir.

31.03.2023'de ise 2,4 milyon TL olarak gergeklesen diger faaliyet gelirleri, 31.03.2024 itibariyla
%424 artrms ve 12,3 milyon TL'ye yiikselmistir.

Diger F aal‘y.ertl_();el‘”e“ Bin | 31122021 [31.12.2022 |31.12.2023 |31.03.2023 |31.03.2024
SGK indirimi 960 1.501 3.243 601 1.460
Gegmis Yillar Giderlerine Ait
Desmis Yol U1 3.455 17.245 4.737 1.123 2.899
Yansitma Faturas1 Gelen 2 62 3 59
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Aktiflerimizin satigindan Elde

Edilen Gelirler** 360 337 338 ) 4.012
Diger *** 1.389 2.188 6.566 623 3.879
Toplam 6.164 21.273 14.946 2.350 12.309

*2022 senesindeki artis deger diisiikliigii karsiligr ayrilnmig olan portfoylerden yapilan tahsilatlarin etkisi nedeniyle
gerceklesmistir.

**Alacaga mahsuben alinan menkul,gayrimenkul satiglarindan elde edilen gelirleri igerir.

***Diger kalemindeki yer alan tutar portfoylele ilgili icra dairlerinden gelen iadelerden ve olusmaktadir.

Diger Faaliyet Giderleri

Diger faaliyet giderleri, karsilik, komisyon, faiz gideri disinda kalan operasyonel faaliyetlerin
devamlilig1 icin istlenilen giderlerden olusmaktadir. Sirket'in 2021 yilinda diger faaliyet
giderleri 36,7 milyon TL iken, 2022 yilinda %68 artarak 61,6 milyon TL'ye yiikselmistir. 2023
yilinda ise 2022 yilma gore %150 artig gostererek 150,3 milyon TL'ye yiikselmistir.
31.03.2023'de 25,5 milyon TL olan faaliyet giderleri, tahsilat artisiyla birlikte yiikselmis ve
31.03.2024°de 93 milyon TL olmustur. 31.03.2023 — 31.03.2024 arasinda faaliyet giderlerindeki
artis oran1 %264 olmusken, faiz gelirlerindeki artig %245, faaliyet briit karindaki artig %214, net
faaliyet karmndaki artis ise %279 olmustur.ve Sirket daha az gider artisiyla daha yiiksek gelir,
faaliyet briit karhlig1 ve net faaliyet karlihgi elde etmistir. S6z konusu artista teknolojik altyapi
etkisi ve Covid-19 etkilerinin azalmasi 6nemli 6l¢iide etkilidir.

Diger ¥ aa“y?FSiderleri (Bin 131122001 |31.122022 [31.12.2023 |31.032023 | 31.03.2024
Personel giderleri (*) 20.989 36.438 90.624 17.150 45.431
Gayrimenkul deger diisiikliigii ) ) ) ) 19.550
Vergi, resim ve harglar 5.622 7.175 23.052 3.174 14.590
Bilgi iglem giderleri 2.324 3.340 5.262 1.012 1.794
Dava ve mahkeme giderleri 1.409 3.209 14.248 704 5.033
Bakim ve onarim giderleri 376 642 1.276 285 694
Faaliyet kiralama giderleri 419 364 1.263 958 1.869
Isitma Ve Aydmlatma Giderleri 263 887 1.180 308 325
Tasit Aract Giderleri 139 527 640 115 319
Sigorta Giderleri 44 79 169 34 89
Denetim ve miisavirlik giderleri 575 915 1.880 261 989
Haberlesme giderleri 345 475 666 183 152
Kirtasiye giderleri 31 175 175 20 63
Temsil ve agirlama giderleri 75 347 1.201 89 274
Diger 4.052 7.051 8.606 1.240 1.895
Toplam 36.663 61.624 150.242 25.533 93.067

(*) Kar veya zarar tablosu 'nda ayri bir kalem olarak yer alan Personel Giderleri’de bu tabloda yer almaktadir.
ralan Personel Giderleri’'de bu tabloda yer almaktadir.

Net Faaliyet Kan

Net faaliyet kari, 2021 yilinda 114,8 milyon TL iken 2022 yilinda, Sirket’in gider yonetiminde
daha verimli (hibrit ¢alisma modeline gegis. Toplam personelin %40°1 ofis-%60’1 evden ¢alisma
modeli) hale gelmesi sebebiyle %109 artis gostererek 240 milyon TL'ye yiikselmistir. 2023
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yilinda ise hem gider yonetiminde verimin devam etmesi hem de faiz gelirlerindeki artisin
etkisiyle, 2022 yilina gore %212 artig gostermis ve 748,2 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin gider yontemindeki verimi 2024 yilinda da devam etmis olup; 30.09.2023'de
165,4milyon TL olan net faaliyet kart 31.03.2024'de %201 artisla 498 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihg:

Sirket faaliyetlerinin karliligina gore degismekte olup, 2021 yilinda 24,5 milyon TL iken, 2022
yilinda %112 artis gostererek 51,9 milyon TL'ye yiikselmis, 2023 yilinda ise 2022 yilma gore
%383 artarak 250,9 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket faaliyet karliligi ve verimliligi
arttikga ilgili kalemde de artis meydana gelmektedir. 31.03.2023'de 73,5 milyon TL olan
stirdiiriilen faaliyetler vergi karsiligi, 31.03.3024'de Sirket karhiliiyla birlikte artis gostermis ve
89,5149,7 milyon TL olmustur.

Beklenen Zarar Karsihklar1 Kalemi

Beklenen zarar karsiliklar1 giderleri, genel olarak Sirket’in tahsil kabiliyeti kalmayan portfoy
alacaklart i¢in ayrilan, portféylerin alim bedelleri esas almarak hesaplanan; beklenen portfoy
zararlarini ifade etmekte olup 2021 yilinda 7,545 bin TL iken 2022 yilinda %354 artis gostererek
34.278 bin TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Beklenen zarar karsiliklari giderleri 2023 yilinda
2022 yilina gore %122 artis gostererek 76,2 bin TL’ye ylikselmistir. 31.03.2023 déneminde ve
31.03.2024 doneminde zarar karsilig1 gideri olusmamustir.

Sirket zarar karsihigi ayirma islemini “BDDK Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar1 ile Devralinacak Alacaklara Iligkin Islemler Hakkinda Y 6netmelik” md.13.3 geregince
ve “Siimer Varlik Yonetim A.S Kargsilik Ayirma Prosediirii” kapsaminda gergeklestirmektedir.

Donem net kari

Sirket'in faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan ve vergi karsiligi sonrasi kalan kar1 ifade etmekte olup,
2021 yilinda 90,4 milyon TL iken 2022 yilinda %108 oraninda artarak 188,1 milyon TL'ye
yiikselmig, 2023 yilinda 2022 yilma gore %164 artis gostererek 497,3 milyon TL olarak
gerceklestirmigtir. Sirket 2023 yilmmn ilk ti¢ aylik donemi itibartyla da karliigini artirmaya
devam etmekte olup; 30.03.2023 tarihi itibariyla dénem net kart 92 milyon TL olmustur.
31°03.2024'de ise donem net kar1 348,6 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket donem net
karin1 31.03.2024'de 31.03.2023'e gore %279 artirmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket'in faiz gelirlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda yer almakta
olup, 2020 yilnmda 100.9 milyon TL olarak ger¢eklesmis olup, 2021 yilinda Covid-19
pandemisinin yaratmis oldugu olumsuz finansal kosullara ragmen %91'1ik artis ile 193,1 milyon
TL'ye artig gostermistir. 2022 yilinda ise tahsilatlarda ve bankalardan alman faizlerden
gerceklesen artisin  etkisiyle 2021 yilina gore %85 yikselerek 357,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir.2023  yilinda artan enflasyon etkisi ile reel olarak bor¢ 6deme avantajimni
degerlendirmek isteyen borglular ve etkin tahsilat politikalar sayesinde Sirket 2022 yilma oranla
faiz gelirlerini %226 arttirarak 1.070 milyon TL’ye yiikselmistir.31.03.2023'de 204,7 milyon TL
olan faiz gelirleri, .Covid- .19 etkisinin azalmasi/bitmesi ve Sirketin tiim tahsilat, operasyonel ve
hukuki siireclerini Recall isimli yazilim {izerinden daha merkezi ve daha verimli kontrol etmesi
ve bu sekilde performansmi arttirmasi sayesinde, %245 artig gostererek 31.03.2024'de 667,4
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milyon TL'ye yiikselmistir. Ozellikle pandemi déneminde Sirket iilkemizde pandemi ve kapanma
ilan edilecegini Onceden Ongdrerek tiim ekibin mobilitesinin saglayacak teknolojik altyap:
yatirimint gergeklestirmistir. Boylece tahsilat silireclerinde kesinti yasanmadan ve tahsilat artisi
gerceklestirmistir donemde temlik alinan dosyalarin borglularina sunulan 6zel 6deme planlarinda
O0demeyi ve erken kapamay1 tesvik edici etkisi olmustur.Sirket 2023 itibariye hedef odakl
tahsilat anlayisinin giiclenmesine ve tahsilat hacimlerinin artmasina neden olmustur. Ayrica
Sirket hibrit ¢alisma modeli ile gider yonetimini siirdiirerek faaliyet giderlerini belirli bir
seviyede tutmay1 amaglamustir.

Faiz Gelirleri Degisimler 31.12.2021- 31.12.2022- 31.03.2023-
31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Kredilerden Alman Faizler* 85% 197% 221%

Bankalardan Alinan Faizler 48% 332% 193%

Para Piyasasi Islemlerinden Ahnan Faizler -100% 3517% --

Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler 46667% 342% --

Faiz Geliri Genel Toplami Degisimi 85% 200% 226%

*Kredilerden alinan faizler kaleminin ayrintisina asagida yer verilmistir.
Kredilerden alman faizler kalemi de kendi igerisinde iki ana gruba ayrilmaktadir.
1) Alim bedeli itfaedildikten sonra kalan net tahsilat1 tutan
2) Portfoy tahsilat projeksiyonlarmm indirgenen (IVO) tutandir.

1) Net Tahsilat Geliri:

Sirketin satin almis oldugu TGA portfoylerinden gergeklestirdigi nakdi veya alacaga mahsuben
alman gayri nakdi (menkul, gayrimenkul) degerlerinin alim bedeli diisiildiikten sonra kalan
kismimi ifade etmektedir. Yani alim bedeline kadar olan kismu bilangoda krediler bakiyesinden
dusiilirken, alim bedelini asan kismu faiz gelirleri altinda muhasebelestirilmektedir. Sirket hem
gecmis tecriibeleri hem de kullanmakta oldugu tahsilat programi sayesinde; merkezi olarak
portfdylerini takip etmekte ve bir yandan iletisim faaliyetleri ile borglulardan tahsilat yapmaya
calisirken bir yandan da hukuki islemleri (maas haczi, menkul/gayrimenkul haczi, banka
hesaplarina haciz, tasarrufun iptali davasi vb) ile borglulart uzlasmaya ikna etmektedir.

Bu faaliyetlerin yanisira bor¢lularda borglarint kapatmak adma Sirket ile iletisime ge¢cmektedir.
Borglularm Sirket ile iletisime gegme nedenleri dncelikle takip edilen dosyada baglatilan hukuki
prosesler nedeniyle, temlik alinmis olan dosyalarm borglularina ait T.C. kimlik numarasi /vergi
numarast bazinda giinlik ve aylk olarak Tiirkiye Bankalar Birligi-Risk Merkezine
bildirmesidir. Bu bildirimler sonucunda borglularin finansal kuruluslar ile herhangi bir kredi
iligkisine girmesi olanaksiz kilinmistir. Bu sebeple borglu finansal sisteme geri doniis konusunda
Sirket’e olan borcunu kapatmasi gerekmektedir.

(TL) 2021 2022 2023 31.03.2023 31.03.2024
Bireysel 95.129.308 138.341.127 254.874.420 49.072.940 93.950.722
Ticari 34.548.410 110.050.782 293.749.259 33.776.202 139.393.356
Genel Toplam 129.677.717 248.391.910 548.623.679 82.849.142 233.344.077
Maliyet Kapama 6.395.000 10.393.000 23.314.000 2.934.000 14.784.000
Net Tahsilat 123.282.717 237.998.910 525.309.679 79.915.142 218.560.077
31.12.2021- 31.12.2022- 31.03.2023-
31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Net Tahsilat Artis Orami 93% 121% 173%
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2) Portfoy Tahsilat Projeksiyonlarinin Indirgenen (IVO) Tutar:

Sirket temlik almis oldugu portfoylere iliskin yukarida belirtilen yontemle tahsilat
projeksiyonlart olusturmakta ve portfoy verimliligi ile Sirket biit¢e takiplerini bu projeksiyonlara
gore izlemektedir. Bunun yaninda ise olusturulan tahsilat projeksiyonlarinin, i¢ verim orani ile
bugiine indirgenmesi ile IVO geliri hesaplanmaktadir. Hesaplama ise her bir portfdy igin ayri
olarak yapilmaktadir. Bu tahsilat projeksiyonlarmin i¢ verim orani ile bugiine indirilmesi sonucu
hesaplanan tutar ile bilancodaki alim bedeli farki arasindaki pozitif fark VO gelirini
olusturmaktadir. Bu tutar da gelir tablosunda kredilerden alman faiz gelirleri altinda
muhasebelestirilmektedir. Karsihigi ise bilanco aktiflerinde krediler bakiyesine eklenmektedir.
BDDK diizenlemeleri ve VYS Yonetmeligi madde 13/2 "Varlik yonetim sirketleri Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ile Tekdiizen Hesap Plami Hakkinda Yonetmelige gore kayit tutmaya
elverigli bir muhasebe ve finansal raporlama sistemine sahip olmakla ve sz konusu Yonetmelik
uyarmmca Kurul tarafindan belirlenen Bankalarca Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Tzahnamesinde yer verilen hesaplardan faalivet izinleri kapsamindaki uygun hesaplart
kullanmak sureti ile tim iglemlerini Tiirkive Muhasebe Standartlarma uygun olarak
muhasebelestirmekle yiikiimliidiir." hilkmii uyarinca kullanilmak zorunda olunan muhasebe
hesap plan1 sebebiyle tahsilat projeksiyonlarmin i¢ verim oranma gore indirgenmesi sonucu
hesaplanan gelirlerini kredilerden alinan faizler kalemi altinda kaydetmektedir.

31.12.2021- 31.12.2022- 31.03.2023-
31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Portfoy Nakit Akimi1 IVO Degisimleri 125% 229% 250%

*14.07.2021 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari ile
Devralinacak Alacaklara Iliskin islemler Hakkinda Yonetmelik 13/3 maddesi uyarinca "Varlik yonetim sirketleri,
islemleri nedeniyle dogmus veya dogmasi beklenen, ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarini karsilamak
amaciyla, devraldiklar: toplam alacaklar ile diger varliklarini Tiirkiye Muhasebe Standartlar: gergevesinde
belirlenen usul ve esaslara uygun olarak degerlerve karsiliga tabi tutarlar.Devralinan alacaklara iliskin degerleme
yapilirken finansal tablo hazirlama tavihinden itibaren 10 yil ig¢indeki beklenen nakit akislar: dikkate alinir. "VYS
Yonetmeliginin yiiriirliige girmesinden onceki donemde yiiriikliikte olan Miilga VYS Yonetmeligi'nde tahsilat
projeksiyonlarina iliskin herhangi bir siire kisiti bulunmamaktadir. Sirket yeni yénetmelik éncesinde tahsilat
projeksiyonlarini 8 yil olarak olusturmaktaydi , yapilan degisiklik ile birlikte tahsilat projeksiyonlar: 10 yil olarak
giincellenmistir.

Sirket’in net tahsilatlarindaki pozitif yonlii performans artislari, Portfoy Nakit Akimi IVO Gelir
kalemini pozitif etkilemektedir. Sirket'in faiz giderlerinin finansal tablo donemleri itibariyla
detay1 asagidaki tabloda yer almakta olup, 2021 yilinda 29,5 milyon TL olan faiz giderleri 2022
yilinda, ana etken olarak ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler kalemindeki artis
nedeniyle 29,2 milyon TL olmustur. 2023 yilinda ise tim faiz gideri kalemlerinde meydana
gelen artisla, faiz giderleri 2022 yilina gore %158 oraninda artmis ve 75,2 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Thra¢ edilen menkul kiymetler verilen faizler kaleminin artis gdstermesindeki en
biiylik neden pandemi nedeniyle daralan bank kredi hacmi olmustur.

Faiz Giderleri Degisim Oranlari 3311112222%2212_ %11112222%2223 %11%3322%22?:1
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler -24% 23% 903%
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 13% 271% 909%
Diger Faiz Giderleri 105% -41% 0%
Toplam -1% 158% 882%
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31.03.2023°de 7,1 milyon TL olan toplam faiz gideri 31.03.2024 itibariyle %882 artis gostermis
ve 69,8 milyon TL seviyesine ulagsmistir. Bu artisin ana nedeni sirketin yapmis oldugu TGA
yatirmlarini ihrag etmis oldugu 6zel sektor borglanma araglari ile finanse etmesidir. Sirket
31.03.2024 itibariyle 212 milyon TL anapara tutarlh TGA satin alimi gergeklestirmistir(2023
itibariyle gerceklestirilen TGA anapara yatirim tutar1 1.118 milyon TL ‘dir).

Sirket'in finansal borg yiikii, 2021 yilina oranla 2022 yilinda %21 azalis gostermistir. 2023
yilinda 2022 yilna oranla %326 artig gostererek 441,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.03.2024
doneminde 31.12.2023 donemine oranla % 53 artig gostermistir. Finansal borglardaki yiikselme
genel olarak sirketin TGA yatirimlarinda kaynaklhidir.

TGA Gelisim &Toplam Satin Alma

Milyon TL 2021 2022 2023 | 31.032024

Portfoy Bitytikligi 4.539 4753 | 5.871 6.083

Satin Alma Biiyiikliigi 11 215 | 1.118 212

Kalan Anapara Biiyiikligi 4.144 4.167 | 4.592 4.793

Satin Alma Maliyeti 4 80 294 79

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis Degisim %
Finansal Borglar 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Bin TL e N e N 09 -

( ) 31122021 |[31.12.2022 |31.12.2023 | 31.03.2024 31122022 | 31122023 | 31.032024
Alman Krediler 44.496 51.744 91.143 190.991 16% 76% 110%
Thra¢ Edilem Menkul
Kiymetler (Nef) 85.829 51.853 350.130 482.734 -40% 5750 38%
Toplam Finansal
Bor¢ 130.325 103.597 441.273 673.725 -21% 326% 53%

10.2.3. Ihragemm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Makroekonomik Kosullar
Sirket tizerinde farkl iki yonlii etkiye sahiptir.
Ekonomik biliylime déneminin Sirket'in faaliyetlerine etkisi:

e Hane halki gelirlerindeki biiylime, tiiketicinin harcama ve bor¢glanma konusunda daha fazla
istekliligine doniisiir ve bunun dogal bir sonucu, finansal kurumlarin kredi faaliyetlerinde
artis ve sonugta daha fazla kredi kullanan hane halki sayisidir;

e Verilen krediler ve kredi kullananlarin sayisindaki artig, ekonomide artan bir genel borg
seviyesine ve sonug olarak, Sirket ve varlik yonetim sektorii igin daha fazla satisa sunulacak
alacak potansiyeli olusturur;

e Artan gelirler, daha yiiksek bir kredi geri 6deme oraniyla sonuglanir, bu da Sirket'in mevcut
portféylerindeki alacaklarinin tahsil edilebilirligini artirir ve tahsili gegmis alacak olusumunu
azaltsa da kredi genel seviyesinin daha yiiksek olmasi bu etkiyi notrlestirebilir;

e Borglularm TGA haline gelen borglarini 6deyerek yeniden finansal sisteme kazandirilmasi da
yeni kredi kullanici sayisini arttirarak genel kredi seviyesindeki artisi destekler.
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Ekonomik yavaslama doneminin Sirket'in faaliyetlerine etkisi:

Hane halki gelirlerindeki azalig; finansal kurumlarca verilen kredilerin geri 6denme
oranlarmi diisiirtir, Sirket ve varlik yonetim sektorii i¢in daha fazla satisa sunulacak alacak
olusmasma neden olur. Bu alacaklardaki artis birka¢ aydan bir yila kadar uzayan bir
gecikmeyle satisa sunulur; baglayan bu satis dalgasi birkag yili bulabilir;

Finansal kurumlarm kredi faaliyetlerinin azalmasi, genel kredi biliylime hizim1 yavaslatabilir,
ancak son yillarda oldugu gibi yavaslama donemlerinde ekonomi politikalart ile kredi
geniglemesinin desteklenmesi bu donemlerde de giiclii kredi biiyiimesini saglayabilir;

Artan issizlik oran1t ve hane halki gelirlerindeki diislis nedeniyle Sirket'in mevcut alacak
portfoylerinin tahsilat kabiliyeti yavaslama donemi esnasinda olumsuz yonde etkilenebilir.
Ancak, mevcut uzun vadeli yeniden yapilandirma anlasmalari, toplam alacak bakiyesinin
temerriit faizi ile artiyor olmasit ve icra siirecleri bu diislisii sinirlandiran faktorlerdir. Ayrica
ertelenen bu tahsilat dalgasi sirasinda isleyen temerriit faizi ile genel olarak reel degerlerini
koruyan alacaklarin borglulari, ekonomik biiyiime dongiisiinde tahsilat kabiliyetlerini
yeniden kazanabilirler.

Bankacihik sektorii kredi piyasasinda yasanan daralma ve genisleme egilimleri

Bankalarm kredi kullandirma istekliligi Sirket'in gelismesini etkileyen ana faktorlerden biridir.
Gegmise bakildiginda kredilerdeki artis daha yiiksek bir TGA birikimine ve dolayisiyla da varlik
yonetim sirketlerine duyulan talebin artmasina neden olmustur. Sektoriin ana arz kaynagi olan
Bankacilik sektoriindeki kredi istahi sektor i¢in olast TGA satis ihaleleri anlamma gelecektir.
Diger yandan bankacilik sektorii kredi faaliyetlerinde yasanan daralma toplam bilango iginde
kredi bakiyesinde diisiis ve dolayisiyla banka TGA portfoyiinde dolayli artis etkisi
yaratmaktadir. Bu etki yine TGA satiglarmi arttirict etki yapacak ve varlik yonetim sektdrii igin
cift yonlii etkiye sahip olacaktur.

Tablo -1

14.000 = Toplam krediler 6,0%
w=@==TGA Oram

12.000 5,0%

10.000
4,0%
8.000
3,0%
6.000

2,0%
4.000

2.000 10%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Mar.24
Toplam krediler 795 1.047 1.241 1.485 1.731 2.098 2.394 2.656 3.576 4.900 7580 11671 12,926
TGA Orani 3,0% 3,0% 2,9% 3,2% 3,4% 31% 41% 57% 4,3% 3,3% 2,2% 1,6% 15%

0,0%

Kaynak:Takipteki krediler verisi :BBDK Bankacilik Sektor verileri, https:/fwww.bddk.org.tr/BultenAylik

Satilan TGA verisi:FKB 2024103 VYS Sektor Ozet Raporu .Bu rapor FKB ‘nin resmi internet sayfasmda paylasiumaktadr.
https://mww.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/varlik-yonetim-sektor-raporlari/
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Tablo -2
250
msatilan TGA

200 H takipteki krediler

150

100

) I I I
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Mar.24

mtakipteki krediler 1920 1980
Wsatilan TGA 3,1 6 2 6,4 8,5 8 11,7 1 5,7 11,7 12,60 540

Kaynak:Toplam kipteki krediler verisi :BBDK Bankacilik Sektor verileri, https://www.bddk.org.tr/BultenAylik

TGA Orami : Takipteki Krediler in Toplam Kredilere oranmni ifade eder.BBDK Bankacilik Sektor verileri,
https://www.bddk.org.tr/BultenAylik

Tablo -3

120

100

80

60

40

20

m Bireysel Kobi+Ticari Toplam

100,30
94,50

80,00

68,4 494
61,0 62,7 483

426
46,5
38,4 32 326
29,8 21,7
19.3 22,5 17

13,8 13,7
107 gg 102 299

6,5 214 248
s 161

352

462 50,9
374

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Mar.24

Kaynak:2021 Yili verileri 2020 PWC Tiirkive Tahsili Gecikmis Alacaklar Sans Pazar: raporu verilerine kamuya agik
thale  bilgileri  eklenerek  elde  edilmistir.  (Kamuya agik olmayan  tekil  veriler  bilinmemektedir)
https://www.strategyand.pwc.com/tr/tr/medya/turkiye-tahsili-gecikmis-alacaklar-tga-satis-pazari.html

Toplam TGA Sats Hacmi verisi:2024 Mart verileri Finansal Kurumlar Birligi Mart 2024 VYS Sektor Ozet raporu
verilerine kamuya agik ihale bilgileri eklenerek bulunmustur. (Kamuya a¢iklanmayan ihale bilgileri bilinmemektedir) .

Bankacilik kredi faaliyetlerinin etkisine 6rnek olarak TGA satis piyasasina 2018-2019 yillarinda
yasanan Bankacilik sektorii takipteki kredi hacmi artisi ile birlikte (Tablo-1) takipteki kredileri
satis1 yapilan TGA portfoyleri hacimlerinde de ciddi bir artis yasanmustir (Tablo-2). Yasanan bu
artis VYS Sektoriiniin TGA hacminin biiyiimesinde etkili olmustur. (Tablo-3)

2022 yih ile birlikte pandemi donemi ve bankacilik sektorii lizerindeki regiilatif kisitlamalarmn
etkisi azalmig ve beklenen TGA satislari baglamistir. 31.03.2024 itibariyla sektorde yaklasik
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100,3 milyar TL anapara tutarinda TGA satis1 ger¢eklesmistir. 2024 yili ilk ¢eyreginde yapilan
toplam 13,9 milyar TL tutarh TGA satis hacmi 2023 senesi toplam TGA satis hacminin
istiindedir (2022 toplam TGA anapara satig hacmi 12,6 milyar TL).Y1ilin kalaninda ve ilerleyen
yillarda satiglarin artarak devam etmesi beklenmektedir.

Alacaklarm tahsili icin varhk yonetim sirketlerine duyulan ihtiyag

Sirket tarafindan saglanan tahsilat hizmetlerine olan talep ve piyasadaki yeni borg portfdylerinin
arzi ile ilgili olan 6nemli bir piyasa parametresi de, ana TGA portfoyii saticist olan bankalarin
varlik yonetim sirketlerine portfdy satigina yonelik istekliligidir. Bu isteklilik varlik yonetim
sirketlerine satilan TGA portfdylerinin toplam TGA stoku igindeki pay1 ile 6lgiilebilmektedir.

Mevzuata yonelik degisiklikler, diizenleyici ve denetleyici kurum olan BDDK kararlari,
bankalarin alacaklarin1 varlik yonetim sirketlerine satma istegini arttirip azaltabilmektedir.
Bankalarm TGA portfoylerini satma istekliligi sektor i¢in hizli bir sekilde olumlu bir etki
yaratmaktadir. Bu faydalar donuk alacaklarmin nakde ¢evrilmesine ek olarak bu alacaklar
yonetmenin ek maliyetlerinin ortadan kaldirilmasini igerir. Bir banal isletme kaldiracini
kullanarak (tahsili gecikmis alacaklarin tahsilat1 i¢in ek bir gidere ve maliyete katlanmayip borg
tahsilati1 dis kaynaklardan saglayip gelirini arttirarak) ve sabit maliyetleri degisken maliyetlerle
degistirerck ana faaliyetine odaklanabilir. Mevcut kapasitesini arttirmadan yakin izleme ve
takipteki alacaklarin sayisindaki artislart hizli bir sekilde yonetebilmektedir.

TGA alimi i¢in finansman Kaynaklari ve cesitliligi

TGA portfoyleri satin alan varlik yonetim sirketleri icin kendi kaynaklarina ek olarak gelecek
satin alimlar i¢in dis finansmana erisim Oonemli bir faktordiir. Sirket, bor¢ portféylerinin satin
alinmasin1 finanse etmek icin banka kredileri ve sermaye piyasalar iizerinden borglanma
araclarmi kullanmaktadir. Sirket'in 31.03.2024 tarihi itibariyla bankalarla imzalamis oldugu
genel kredi sozlesmelerinin limitleri toplami 327 milyon TL nakit kullanim toplami 192,5
milyon TL ‘dir. Sirket fon kaynagi temininde pek ¢ok bankadan olusan genis bir limit
bulundurarak bor¢lanma maliyetlerini rekabet¢i olmasina 6zen gostermektedir. Sirketin ayrica
[zahname tarihi itibariyle SPK onayli 800 milyon TL limitli borglanma araci ihra¢ belgesi
mevcuttur.

31.03.2024 itibariyla Sirket'in bankalardan kullandig1 kredilerin agirliklandirilmis faiz ortalamasi
%50,96 olarak gerceklesmis olup, ihrag ettigi bonolarin ortalama faiz orani ise %53,70 olarak
gerceklesmistir.

Parasal politikalar

TCMB'nin mevcut para politikast OVP hedefleri kapsaminda ve kisa vadeli faiz oranlarina
yonelik olarak aldig1 kararlar kredi hacmi iizerinde daraltict etki yapmaktadir. Daraltici
politikalar ile bankalarm vermis oldugu kredi hacmini azaltilmasi, faiz hadlerinin artis1 ile
birlikte Sirket'in de kullanmig oldugu banka kredi faiz oranlarmi ve ihra¢ etmis oldugu menkul
kiymetlerin faiz oranlarmi etkilemektedir.

Daraltici para politikasi ayn1 zamanda, mevcut portfoylerinden tahsilat imkanlarmi azaltir.
Varlhk yonetim sektoriindeki rekabet

Varlik yonetim sektoriindeki rekabet, diizenleyici kurum olan BDDK ve piyasanin yaratmis
oldugu yiiksek giris engelleri nedeniyle smirhdir. Oncelikle varlik ydnetim sirketi kurmak igin
BDDK'dan sirket kurulusu i¢in onay ve faaliyete baslamak icin izin alinmasi gerekmektedir.
VYS Yonetmeligi uyarinca varlik yonetim sirketi kurulusu icin asgari 50 milyon TL sermaye
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gerekmektedir. Bunun yaninda Genel Miidiir, Genel Midiir Yardimcisi ve Yonetim Kurulu
Uyesi atamalarmda BDDK onay1 gerekmektedir. Piyasanin yaratnus oldugu engeller ise;
e Sermayeye ve rakipler ile benzer maliyetler ile fonlamaya erigim,
e Satisa sunulan alacak portfdylerinin degerlemesinin temeli olarak uzun donemli gegmis
borg portfoyii tahsil istatistiklerinden olusan ve genis ¢apta veri gereksinimi,
e Bu veriyi isleyecek bilgi ve teknoloji gelisimi birikimi,
e Biiyiik adetli alacak portfoylerinin tahsilatinin gerektirdigi biiyiikk Olgekli operasyon
kabiliyeti,
e Tahsilat faaliyetlerinin organizasyonu ve
e Ifasinda gereken bilgi ve teknoloji gelisimi birikimidir.

Sektorde 31.03.2024 itibariyla 25 adet VY'S bulunmaktadir.
Mevzuat degisiklikleri

Sirket basta Bankacilik Kanunu, SPK, KVKK, Icra ve iflas Kanunu, Bor¢lar Kanunu ve Tiirk
Ticaret Kanunu, vergi kanunlar1 dahil sair mevzuata uymakla yiikiimliidiir. Sirket’in faaliyetleri,
Sirket’in tabi oldugu mevzuatta yapilan degisikliklerden etkilenmis olup mevzuatta gelecekte
yapilacak degisikliklerden etkilenebilecektir.

T.C. Cumhurbaskanligi ve Hazine ve Maliye Bakanlhgi tarafindan Mart 2021°de duyurulan
Reform Paketi'nde sorunlu krediler ve varlik yonetim sirketleri {izerinde Onemli etkileri
bulunmaktadir. Bankacilik Sektorii’niin aktif kalitesinin arttirilmasiyla ilgili béliim altinda;

1) Tahsili gecikmis alacaklarm varlik yonetim sirketlerine satigi, aktiften silinmesi gibi
yontemlerle bilango disma ¢ikarilmasi i¢in gerekli tesvik ve tedbir mekanizmasi olusturulmasi,

i) Yakm izleme ve donuk alacak grubunda yer alan kredilerin menkul kiymetlestirilebilmesine
yonelik mevzuat degisikligi yapilarak bilanco disina aktarilmasinin saglanmast,

11) Kredi Yasam Dongiisii Projesi'nin hayata gegirilmesi,

iv) Yakin izlemedeki kredilere (2. Grup krediler) yonelik olarak bankacilik sektoriinde
operasyonel yeniden yapilandirma ve firma rehabilitasyon fonksiyonlari olusturulmasi,

V) Sorunlu krediler i¢inde katma deger iiretme ve istihdam olusturma potansiyeli bulunanlarm
rehabilitasyonu i¢in girisim sermayesi fonlarinin kurulmasma ¢alismalar baslatilmistur.

VY S'lerin kapasitelerinin gliglendirilmesi ile ilgili boliim altinda ise,

e VYS'lere bes yil siire ile tanmman damga, har¢ ve Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu
kesintisi siiresiz hale getirilmistir.

e VYS'lerin Finansal Kurumlar Birligi'ne iiye olmasi saglanmistur.

e VYS'lerin daha giiglii bir yap1 igerisinde faaliyet gostermeleri igin 14.07.2021 tarihinde
Resmi Gazete'de "Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar ile Devralinacak
Alacaklara Iliskin Islemler Hakkinda Yonetmelik" yaymmlanmis olup, yeni ydnetmelikle
VYS'lerin; zorunlu 6denmis sermayelerinin artirilarak daha giiclii bir mali yapiya sahip
olmalari, mali ve finansal isleyisleri ile miisteri iliskilerinde uygulanacak esaslar ve TGA
satig siireglerinin dizayn edilmesiyle daha saglam ve regiile bir yapi i¢inde yer almalar
saglanmustir.

e 22.04.2021 tarthli Resmi Gazete'de yaymlanarak yiriirligii giren "Amme Alacaklarmimn
Tahsil Usulii Hakkinda Kanur ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun"
Madde 11'e eklenen Gegici Madde 13-1 geregince %20 olan kurumlar vergisi orani,

130



kurumlarin 2021 yili  vergilendirme donemine ait kurum kazanglarnn igin %25
uygulanmustir.15.04.2022 tarihli Resmi Gazete'de yaymlanarak yiiriirlige giren "Hazineye
Ait Taginmaz Mallarm Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanur" uyarinca kurumlar vergisi oran1 kurum kazanglan igin
%25 olarak uygulanacaktir. Bu oranlar 6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l
icinde baslayan hesap donemlerine ait kazanglarina uygulanir." seklinde degistirilmistir. S6z
konusu oran 2023 yili i¢in %30°dur. Bu diizenleme ile birlikte, Sirket'in 6deyecegi kurumlar
vergisi tutarinda artiy meydana gelecegi icin Sirket'in net kan {izerinde azaltict etki
yapacaktir.

10.3. Thraccinin borcluluk durumu

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12 2023 ile 31.03.2024 itibariyla
bor¢luluk durumunu gostermektedir.

Finansal Bor¢lar(Bin TL) 2021 2022 2023 Mar.24
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 114.602 112.217 457.925 585.048
Garantili 96.051 91.467 420.793 579.645
Teminath 18.551 20.750 20.750 5.403
Garantisiz/Teminats1z 1.505 - - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.228 - - -
Garantili - - - -
Teminath 17.228 - - -
Garantisiz/Teminats1z - - - -
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 131.830 112.217 457.925 585.048
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791.231 1.120.128
Odenmis Sermaye 30.000 50.000 50.000 50.000
Sermaye Yedekleri 97- 97- 1.1OE; 1.106;
Kar Yedekleri 4.401 6.586 13.983 18.795
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 14.885 75.379 231.035 703.795
Donem Net Kar veya Zarari 90.379 188.139 497.321 348.646
Net Bor¢luluk Durumu (Bin TL) 2021 2022 2023 Mar.24
(A) Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 43.922 78.593 144527 144.832
(B) Finansal Varliklar 10.026 10 197.664 281.933
(C)Toplam Likit Varliklar A+B 53.948 78.603 312.191 426.765
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(D)Kisa Vadeli Finansal Alacaklar * 123.283 237.999 525.310 1.149.387

(E ) Kisa Vadeli Banka Kredileri 44.496 51.744 91.413 58.099
(F) Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 85.829 51.853 350.130 482.734
(G)Kisa Vadeli Mali Borglar E+F 130.325 103.597 441.543 540.833
(H) Net Kisa Vadeli Mali Borgluluk G-D-C 46.90t; 213.001% 395.95%5 1.035.31€;

(Uzun Vadeli Banka Kredileri - - - -

(J) Uzun Vadeli Thrag Ediilen Menkul Kiymetler - - - -

(K)Uzun Vadeli Mali Borglar I+J - - - -

(L)Net Mali Borgluluk H+K 46.906 213.005 395.958 1.035.319

*Garantili kredilerin Nurol Yatirim Bankasi1 A.S. ile akdedilen 28.04.2016, 04.12.2019 ve 28.04.2023
tarihli s6zlesmeler ile GSD Yatirim Bankast A.S. ile akdedilen 25.11.2015 tarihli sozlesme haricindeki
tamamu i¢in ASV Holding A.S 'nin, Mercedes-Benz Finansman Tiirk A.S. ile akdedilen 08.03.2021 ve
09.11.2023 tarihli arag finansmani sézlesmeleri hari¢ tamanmuinda Sofu Altimbas’in ve Vakkas Altinbas 'in
kefaleti bulunmaktadir.

**Toplam 6zkaynak bakiyesi

***Kisa Vadeli Finansal Alacaklar, finansal tabloya baz olan satin alinan portfoylerden beklenen nakit
akiglarmm ilk yilima diigen tahsilatin ilgili portfoy i¢ verim oranna iskonto edilmesiyle hesaplanmuistir.

31.12.2021,31.12.2022,31.12.2023 ve 31.03.2024 itibariyle sirketin net finansal borg¢lulugu
bulunmamaktadir.

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thragemin Kkisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket'in baslica likidite gereksinimleri bor¢ ve yasal yiikiimliliiklerinin 6denmesi, yeni
portfoylerin satin alinmasi, sermaye harcamalar1 ve operasyonel giderlerden kaynaklanmaktadir.
Sirket'in baglica likidite kaynaklari ise yapmus oldugu tahsilatlardan elde ettigi nakit, kisa ve
uzun vadeli banka kredileri ve —bor¢lanma araci ihraglaridir.

Sirketin 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibariyle kisa ve uzun
vadeli fon kaynaklan detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Bor¢lar(bin TL) 2021 2022 2023 31.03.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 178.573 191.666 748.799 1.165.702
Kisa Vadeli Banka Kredileri 44.496 51.744 91.413 190.991

Kisa Vadeli Para Piyasas1 Borglart - -

Ihrac Edilen Menkul Kiymetler 85.829 51.853 350.130 482.734
Kisa Vadeli Borglar 130.325 103.597 441.543 673.725
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 5.581 6.329 3.163 1.890
Kisa Vadeli Karsiliklar 968 1.752 6.100 15.278
Calisan Haklari i¢in Ayrilan Kargiliklar 968 1.752 5.850 15.028
Diger Karsiliklar ) ) 250 250
Cari Vergi Borcu 4.759 19.338 38.937 62.840
Ertelenmis Vergi Borcu 18.207 52.030 242.674 367.754

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
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Diger Yiikiimliiliikler 1.505 8.620 16.382 44.215
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler ) ) - -
Uzun Vadeli Banka Kredileri 17.228 ) - -
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler i i

Uzun Vadeli Borg¢lar ) ) - -
Ozkaynaklar 139.568 320.007 791.231 1.119.921
Odenmis Sermaye 30.000 50.000 50.000 50.000
Sermaye Yedekleri -97 -97 -1.108 -1.108
Kar Yedekleri 4.401 6.586 13.983 18.795
Gecmis Yillar Kar veya Zaran 14.885 75.380 231.035 703.795
Donem Net Kar veya Zarari 90.379 188.138 497.321 348.439
Toplam Kaynaklar 318.141 511.673 1.540.030 2.285.623

31.03.2024 tarihi itibariyle banka ve finansal kuruluslardan kullanilan krediler ve limit tablosu

asagida verilmektedir.
. Nakit ve .
Toplam Nakit Gayn Kredi Gayri Para Faiz .
Banka Y - - S Vadesi
NakitLimit Tipi Nakit | Birimi Oram
Limit Limit Kullanim o
Y0
Teminat L
Mektubu 40.000.000 TL 0 Siiresiz
Sekerbank Teminat
TA.S. 55.000.000 55.000.000 10.000.000 Mektubu 1.000.000 TL 0 |10.01.2025
Teminat
Mektubu 10.000.000 TL 0 |17.05.2024
Teminat
Mektubu 6.950.000 TL 0 |12.12.2024
Teminat
Mektubu 4.000.000 TL 0 |24.02.2025
Tiirkiye Halk Teminat
Bankas1 A.S. 50.000.000 15.000.000 50.000.000 Mektubu 3.450.000 TL 0 |04.03.2025
Teminat
Mektubu 10.000.000 TL 0 | 25.04.2025
Teminat L
Mektubu 350.000 TL 0 Siiresiz
Tiirkiye
Garanti 10.000 10.000 - Yok ) TL 0 i
Bankas1 A.S.
Yap1 ve Kredi
Bankasi A.S. 300.000 50.000 250.000 Yok ) TL 0
Nurol Yatirrm Teminat .
Bankas1 A.S. 20.000.000 11.000.000 20.000.000 Mektubu 14.976.184 TL 0 Siiresiz
Akbank
TAS. 5.000.000 5.000.000 - Yok ) TL 0 )
GSD Bank Teminat L
AS 35.000 _ 34.150 Mektubu 34.150 TL 0 Siiresiz
F labanka 12.000.000 | 12.000.000 . Yok o 0 ]
i‘“sema“fba”k 40.000.000 | 40.000.000 | 20.000.000 Yok ) TL 0 )
ﬁ”;d"'“ba”k 6.000.000 | 6.000.000 - Yok ) L 0 ]
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Nakit 3.000.000 TL 46 | 08.04.2024
Kredi
Nakit 4.000.000 TL 50 | 06.06.2024
Kredi
Takasbank 100.000.000 | 10.000.000 ; Nakit 4.000.000 TL | 49,75 |10.06.2024
A.S. Kredi
Nakit 4 100.000 TL 54 | 21.06.2024
Kredi
Nakit 4.750.000 TL | 62,85 |27.09.2024
Kredi
Nakit
L | 28.000.000 TL 48 |07.03.2025
gﬁggi‘rlsm 30.000.000 | 30.000.000 - E;eﬁl
> . 1.931.124 TL 29 | 31.05.2024
Kredi
Seker Finansal ) Tasit
Kiralama A.S. 979.599 979.599 Kredni 214.282 TL 33 | 27.12.2024
Mercedes 7500000 | 7.500.000 . Tast | sae3425 | TL | 564 |11.11.2024
Finans A.S. Kredisi
Toplam 326.824.509 | 192.539.599 | 100.284.150 146.119.165

Sirket'in herhangi bir déviz kredisi bulunmamaktadir.

Sirket'in Tiirkiye Halk Bankasi A.S ‘den kullanmis oldugu 24.750.000 TL tutarli gayri nakdi
krediler, ve Sekerbank Tiirk A.S.’den kullanilmis olan 10.000.000 TL tutarli teminat mektuplari
Takasbank A.S.’ye teminat olarak verilmistir. Kalan 16.360.334 TL tutarindaki teminat
mektuplar: Sirket'in ana faaliyet konusu olan icra ve dava takip dosyalarmna verilmektedir.

31.03.2024 itibariyla Sirket'in dolasimda olan finansman bonolarina asagida yer verilmistir:

; o ihrag edilen nominal . o Faiz Oram Kupon

ISIN Kodu Ihrac tarihi (bin TL) Itfa tarihi (%) dénemi
TRFSUVY42418 9.11.2023 50.000.000 12.04.2024 49 iskontolu
TRFSUVY 24110 21.11.2023 100.000.000 19.11.2024 49,5 Kuponlu
TRFSUVY 62416 14.12.2023 50.000.000 3.06.2024 51 Kuponlu
TRFSUVY12510 16.01.2024 50.000.000 14.01.2025 51 Kuponlu
TRFSUVYA2412 25.12.2023 33.000.000 19.12.2024 51 iskontolu
TRFSUVY22519 23.02.2024 120.000.000 21.02.2025 51 Kuponlu
TRFSUVY92413 15.03.2024 62.500.000 10.09.2024 54 Kuponlu

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket'in dolasimda olan finansman bonolari;

ISIN Kodu ihrag tarini | 1hra¢ edilen ?t;’l‘r']"}‘lf‘)' itfa tarihi Faiz 023/';)‘ cﬁ‘:}iﬁ:‘i
TRFSUVY92413 15.03.2024 62.500.000 10.09.2024 54 Kuponlu
TRFSUVYE2418 5.04.2024 50.000.000 4.10.2024 61 Kuponlu
TRFSUVYE2426 29.04.2024 90.000.000 25.10.2024 61 Kuponlu
TRFSUVYK2410 21.11.2023 100.000.000 19.11.2024 49,5 Kuponlu
TRFSUVYA2412 25.12.2023 33.000.000 19.12.2024 51 iskontolu
TRFSUVY12510 16.01.2024 50.000.000 14.01.2025 51 Kuponlu
TRFSUVY22519 23.02.2024 120.000.000 21.02.2025 51 Kuponlu
TRFSUVY62515 3.06.2024 142.000.000 2.06.2025 58,5 Kuponlu
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11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 donemlerine iliskin
Ozet nakit akis tablolart asagida sunulmustur.

Ozet Nakit Akim Tablosu ( bin TL) 31.12.2021 |31.12.2022 |31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
I islgsleaal iyetlerden Kaynaklanan Net Nakit -13.040 -34.356 -310.664 -9.459 75.076
I Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit -9.534 42922 -16.885 92 556

Akist
Il Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 60.781 111.959 363.474 18.106 105.961
v Yabanct Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde . )
Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
V | Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 38.207 34.681 35.925 27.543 30.338
Vi Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger 5715 43.922 78.603 78.604 114.495
Varliklar
Vil Bgﬁﬁ(‘?arsonundal“ Nakit ve Nakde esdeger 43.922 78.603 114528 106.147 144.833

Sirketin ana faaliyetlerini olusturan tahsilat gelirleri, kullanilan krediler, 6denen faizler, satin
alinan alacaklar icin 6denen tutarlar, verilen iicret ve komisyonlar, personele ddenen ticretler ile
tedarikcilere yapilan- o6demeler Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akismi
olusturmaktadr.

Satin alman menkul ve gayrimenkuller, satilan menkul ve gayrimenkuller ve diger yatirim
tutarlar, yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akisinda gosterilmektedir.

Ihra¢ edilen menkul kiymetler, kar payr o&demeleri, nakit sermaye artislari finansman
faaliyetlerinden saglanan net nakit akisinda gosterilmektedir.

Sirket'in donem sonu net nakit ve nakde esdeger varliklari 2021 yilinda 43.922 bin TL iken,
2022'de %79 oraninda artarak 78.603 bin TL'ye yiikselmistir. 2023 yilinda ise Sirket'in, temel
etken olarak tahsilat tutarlarin1 yiikseltmesi ve bor¢lulugunu azaltarak faiz giderlerini

distirilmesi sebebiyle donem sonu nakit ve nakde esdeger varliklart 2022 yilina gore %46
artarak 114.528 bin TL olarak gergeklestirmistir. 31.03.2023'de ise 106.147 bin TL olarak
gerceklesmistir.

31.03.2024'de 144.803 bin TL olan nakit ve nakde esdeger varliklar kalemi, 31.03.2023’e gore
%36 artis gostermistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnameye konu finansal tablo donemleri itibariyla finansal borglart ve net borgluluk
tutarlart agagidaki tabloda gdsterilmistir.

Net Bor¢luluk Durumu (Bin TL) 2021 2022 2023 Mar.24
(A) Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 43.922 78.593 144527 144.832
(B) Finansal Varliklar 10.026 10 197.664 281.933
(C)Toplam Likit Varliklar A+B 53.948 78.603 312.191 426.765
(D)Kisa Vadeli Finansal Alacaklar *
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123.283 237.999 525.310 1.149.387
(E ) Kisa Vadeli Banka Kredileri 44.496 51.744 91.413 58.099
(F) Kisa Vadeli Finansal Borglar** 85.829 51.853 350.130 482.734
(G)Kisa Vadeli Mali Borglar E+F 130.325 103.597 441.543 540.833
(H) Net Kisa Vadeli Mali Borgluluk G-D-C ;16.906 -213.005 2395.958 ;L.035.319
(I)Uzun Vadeli Banka Kredileri - - - -
(J) Uzun Vadeli Thrag Ediilen Menkul Kiymetler - - - -
(K)Uzun Vadeli Mali Borglar I+J - - - -
(L)Net Mali Borgluluk H+K ;16.906 _213.005 2%95.958 ;L.035.319

*Kisa Vadeli Finansal Alacaklar,finansal tabloya baz olan satn alman portfoylerden beklenen
nakit akislarmin ilk yilma diisen tahsilatin ilgil portfoy i¢ verim orammna iskonto edilmesiyle
hesaplanmustwr.

** Diger Ihrac edilen Menkul Kiymet Toplami.

Sirket’in net finansal bor¢ durumu 2021 yilinda - 46.906 bin TL iken,2022 yilinda %354 azalisla
-213.005 bin TL’ye diismiistiir.2023 yili itibariyle -395.958 bin TL olan sifirlanan net finansal
borg 30.09.2023 tarihi itibariyle -1.035.319 bin TL olarak ger¢eklesmistir.

11.4. isletme sermayesi beyan:

Sirket'in 6zkaynak yapisinin giicii ve finansman kaynaklarma kolay ulasabilir olmasi1 dikkate
alindiginda, yillik olarak operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilecek diizeyde isbu Izahname
tarihinden itibaren en az 12 ayhk bir donem icin yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.

Bin TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Toplam Donen Varliklar 256.167 455.958 1.438.499 2.060.638
Bin TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Toplam Kisa Vadeli

Y iikiimliiliikler 131.830 112.217 457.295 717.940
Net Isletme Sermayesi 124.337 343.741 981.204 1.342.698

*Finansal tabloya baz olan safin alinan portfoylerden beklenen 10 yillik nakit akiglarimn ilgili Portfoy i¢ verim orammna iskonto
edilmesi ile hesaplanan degerleme gelirleri dahil kredileri de icermektedir.

**Finansal bor¢lar ile Ticari ve diger borglari icermektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullanimina iliskin smmirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan onemli
maddi duran varliklar icin ongoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan
odemeler hakkimnda bilgi:

Yoktur.
13. EGIiLiM BILGILERI

13.1. Uretim, sati, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

31.03.2024 finansal déneminin sona erdigi tarihten isbu Izahname tarihine kadar gecen siirede,
Sirket tahsilat faaliyetlerine verimliligini artirarak devam etmistir. Sirket'in tahsilat tutarlart Ocak
- Mart 2024'de 233,3 milyon TL gerc¢ekleserek Ocak-Mart 2023 doéneminde gergeklesen 82,8
milyon TL tahsilat tutarmimn yaklagik 3 kat1 olmustur.

2023 yili yilbasi ve Temmuz ay1 asgari licret dahil iilke genelinde yapilan licret artiglartyla
birlikte genel bor¢ 6deme egiliminde yiikselis meydana gelmistir.

Ayrica 2021 yili ekonomi Reform Paketi kapsaminda, VY S'lerin istisna oldugu vergilerden biri
olan BSMV'ye iligkin istisna, 01.01.2022 tarihi itibartyla yirtirliikten kaldirilmis olup, VY $'lerin
net tahsilatlan {izerinden (alim bedeli diisiildiikten sonra lehe alinan para) BSMV yiikiimliiliikleri
dogmustur.

Ocak-Mart 2024 déneminde 5,4 milyar TL tutarmda TGA satis1 gergeklesmis (FKB VYS Ozet
Tablo Rapor verilerine gore) olup; sektérde ilan edilen satis ihaleleri baz alindiginda tiim
segmentlerde ortalama satig saryosu %42 olarak gerceklesmistir. Sektordeki TGA satig rasyolart
yiikselis egilimindedir.31.03.2024 finansal déneminin sona erdigi tarihten isbu Izahname tarihine
kadar gegen siirede yaklasik 8,5 milyar TL anaparaya sahip TGA satis1 ilan1 ger¢eklesmistir.
Sirketin 31.03.2024 sonrasi satin alim yaptigt 593 milyon TL anapara bedelli TGA yatirmi
bulunmaktadir. Izahname tarihi itibariyle 2024 yili icinde yapilan toplam TGA satislari
biiylikliigii bir 6nceki sene toplam TGA satislarindan fazladir (izahname tarihi itibariyle 2024
toplam TGA anapara satis hacmi 13,8 milyar TL’dir.2023 yil toplamn TGA anapara satig hacmi
12,7 milyar TL idi) Bankacilik sektoriinde biiyiiyen TGA stokunun disiiriilmesi i¢in 2024 yilinin
devaminda da satiglarin devam edecegi beklenmektedir.

Son olarak; 30.06.2022 finansal déneminin sona erdigi tarihten isbu Izahname tarihine kadar
gecen siirede Dar Gelirlilere Destek Paketi (Paket) kapsaminda belirli bir tutarin altindaki icra
takibindeki borglarin devlet tarafindan {istlenilmesi iizerinde bir ¢alisma yiiriitiilmiis olup; bu
cercevede, hiikiimetin ekonomi politikasi dogrultusunda, 03.11.2022 tarihinde Tirkiye Biiyiik
Millet Meclisinde 7420 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile Bazi1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun kabul edilmistir.

S6z konusu kanun 09.11.2022 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanarak, yaymu tarihinde yiirtirlige
girmistir. Anilan kanunun Gegici 3.maddesi uyarinca, varlik yonetim sirketlerince, bankalardan
15.08.2022 tarihi dahil olmak iizere devir ve temlik alinan ve anilan kanunun yiiriirliige girdigi
tarih itibariyle anapara bakiyesi 2.500 TL ve altinda bulunan bireysel nitelikli her tiirlii kredi
sozlesmesinden kaynakli alacaklarin anapara takip bakiyesinin yarisi, kalan anapara faiz masraf,
vekalet licretleri ve benzeri alacaklarinin takibinden feragat etmeleri sartiyla Hazine ve Maliye
Bakanhigi biit¢cesinden TMSF’ye aktarilan tutardan TMSF nin istiraki olan varlik yonetim sirketi
araciligr ile 6denir. Bu kapsamda tasfiye edilecek tutar bir gercek kisinin tiim varlik yonetim
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sirketlerine olan borg toplamu dikkate almarak tespit edilir. Kapsama giren alacaklara karsilik
maddenin yiriirliige girdigi tarihten sonra varlik yonetim sirketlerince yapilmis tahsilatlar bu
sirketlerce borglusuna iade edilir. Sirket’in takibe devam ettigi anapara tutart 30.09.2023
itibariyle yaklasik 4,5 milyar TL olup; ilgili paket kapsaminda olan borg bakiyesinin 25,6 milyon
TL oldugu ve Sirketin takip ettigi toplam alacaklari icindeki pay1 yaklasik %0,57 olacaktir.
Devre konu olan ve bu segmentte yer alan borglarin {izerinde Sirket uzun siiredir galistig1 ve bu
borglarin tahsilini sagladigi i¢in bu paketin Sirket'in faaliyet sonuglar lizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacag1 degerlendirilmektedir.

13.2. Tfhraccmmin beklentilerini onemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket'in performans: ve faaliyet sonuglari, dis faktorleri de kapsayan bir dizi faktorden
etkilenmektedir. Tiirkiye'nin makroekonomik ortamindaki gelismeler Sirket'in beklentilerini
onemli dlciide etkileyebilir. Ozellikle, GSYIH'nin biiyiime orani, enflasyon orani, kredilerin
bliylime orani1 ve issizlik orani gibi gostergelerdeki onemli degisiklikler Sirket'in beklentilerini
etkileyebilir.

Ekonomik biiylime doneminin Sirket'in faaliyetlerine etkisi:

e Hane halki gelirlerindeki biiyiime, tiiketicinin harcama ve bor¢glanma konusunda daha fazla
istekliligine doniislir ve bunun dogal bir sonucu, finansal kurumlarm kredi faaliyetlerinde
artis ve sonugta daha fazla kredi kullanan hane halki sayisidir;

e Verilen krediler ve kredi kullananlarin sayisindaki artis, ekonomide artan bir genel borg
seviyesine ve sonug olarak, Sirket ve varlik yonetim sektorii i¢in daha fazla satisa sunulacak
alacak potansiyeli olusturur;

e Artan gelirler, daha yliksek bir kredi geri 6deme oraniyla sonuglanir, bu da Sirket'in mevcut
portfoylerindeki alacaklarinin tahsil edilebilirligini artirir ve tahsili gegmis alacak olusumunu
azaltsa da kredi genel seviyesinin daha yliksek olmasi bu etkiyi nétrlestirebilir;

e Borglularin TGA haline gelen borglarmi 6deyerek yeniden finansal sisteme kazandirilmasi da
yeni kredi kullanict sayisini arttirarak genel kredi seviyesindeki artig1 destekler.

Ekonomik yavaglama doneminin Sirket'in faaliyetlerine etkisi:

e Hane halki gelirlerindeki azalig; finansal kurumlarca verilen kredilerin geri 6denme
oranlarin1 diigiiriir, Sirket ve varlik yonetim sektorii i¢in daha fazla satisa sunulacak alacak
olusmasma neden olur. Bu alacaklardaki artis birka¢ aydan bir yila kadar uzayan bir
gecikmeyle satisa sunulur; baslayan bu satis dalgasi birkag¢ yili bulabilir;

e Finansal kurumlarin kredi faaliyetlerinin azalmasi, genel kredi biiyiime hizin1 yavaslatabilir,
ancak son yillarda oldugu gibi yavaslama donemlerinde ekonomi politikalar ile kredi
genislemesinin desteklenmesi bu dénemlerde de giiclii kredi biiylimesini saglayabilir;

e Artan igsizlik oran1 ve hane halki gelirlerindeki diisiis nedeniyle Sirket'in mevcut alacak
portfoylerinin tahsilat kabiliyeti yavaslama donemi esnasinda olumsuz yonde etkilenebilir.
Ancak, mevcut uzun vadeli yeniden yapilandirma anlasmalari, toplam alacak bakiyesinin
temerriit faizi ile artiyor olmasi ve icra siirecleri bu diislisii siirlandiran faktorlerdir. Ayrica
ertelenen bu tahsilat dalgasi sirasinda isleyen temerriit faizi ile genel olarak reel degerlerini
koruyan alacaklarin borglulari, ekonomik biiylime dongiisiinde tahsilat kabiliyetlerini
yeniden kazanabilirler.
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Bankacilik sektorii kredi piyasasinda yasanan daralma ve genisleme egilimleri

Bankalarin kredi kullandirma istekliligi Sirket'in gelismesini etkileyen ana faktoérlerden biridir.
Gegmise bakildiginda kredilerdeki artis daha yiiksek bir TGA birikimine ve dolayisiyla da varlik
yonetim sirketlerine duyulan talebin artmasma neden olmustur. Sektoriin ana arz kaynagi olan
Bankacilik sektoriindeki kredi istahi sektor i¢in olast TGA satis ihaleleri anlamma gelecektir.
Diger yandan bankacilik sektorii kredi faaliyeterinde yasanan daralma toplam bilanco iginde
kredi bakiyesinde diisiis ve dolayisiyla banka TGA portfoyiinde dolayli artis etkisi
yaratmaktadir. Bu etki yine TGA satiglarm arttirict etki yapacak ve varlik yonetim sektorii i¢in
cift yonlii etkiye sahip olacaktir.

Bankacilik kredi faaliyetlerinin etkisine 6rnek olarak TGA satig piyasasina 2018-2019 yillarinda
yasanan Bankacilik sektorii takipteki kredi hacmi artisi ile birlikte (Tablo-1) takipteki kredileri
satis1 yapilan TGA portfoyleri hacimlerinde de ciddi bir artis yaganmistir (Tablo-2). Yasanan bu
artis VYS Sektoriiniin TGA hacminin biiylimesinde etkili olmustur. (Tablo-3)

2022 yili ile birlikte pandemi donemi ve bankacilik sektorii lizerindeki regiilatif kisitlamalarin
etkisi azalmig ve beklenen TGA satislari baglamistir. 31.03.2024 itibariyla sektorde yaklasik
100,3 milyar TL anapara tutarinda TGA satist gergeklesmistir. 2024 yilinin kalaninda ve
ilerleyen yillarda satiglarin artarak devam etmesi beklenmektedir.

Alacaklarin tahsili icin varlik yonetim sirketlerine duyulan ihtiyag

Sirket tarafindan saglanan tahsilat hizmetlerine olan talep ve piyasadaki yeni bor¢ portfoylerinin
arz1 ile ilgili olan 6nemli bir piyasa parametresi de, ana TGA portfoyii saticist olan bankalarmn
varlik yonetim sirketlerine portfdy satisina yonelik istekliligidir. Bu isteklilik varlik yonetim
sirketlerine satilan TGA portfoylerinin toplam TGA stoku i¢gindeki pay1 ile Ol¢giilebilmektedir.

Mevzuata yonelik degisiklikler, diizenleyici ve denetleyici kurum olan BDDK kararlari,
bankalarin alacaklarin1 varlik yonetim sirketlerine satma istegini arttirip azaltabilmektedir.
Bankalarm TGA portfoylerini satma istekliligi sektor i¢in hizli bir sekilde olumlu bir etki
yaratmaktadir. Bu faydalar donuk alacaklarmin nakde c¢evrilmesine ek olarak bu alacaklar
yonetmenin ek maliyetlerinin ortadan kaldirilmasmi igerir. Bir banal isletme kaldiracim
kullanarak (tahsili gecikmis alacaklarmn tahsilat1 i¢in ek bir gidere ve maliyete katlanmayip borg
tahsilatin1 dis kaynaklardan saglayip gelirini arttirarak) ve sabit maliyetleri degisken maliyetlerle
degistirerek ana faaliyetine odaklanabilir. Mevcut kapasitesini arttirmadan yakin izleme ve
takipteki alacaklarin sayisindaki artislart hizl bir sekilde yonetebilmektedir.

TGA alimi icin finansman kaynaklar ve cesitliligi

TGA portfoyleri satin alan varlik yonetim sirketleri i¢in kendi kaynaklarma ek olarak gelecek
satin alimlar i¢in dis finansmana erisim 6nemli bir faktordiir. Sirket, bor¢ portféylerinin satin
almmasmi finanse etmek icin banka kredileri ve sermaye piyasalart {izerinden bor¢lanma
araclarmi kullanmaktadir. Sirket'in 30.09.2023 tarihi itibartyla bankalarla imzalamis oldugu
genel kredi sozlesmelerinin limitleri toplami nakit kredi kullanimmm yaklasik 3,9 katidir ve
Sirket fon kaynagi temininde pek ¢ok bankadan olusan genis bir limit bulundurarak bor¢lanma
maliyetlerini rekabetci olmasma 6zen gdstermektedir. Sirketin ayrica Izahname tarihi itibariyle
SPK onayli 800 milyon TL limitli bor¢lanma araci ihrag belgesi mevcuttur.

31.03.2024 itibartyla Sirket'in bankalardan kullandig1 kredilerin agirliklandirilmis faiz ortalamasi
%40,50 olarak gerceklesmis olup, ihrag ettigi bonolarin ortalama faiz orani ise %47,50 olarak
gerceklesmistir.
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Parasal politikalar

TCMB'nin mevcut para politikast OVP hedefleri kapsaminda ve kisa vadeli faiz oranlarma
yonelik olarak aldig1 kararlar kredi hacmi iizerinde daraltict etki yapmaktadir. Daraltici
politikalar ile bankalarin vermis oldugu kredi hacmini azaltilmasi, faiz hadlerinin artis1 ile
birlikte Sirket’in de kullanmis oldugu banka kredi faiz oranlarmi ve ihra¢ etmis oldugu menkul
kiymetlerin faiz oranlarmi etkilemektedir.

Daraltici para politikasi ayn1 zamanda, mevcut portfoylerinden tahsilat imkanlarmi azaltr.
Varlhk yonetim sektoriindeki rekabet

Varlik yonetim sektoriindeki rekabet, diizenleyici kurum olan BDDK ve piyasanin yaratmis
oldugu yiiksek giris engelleri nedeniyle smirhdir. Oncelikle varhk yonetim sirketi kurmak icin
BDDK'dan sirket kurulusu i¢in onay ve faaliyete baslamak icin izin alinmasi gerekmektedir.
VYS Yonetmeligi uyarinca varlik yonetim sirketi kurulusu i¢in asgari 50 milyon TL sermaye
gerekmektedir. Bunun yaninda Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcist ve Yonetim Kurulu
Uyesi atamalarmda BDDK onay1 gerekmektedir. Piyasanin yaratnus oldugu engeller ise;
e Sermayeye ve rakipler ile benzer maliyetler ile fonlamaya erigim,
e Satisa sunulan alacak portfdylerinin degerlemesinin temeli olarak uzun donemli gegmis
borg portfoyii tahsil istatistiklerinden olusan ve genis ¢apta veri gereksinimi,
e Bu veriyi isleyecek bilgi ve teknoloji gelisimi birikimi,
e Biiylk adetli alacak portfoylerinin tahsilatinin gerektirdigi biiyiik 6l¢ekli operasyon
kabiliyeti,
e Tahsilat faaliyetlerinin organizasyonu ve
e Ifasinda gereken bilgi ve teknoloji gelisimi birikimidir.

Sektorde 31.03.2024 itibartyla 25 adet VY'S bulunmaktadir.

Mevzuat degisiklikleri

Sirket basta Bankacilik Kanunu, SPK, KVKK, Icra ve Iflas Kanunu, Bor¢lar Kanunu ve Tiirk
Ticaret Kanunu, vergi kanunlar1 dahil sair mevzuata uymakla yiikkiimliidiir. Sirket’in faaliyetleri,
Sirket’in tabi oldugu mevzuatta yapilan degisikliklerden etkilenmis olup mevzuatta gelecekte
yapilacak degisikliklerden etkilenebilecektir.

T.C. Cumhurbaskanligi ve Hazine ve Maliye Bakanlhgi tarafindan Mart 2021°de duyurulan
Reform Paketi’nde sorunlu krediler ve varlik yonetim sirketleri iizerinde Onemli etkileri
bulunmaktadir. Bankacilik Sektorii’niin aktif kalitesinin arttirilmasiyla ilgili boliim altinda;

I) Tahsili gecikmis alacaklarin varlik yonetim sirketlerine satigi, aktiften silinmesi gibi
yontemlerle bilango disma ¢ikarilmasi igin gerekli tesvik ve tedbir mekanizmasi olusturulmasi,

i) Yakin izleme ve donuk alacak grubunda yer alan kredilerin menkul kiymetlestirilebilmesine
yonelik mevzuat degisikligi yapilarak bilanco digina aktarilmasinin saglanmast,

ii1) Kredi Yasam Dongiisii Projesi'nin hayata gegirilmesi,

Iv) Yakin izlemedeki kredilere (2. Grup krediler) yonelik olarak bankacilik sektoriinde
operasyonel yeniden yapilandirma ve firma rehabilitasyon fonksiyonlar1 olusturulmasi,

V) Sorunlu krediler i¢inde katma deger iiretme ve istihdam olusturma potansiyeli bulunanlarin
rehabilitasyonu i¢in girisim sermayesi fonlarinin kurulmasma ¢alismalar baslatilmistur.

VY S$'lerin kapasitelerinin giiclendirilmesi ile ilgili boliim altinda ise,

e VYS'lere bes yil siire ile tannan damga ve Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu kesintisi
stiresiz hale getirilmistir.
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VY S'lerin Finansal Kurumlar Birligi'ne iiye olmasi saglanmstir.

VYS'lerin daha giiglii bir yapi igerisinde faaliyet gostermeleri i¢in 14.07.2021 tarihinde
Resmi Gazete'de "Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar ile Devralimacak
Alacaklara Iliskin Islemler Hakkinda Y®onetmelik" yaymmlanmis olup, yeni yd&netmelikle
VYS'lerin; zorunlu 6denmis sermayelerinin artirilarak daha giiclii bir mali yapiya sahip
olmalari, mali ve finansal isleyisleri ile miisteri iliskilerinde uygulanacak esaslar ve TGA
satig stireclerinin dizayn edilmesiyle daha saglam ve regiile bir yap1 i¢cinde yer almalar
saglanmistir.

22.04.2021 tarithli Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirligli giren "Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun"
Madde 11'e eklenen Gegici Madde 13-1 geregince %20 olan kurumlar vergisi orani,
kurumlarm 2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglarnn igin @ %25
uygulanmustir.15.04.2022 tarihli Resmi Gazete'de yaymlanarak yiiriirlige giren "Hazineye
Ait Tasginmaz Mallarin Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmast Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" uyarinca kurumlar vergisi oran1 kurum kazanglari i¢in
%25 olarak uygulanacaktir. Bu oranlar 6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil
icinde baslayan hesap donemlerine ait kazanglarina uygulanir." seklinde degistirilmistir. S6z
konusu oran 2023 ve 2024 yili i¢in %30’dur. Bu diizenleme ile birlikte, Sirket'in 6deyecegi
kurumlar vergisi tutarinda artig meydana gelecegi i¢in Sirket'in net kan tizerinde azaltic1 etki
yapacaktir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thracemm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine

iliskin kar tahminleri:
Y oktur.

14.2. Thragemm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle

hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

141



15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccinin genel organizasyon semast:

Yometim
Kurulu

Risk Yinetim
Direktirii

iera Kurulu i Kontrolve Uyum
Baskam Yiinetmeni
fera Kurulu

Genel Midiir

—

Genel Miidiir
Yardimeisy

Ticari urumsal
Tahsilat Midiir

Bireysel & KOBI
Tabsilat Direktirii

CFO

Miigteri
Memnuniyet ve
1 Sikayet

Yinetimi

Kalite ve
Egitim

|| Hukuk Birim
Miidiri

| KOBi Hukuk
Birim Midiiri

15.2. idari yapn:

KOBI Tahsilat

Operasyon
Yaneticisi

Bireysel Tahsilat
Miidiirii

Analiz ve is
Gelistirme
Kidemli
Miidiri

Finans Direktrii

Mali isler Midiiri

15.2.1. Thra¢cimn yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

insan Kayi ve
Egitim Koordinasyon
Yineticisi

Bilgi
Teknolojileri
Yinetmeni

idari_ister

Avukat
(Denetim)

Son 5 Yilda
Ad N . . ihraccida Gorev
Soyadi Gorevi Is Adresi iistlendigi Siiresi Sermaye Pay1
Gorevler
St Yénetim OBuy“k‘}er&cid' | Venetm Kl %50 -
Kurulu zsezen s VICrKezl onetim Buruiu 16.08.2025 | 25.000.000 TL
Altinbas Bask B Blok Kat:1-2-3 Baskani Dolavl
askani 34394 Sisli/istanbul (Dolayly)
Yonetim Biiyiikdere Cad. ..
. . . Yonetim Kurulu %50 -
Vakkas Kurulu Ozsezen Is Merkezi
Altinbas Baskan B Blok Kat:1-2-3 Yfre(lii{naclim 16.08.2025 25'(()8&203)1—"
Yardimcisi 34394 Sisli/Istanbul y
e Biiyiikdere Cad. Genel Mud?r
Mehmet | Genel Midir Ozsezen s Merkezi Yardimeihig
Yonetim . Ticari/KOBI 16.08.2025 -
SEN - B Blok Kat:1-2-3 o
Kurulu Uyesi s Tabhsilat Birim
34394 Sisli/Istanbul v gre
Miidiirt
Biiyiikdere Cad.
Ahmet Yénetim Ozsezen 1s Merkezi Risk Yonetim 16.08.2025 )
Kursun Kurulu Uyesi B Blok Kat:1-2-3 Direktorii R

34394 Sisli/istanbul
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Biiyiikdere Cad.
Cihangir Yénetim Ozsezen Is Merkezi Yénetim Kurulu 16.08.2025 )
Yilmaz | Kurulu Uyesi B Blok Kat:1-2-3 Uyesi o
34394 Sisli/istanbul
Biiyiikdere Cad.
Sinan Yénetim Ozsezen s Merkezi Yonetim Kurulu 16.08.2025 i
Cam Kurulu Uyesi B Blok Kat:1-2-3 Uyesi o
34394 Sisli/istanbul

Yonetim kurulu iiyelerinin gorev aldigi diger kurumlar agsagida verilmektedir.

Adi Soyadi Gorevi Ticaret Unvani
Yonetim Kurulu Bagkani Altinbas Holding A.S.
Ortak Onsa Rafineri A.S.
Altinbas Kuyumculuk
Ortak Ithalat Thracat
Sanayive Ticaret A.S.
Altinbag Perakende
Ortak Magazacilik Hizmetleri
AS.
Altinbas Kiymetli
Ortak Madenler
Borsast A.S.
Asos Kuyumculuk
Ortak Pazarlama A.S.
Sofu ALTINBAS Sanayive Ticaret A.S.
Transal Denizcilik
Ortak Ticaret A.S.
Ortak/Yonetim Kurulu Bagkani ASV Holding A.S.
Yonetim Kurulu Bagkan Siimer Faktoring A.S
Yonetim Kurulu Bagkani Stimer Vaghsk Yonetim
Stimer Danismanlik
Ortak Yazilim Hizmetleri ve
Kuyumculuk A.S
Es Es Akaryakit
Ortak Dagitim A.S.
. Mehmet Altinbas Egitim
Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. ve Kiiltiir Vakfi
Ortak Onsa Rafineri A.S.
Altinbas Kuyumculuk
Ortak Ithalat Thracat Sanayi ve
Ticaret A.S.
Altinbas Perakende
Vakkas ALTINBAS Ortak Magazacilik Hizmetleri
AS.
Altinbas Kiymetli
Ortak Madenler Borsasi A.S.
Asos Kuyumculuk
Ortak Pazarlama A.S.
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Ortak

Transal Denizcilik

Ticaret A.S.
Ortak/Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi ASV Holding A.S.
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist Siimer Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Stimer Vihsk Yonetim
Stimer Danismanlk
Ortak Yazihim Hizmetleri ve
Kuyumculuk A.S
Es Es Akaryakit
Ortak Dagitim A.S.
. Mehmet Altinbas Egitim
Yo6netim Kurulu Bagkani ve Kiiltiir Vakfi
Yonetim Kurulu Uyesi Stimer VaArh; Yonetim
Yonetim Kurulu Uyesi EsEs Akar/};asklt Dagitim

Yonetim Kurulu Uyesi

EsEs Gaz Dagitim A.S.

Ahmet Kursun Yonetim Kurulu Uyesi ASV Holding A.S.

Giiney Wimba Petrol
Yonetim Kurln Ovesi Uriinleri
onetim Burulu Lyest Depolama Hizmetleri
AS.

Yonetim Kurulu Uyesi Siimer Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Stimer VaArhSk Yonetim

Cihangir Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi ASV Holding A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Siimer Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi Stimer Vihsk Yonetim
L . Seker Yatirim Menkul

Sinan Cam Yonetim Kurulu Uyesi Degerler A.S

Ortak

Cist Danismanlik Egitim
Ltd. Sti

Yonetim Kuruli Uyesi

Yeditepe Faktoring A.S.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda
Ad1 Soyadi Gorevi is Adresi {hrag:g:@& Gorev Siiresi Sermaye
ustlendigi Pay1
Gorevler
Biiylikdere Cad. Genel Miidiir 25.07.2022'de
Ozsezen Is - .
. Yardimcihig Goreve
Mehmet SEN Genel Merkezi Ticari/KOBI Baslama Tarihi
ehmet 3 Miidiir B Blok Kat:1-2-3 icari/KOB asama ‘atinl
34394 Tahsilat Birim Gorev Siiresi
Sigli/istanbul Midiri Belirsiz
Risk Biiytikdere Cad.
Yonetim Ozsezen s
Ahmet Direktorii Merkezi Yonetim Kurulu 16.08.2025 tarihi
KURSUN Yonetim B Blok Kat:1-2-3 Uyesi Gorev Sona Erisi
Kurulu 34394
Uyesi Sigli/Istanbul
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Biiyiikdere Cad.
Ozsezen [g 18.10.2021 Goreve
i Finans Merkezi Finans Direktorii Baglama Tarihi
Yigit KOZALL | pyioiiori | B Blok Kat:1-2-3 | Finans Miidiri Gorev Siiresi
34394 Belirsiz
Sisli/Istanbul

15.2.3. Thragei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragceinin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamustur.

15.2.4. Thraccinmm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihragg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket kurucusu ve yonetim kurulu baskani Sofu Altinbas ile yine Sirket kurucusu ve yonetim
kurulu bagkan Yardimcis1 Vakkas Altinbas kardestir. Bunun disinda yonetim kurulu iiyeleri ve
yonetimde sz sahibi olan personel arasinda akrabalik iliskisi bulunmamaktadir.

15.3. Thragemnin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sofu ALTINBAS - Yonetim Kurulu Baskam

1962 yii Araban dogumludur. Ilk ve orta &grenimini Gaziantep’te tamamlamustir. Babasi
Mehmet ALTINBAS’in onderliginde 1970’li yillarda K.K.T.C.’nin Lefkosa sehrinde altin
ticaretine baslayarak is hayatina atidmustir. Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde ogullariyla
birlikte bankacilik, sigorta ve akaryakit sektorlerinde faaliyete baglayan Mehmet ALTINBAS,
daha sonra K.K.T.C.’de dogan markalar1 Tiirkiye’ye tasmmistir. Bu ticari faaliyet akisinda katkisi
olan Sofu ALTINBAS, Altinbas Holding’in Yo6netim Kurulu Baskanhgini yapmasi hasebiyle
holding biinyesinde bulunan sirketlerin yonetiminde etkin rol almistir. Sofu ALTINBAS,
K.K.T.C. Yakin Dogu Universitesi Hukuk Fakiiltesi'nden 2015 yilinda mezun olmustur. Sofu
ALTINBAS m yonetim kurulu bagkanliginda 2016 yilinda ASV Holding A.S. kurulmustur. ASV
Holding A.S. biinyesinde finansal kuruluslar olan Siimer Faktoring A.S. ve Siimer Varlik
Yonetim A.S.’yi de barindirmaktadir. Bununla birlikte Sofu ALTINBAS, Mehmet Altinbag
Egitim ve Kiiltiir Vakf1 biinyesinde basta egitim olmak {izere sosyal ve kiiltiirel yasama destek
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Evli ve iki ¢ocuk babasidir.

Vakkas ALTINBAS - Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

1958 yili Araban dogumludur. Lise 6grenimini Lefkosa Tiirk Lisesi'nde tamamlayan Vakkas
ALTINBAS, ailenin ticari faaliyetleri kapsaminda is hayatma atilmis olup Altmbas Holding
Grubu’nun K.K.T.C. ve Tirkiye’deki basta finans, enerji ve kuyumculuk faaliyetleri olmak
lizere ticari gelisiminde Onemli rol oynamistir. Vakkas ALTINBAS, Siimer Varlik Yonetim
A.$’nin yonetim kurulu bagkan yardimciligmin yani sira ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring
A.S.’de yonetim kurulu liyeligini stirdiirmektedir. Bununla birlikte Vakkas ALTINBAS, Mehmet
Altinbag Egitim ve Kiiltiir Vakf1 blinyesinde basta egitim olmak {izere sosyal ve kiiltiirel yasama
destek faaliyetlerini stirdiirmektedir. Evli ve iki ¢ocuk babasidir.

Cihangir YILMAZ - Yénetim Kurulu Uyesi

1966 yilinda Karabiik’te dogan Cihangir YILMAZ, 1989 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi IIBF
Kamu Y 6netimi bolimiinden mezun olmustur. Calisma hayatina 1993 yilinda Vakifbank’ta mali
analist yardimcisi olarak baglamistir. 1996-2003 yillar1 arasinda Tekstilbank’ta Genel Miidiirliik
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Kredi Tahsis ve Kredi Izleme boliimlerinde galismustir. 2003-2010 yillari arasinda Tekstilbank’ta
Kadikdy ve Umraniye Sube Miidiirliigii gorevlerini icra etmistir. 2010-2011 yillarinda Turkish
Faktoring A.S.’de ve 2011-2013 yillarinda Halkbank’ta gorev yapan Cihangir YILMAZ, 2015
yilindan bu yana Siimer Varlik Yo6netim A.S.’de Y&netim Kurulu Uyesi olarak ¢alisma hayatini
stirdiirmektedir. Cihangir YILMAZ, evli ve bir ¢ocuk babasidir.

Sinan CAM-Y 6netim Kurulu Uyesi

1967 yilinda Bilecik’te dogan Sinan Cam Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye
Boliimii mezunudur. Calisma hayatina 1999 senesinde BDDK’da Bankalar Yeminli Murakib1
olarak baglamis kurumda bir¢ok kademede gorev aldiktan sonra Bankalar Yeminli Bas Murakibi
olarak 2012 senesinde emekli olmustur. Emeklilik sonrasi birgok kurumda yoénetim kurulu
tiyelikleri gorevlerinde bulunmus olup bunlar Seker Faktoring (2013-2015), Seker Leasing
(2015-2016) yonetim kurulu tiyelikleridir. Halen devam eden yoOnetim kurulu iyelikleri Seker
Yatrim A.S. (Baslangig 2016), Yeditepe Faktoring( Baslangic 2015) seklindedir. Sinan Cam
ayni zamanda Cist Danigmanlik Egitim Ltd.Sti. firmasi %100 pay sahibidir.

Ahmet Kursun - Yénetim Kurulu Uyesi

1964 yilinda Kayseri’de dogan Ahmet KURSUN, 1985 yihinda Marmara Universitesi IIBF
Kamu Yonetimi Boliimiinden mezun olmustur. Caligma hayatma 1986 yilinda Denizcilik
Bankasi T.A.S.’de Miifettis Yardimcisi olarak baglamistir. 1986-1991 yillar arasinda, Denizcilik
Bankas1 T.A.S.’de Miifettislik, Teftis Kurulu Baskan Yardimciligi ile Menkul Kiymetler
Midiirligiinde yoneticilik yapmustir. 1991-2002 yillari arasinda Kentbank A.S’de Teftis Kurulu
Bagskan Yardimciligi ve Kredi Tahsis Miidiirliigli gérevlerinde bulunmustur. 2002-2016 yillart
arasinda da Denizbank A.S.’de Kredi Takip Kontrol Grup Miidiirii, Marmara Krediler Bolge
Miidiirii ve Idari Takip Grup Miidiirii olarak ¢alisma hayatina devam etmistir. 2018 yilindan
itibaren de ASV Holding A.S. ve biinyesindeki sirketlerde calismalarina devam eden Ahmet
KURSUN, evli ve iki ¢ocuk babasi olup, 2020 yilindan bu yana da Stimer Varlik Yonetim
A.S.’de Risk Yéonetiminden Sorumlu Y 6netim Kurulu Uyesidir.

Mehmet Sen-Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1979 yilinda Ordu'da dogmustur. Marmara Universitesi Atatiirk Egitim Fakiiltesi ve Altinbas
Universitesi Yiiksek Lisans Isletme mezunudur. 2003 yihinda Akbank T.A.S.'de basladig
bankacilik kariyerini, Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi’nda, Nitelikli Risk Takip Uzmani, Krediler
Fon Tahsis Uzmani1 ve Merkez Sube Portf0y Y 6neticisi olarak siirdiirmiistiir. 2010 yilinda Varhk
Yonetim sektoriine adim atarak, Fiba Holding & Gelecek Varlik A.S ‘de, Kobi Sorunlu
Alacaklar Ekip Yoneticisi ve Ticari & Kurumsal Varlik Yoneticisi gorevlerinde bulunmustur.
Haziran 2016 yilinda Siimer Varlik A.S biinyesine, Ticari & Kobi Birim Miidiirii olarak katilmis
olup, Kasim 2021 tarihi itibariyle Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanmig ve sonrasinda
Temmuz 2022 tarihinde de Genel Miidiir Vekili olarak atamasi yapilmustir. 15 Agustos 2023
itibariyle Stimer Varlik'ta Genel Miidiir olarak Hizmet vermektedir.

Yigit KOZALI- Finans Direktorii

1981 yilinda Ankara’da dogmustur. 2004 yili Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Iktisat
Boliimii lisans ve Kadir Has Universitesi Ingilizce MBA yiiksek lisans egitimini tamamlanustir.
Finans Kariyerine iiniversite dgrencilik yillarinda baslayan Yigit Kozali, Ko¢ Finansman A.S , Is
Yatirim Menkul Degerler A.S,’de kazandigi tecriibeleri BNP Paribas Teb A.S de portfoy
yoneticisi olarak devam ettirmis bankanin genel miidiirliik ve sube agi olmak iizere bir¢ok
birimde y®&neticilik yapmustir. Bu birimlerden bazilari Proje Finansmami Dept., Isletme &
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Perakende Bankacilik Pazarlama Iskolu Yéneticiligi’dir. Temmuz 2019 itibariyle Siimer Varlik
Finans Miidiir’'ii olarak caligmaya baglamis Kasim 2021 itibariyle Finans Direktorli olarak
gorevini stirdiirmektedir. IAE Paris Sorbonne Business Scholl Kurumsal Risk Analizi ve
Yonetimi Lisanst yan1 sira SPK Lisanst bulunan Yigit KOZALI toplamda 18 yillik finans
tecriibesine sahiptir. Evli ve 2 ¢ocuk babasidir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhgmin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Gorev Aldig1

Gorev Aldig1

Son 5 Yilda Gorevine Gorev Aldig1 . .
.. . . Sirket Sirket
Gorev Aldig . Devam Sirket . . . .
Adi Soyadi oy . Gorevi - - .| Sermayesindeki | Sermayesindeki
Sirketin Ticaret Edip Sermayesindeki
Unvam Etmedigi Pay1 (%) Dolayh Pay: Toplam Pay:
(%) (%)
Sofu Altinbas Holding 2;tretjl<lﬁYonet1m Devam
ALTINBAS | A.5. Baskani Ediyor 0,0% 16,7% 16,7%
Sofu Onsa Rafineri Ortak Devam
ALTINBAS | A.S. Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Kuyumculuk
Sofu : : Devam
Ithalat Thracat Ortak .
ALTINBAS Sanayi ve Ticaret Ediyor
A.S. 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Sofu Perakende Ortak Devam
ALTINBAS | Magazacilik Ediyor
Hizmetleri A.S. 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Sofu Kiymetli Ortak Devam
ALTINBAS | Madenler Borsasi Ediyor
AS. 5,0% 11,7% 16,7%
Asos
Sofu Devam
Kuyumculuk Ortak .
ALTINBAS | b arlama A S. Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
Transal
Sofu A Devam
Denizcilik Ortak .
ALTINBAS | i aret AS. Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
Mehmet Altinbas | Y6netim
Sofu Egitim ve Kiiltiir Kurulu Baskan Devam
ALTINBAS Vakfi yrd. Ediyor ) ) )
Sofu ASV Holding gurulu onetim Devam
ALTINBAS | A.S. Baskant Ediyor 50,0% 0,0% 50,0%
Sofu Stimer Faktoring zﬁruelﬂm Devam
ALTINBAS | A.$ Baskani Ediyor 0,0% 50,0% 50,0%
Sofu Stimer Varhik Egﬁﬁtljm Devam
ALTINBAS | Yonetim A.S. Baskant Ediyor 0.0% 50.0% 50.0%
Siimer
Sofu Danigmanlik Ort. Cikis
Yazilim Ortak Tarihi-
ALTINBAS | yiometleri ve 12.12.2022
Kuyumculuk A.S 0,0% 0,0% 0,0%
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Sofu Es Es Akaryakit Ortak Devam
ALTINBAS | Dagiim A.S. Ediyor 35,0% 15,0% 50,0%
Sofu Giliney Wimba
ALTINBAS Petrol Uriinleri - -
Dep. Hiz. A.S. 0,0% 25,0% 25,0%
Vakkas Altinbas Holding EUI traluzlui onetim Devam
ALTINBAS | A.S. Baskani Ediyor 0.0% 16,7% 16,7%
Vakkas Onsa Rafineri Ortak Devam
ALTINBAS AS. Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Kuyumculuk
Vakkas : : Devam
ALTINBAS Ithalat. Ihrac_at Ortak Ediyor
Sanayi ve Ticaret
A.S. 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Vakkas Perakende Ortak Devam
ALTINBAS | Magazacilik Ediyor
Hizmetleri A.S. 1,0% 15,7% 16,7%
Altinbag
Vakkas Kiymetli Ortak Devam
ALTINBAS | Madenler Borsasi Ediyor
A.S. 5,0% 11,7% 16,7%
Asos
Vakkas Devam
Kuyumculuk Ortak .
ALTINBAS | arlama A.S. Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
Transal
Vakkas A Devam
Denizcilik Ortak .
ALTINBAS | 1caret A.S. Ediyor 1,0% 15,7% 16,7%
ALTINBAS Vakfi Baskant Ediyor ) ) )
Vakkas ASV Holding gﬁﬁfgggﬁgl Devam
ALTINBAS | AS. yrd. Ediyor 50,0% 0,0% 50,0%
Vakkas Stimer Faktoring El(l)lr’luelﬁnlgaskan Devam
ALTINBA§ ] A S Yrd. Ediyor 0,0% 50,0% 50,0%
Vakkas Stimer Varlik Y 6netim Devam
ALTINBAS | Yénetim A.S. Kurulu Uyesi Ediyor 0,0% 50,0% 50,0%
Siimer
Danigmanhk Ort. Cikis
\Alil(]‘l(I?\SIB AS Yazihim Ortak Tarihi-
Hizmetleri ve 12.12.2022
Kuyumculuk A.S 0,0% 0,0% 0,0%
Vakkas Es Es Akaryakit Ortak Devam
ALTINBAS | Dagitim A.S. Ediyor 35,0% 15,0% 50,0%
Giliney Wimba
Xilfka?\SIB AS Petrol Uriinleri - -
Dep. Hiz. A.S. 0,0% 25,0% 25,0%
Ahmet Stimer Varlik Y 6netim Devam i
Kursun Yonetim A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
Ahmet Es Es Akaryakit Y 6netim Devam )
Kursun Dagitim A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
Ahmet Eses Gaz Y 6netim Devam )
Kursun Dagitim A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
Ahmet ASV Holding Y 6netim Devam )
Kursun A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
Ahmet Gliney W .l.mba. Y 6netim Devam
Kursun Petrol Uriinleri Kurulu Uyesi Ediyor i
5 Dep. Hiz. A.S. Y y
Ahmet Stimer Faktoring Y 6netim Devam )
Kursun AS. Kurulu Uyesi Ediyor
Cihangir Stimer Varlik Y 6netim Devam -
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Yilmaz Yo6netim A.S. Kurulu Uyesi Ediyor

Cihangir ASV Holding Y 6netim Devam
Yilmaz AS. Kurulu Uyesi Ediyor
Cihangir Stimer Faktoring Y 6netim Devam
Yilmaz A.S. Kurulu Uyesi Ediyor
Sinan Cam Si{merA Varlik Y 6netim . Devam

Yo6netim A.S. Kurulu Uyesi Ediyor

Seker Yatirim

. - Y 6netim Devam
Sinan Cam Xlesnkul Degerler Kurulu Uyesi Ediyor
. Cist Danigmanlik Devam o
Sinan Cam Egitim Ltd.Sti Ortak Ediyor 100,0%
Sinan Cam Y editepe Y 6netim Devam
Faktoring A.S. Kurulu Uyesi Ediyor

15.5. Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
aliman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihlk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasmma ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya Kkredi
kartlarmmin kotiiye kullanilmasi, kacakcihik, vergi kacakcihgr veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile
ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya Kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigima dair bilgi:

Adli Birim Dosya Acilis Taraf Durum
Y1l/No Tarihi Rolii
Sofu
Altinbas
Istanbul 2021/73 8.02.2021 Sanik 14.06.2023 tarihli, 2023/321 karar numaral
Anadolu E. mahkeme Kkarar uyarnca beraat karan
13.Agir Ceza verilmistir.
Mahkemesi

15.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

15.5. maddede belirtilen haricinde yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhgmm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Y oktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihrag¢c¢idaki
digder yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrag¢1 son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihracciya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlarn arasmmdaki cikar
catisgmalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thracemm cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satist konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis smirlamalar
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihracg¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin sz
konusu Kkisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Calisanlara Saglanan Faydalar (Bin TL) 2131'12'20 31.12.2022 |31.12.2023 |[31.03.2024
Yonetim Kurulu 0 0 0 0
Ust Diizey Yoneticiler* 1.586 3.485 4.786 2.346
Toplam 1.586 3.485 4.786 2.346

16.2. Son yilhik hesap donemi itibariyle ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihraccimnin veya bagh ortakhklarmimn aywrmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

tutarlar:

Kidem Tazminati Karsiliklar: (Bin TL) 31.12.2021 9 31.12.202 31.12.2023 31.03.2024

Yo6netim Kurulu 0 0 0 0
Ust Diizey Yoneticiler 49 85 114 180
Toplam 49 85 114 180

*Ust diizey yoneticiler olarak Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcisi ve dahil edilerek hesaplanmistir.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccmn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev

siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Son 5 Yilda ihraccida

Ad1 Soyadi Gorevi iistlendigi Gorevler Gorev Siiresi
16.08.2022 tarihinde 3 y1l
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu siire ile g?rev yapmak
Sofu Altinbasg Baskan: Baskani lizere
se¢ilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 y1l
Yonetim Kurulu Bagskan | Yonetim Kurulu Bagskan siire ile g?rev yapmak
Vakkas Altinbas Yardimcisi Yardimecisi uzere
secilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
] o | S 1
Mechmet SEN ngel Mudir ‘ . Yardlrn.cﬂlg . iere
Yonetim Kurulu Uyesi Ticari/KOBI Tahsilat .
Birim Miidiirii se.gl.lrmstlr.l 6.08.202§
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 y1l
stire ile gorev yapmak
Ahmet Kursun Yénetim Kurulu Uyesi Risk Yonetim Direktdrii lizere
secilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 yil
siire ile gorev yapmak
Cihangir Yilmaz Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi lizere
se¢ilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
16.08.2022 tarihinde 3 y1l
stire ile gorev yapmak
Sinan Cam Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi iizere
secilmistir.16.08.2025
tarihine kadar gegerlidir.
Yonetimde S6z Sahibi Personel
Son 5 Yilda
Ad1 Soyadi Gorevi is Adresi fllsl:lifﬁlli“; Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Gorevler
Biiyiikdere Cad.
Ozsezen Is Genel Midiir | 25.07.2022'de
Genel Merkezi Yardimeihigt Goreve
Mehmet SEN Midiir B Blok Kat:1-2- Ticari/KOBI Baslama Tarihi
3 Tahsilat Birim Gorev Siiresi
34394 Miidiiri Belirsiz
Sisli/Istanbul
Ahmet Risk Biiyiikdere Cad. Yonetim 16.08.2025
KURSUN Yénetim Ozsezen Is Kurulu Uyesi tarihi

151




Direktorii Merkezi Gorev Sona
Yonetim B Blok Kat:1-2- Erisi
Kurulu 3
Uyesi 34394
Sisli/Tstanbul
Biiyiikdere Cad.
Ozsezen s 18.10.2021
N Finans Merkezi . Goreve N
Yigit KOZALI R B Blok Kat:1-2- | Finans Miidiirii | Basglama Tarihi
Direktorii 3 Gérev Siiresi
Orev Siiresi
34394 Belirsiz
Sisli/Istanbul

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrag¢ci ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigna dair ifade:

Yonetim kurulu tliyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde Sirket
tarafindan 6deme yapilmasmi veya fayda saglanmasmni Ongoren herhangi bir sodzlesme
bulunmamaktadir.

17.3. ihra¢emin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tammmlar:

Denetim Komitesi: Sirketin denetim komitesi yonetim kurulunun i¢ kontrol ve risk yOnetim
faaliyetlerinin yerine getirilmesine yardimci olmak iizere olusturulmustur. Denetim komitesi,
Sirketin i¢ kontrol ve risk yonetim sistemlerinin isleyisi ve etkinligini, bu sistemlerle muhasebe
ve raporlama sistemlerinin ilgili diizenlemeler cergevesinde isleyisini ve Tlretilen bilgilerin
biitiinliiglinii gdzetme islevini haizdir. Yonetim kurulu tarafindan 1 yilligma atanan biri bagkan
digeri liye olmak tizere iki yonetim kurulu tiyesi ile i¢ denetim yoneticisi/uzmani ve risk yonetim
birim yoneticisi’uzmani’ndan olusur. Denetim komitesi toplantilarina denetimden sorumlu
yonetim kurulu iiyelerinin uygun ve gerekli gormesi halinde mali ve idari isler miidiirii, hukuk
miisaviri ve bilgi islem miidiirii de katilabilir. Denetim Komitesi Izahname tarihi itibariyla
Kurumsal Yoénetim Tebligi’nin EK — 1’inde yer alan 4.5.9. Ilke’de tanimlanan “Denetimden
Sorumlu Komite”ye iliskin 4.5.3. Ilke’de diizenlenen en az iki bagimsiz yonetim kurulu
tiyesinden tesekkiil etme sartin1 saglamamakla beraber, asagida da izah edildigi tizere, gerekli
uyum Sirket paylarmm Borsa’da islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul
tarihi itibariyla saglanacaktur.

I¢ Kontrol ve Uyum Birimi Sirket faaliyetlerinin, yonetim stratejisi ve politikalarina uygun
olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevzuat ve kurallar gercevesinde yiiriitiilmesini,
hesap ve kayit diizeninin biitiinligiinii ve gilivenilirligini, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda
elde edilebilirligini saglamak amaciyla, sirket yonetim kurulu ve iist diizey yonetimi tarafindan
tesis edilen yoOnetim tarzi ve organizasyon yapist kapsaminda yiiriitiilen ve her seviyedeki
personel tarafindan uyulmasi ve uygulanmasi gereken kontrol faaliyetlerinin tiimiiniin kontrol
edilip, diizenli olarak yonetim kuruluna ve iist yonetime raporlanmasi amacglamaktir.

Etik Kurul ve Disiplin Komitesi: Komitenin amacit Sirket’in faaliyetlerinin tiim paydaslar
nezdinde belirlenen etik kurallar gergevesinde yiiriitiilmesinden ve ¢ahisanlara iligkin etik
bildirim konularini degerlendirmekten sorumludur. incelenmesine karar verilen etik bildirimlerin
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i¢ kontrol ve uyum birimi tarafindan igeriginin anlagilmasi i¢in somut veriler {izerinde yapilan
aragtirma, kanaat olusturma amaciyla raporlanir. Komite {iyeleri yonetim kurulu bagkans,
yonetim kurulu liyesi ve genel miidiirden olusur.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu’na Uyum Komitesi: 6698 sayil Kisisel Verilerin
Korunmas: Kanun’u, Kisisel Verilerin Korunmasi ve Islenmesi Politikas1 ve kisisel verilerin
korunmasi ile alakali diger politikalarin ve prosediir kapsaminda belirtilen kisisel veri isleme
amaglart ve sartlarn dahilinde miisteriler, potansiyel miisteriler, calisanlar, calisan adaylari,is
ortaklari ve tedarikciler gibi taraflardan, Kimlik bilgisi, iletisim bilgisi, misteri bilgisi, miisteri
islem bilgisi, islem giivenligi bilgisi ile pazarlama satig bilgisi risk yonetimi bilgisi, hukuki islem
ve uyum bilgisi gibi kategorilerde sirket tarafindan toplanan kisisel veri veya 6zel nitelikli kisisel
veriler hakkinda diizenleme ve denetleme yapma yetkisine sahiptir. Hukuk, mali isler, bilgi
teknolojileri birim miidiirleri, i¢ kontrol birim ydneticisi, insan kaynaklart uzman yardimcisindan
olusmaktadr.

fcra Kurulu: Sektoriin dinamiklerine gore belirli araliklarla i¢ ve dis faktorlerin, rekabetgi
avantajlarin siirekli sorgulanmasini yani stratejik analizini yapar/yaptirir. I¢ analizle giiclii ve
zayif yonleri tespit eder. Dis analizle de firsat ve tehditleri belirler. Sektorde alternatif
isbirlikleri, sirket i¢i yatay ve dikey iletisim altyapisini giiclendirme, rakiplerin davraniglari,
ekonomik, siyasi ve sosyal degisimleri izler. Sirketin is planlarinin, biit¢esinin dis soklara gore
revizyonu, performansimnin Slglilmesi ve rekabetc¢i avantaj olusturan ana yetkinliklerin denetimini
yapar. Belirtilen kapsamda yapilan/yaptirilan stratejik analizler yilda en az iki kez gozden
gecirilir ve belirlenen donem sonucunda tespitlerin dogrulugu incelenir, sonuca gore hedefler
revize edilir. Kurul, sirket isleri gerektirdik¢e toplanir ancak yilda en az 4 toplant1 yapar. Kurul,
tiim caligmalarini kayit altina alir ve yonetim kuruluna raporlama yapar. Siimer Varlik Y 6netim
A.S. Icra Kurulu Baskan: genel miidiir, genel miidiir yardimeisi ve iist ydnetimden sorumlu
finans direktorii, bireysel ve kobi KOBI tahsilat direktérii ve miidiiriinden olusmaktadir.

Analiz ve Is Gelistirme Birimi, Sirketin hedef, politika ve stratejileri dogrultusunda, sistemlerin
gelistirilmesi ve uygulanmasi, ¢alisanlar sirket icerinde verimliligi arttirmaya yonelik verilerin
analiz yapilmasi, raporlanmasi ve sirket icerisinde birimlerin i gelistirmeye yonelik
aragtirmalarm yapilmasini amacglamaktadir.

Hukuk Birimi tiim hukuki siireglerinin takip edilmesi, gerekli durumlarda aksiyon alinmasini
saglamak, sirketin bulundugu konum ve hedefleri dogrultusunda verimliligi arttirmaya yonelik
her alanda ¢aligmalarda bulunmay1 amacglamaktadir.

Mali ve Idari Isler Birimi mali ve Idari isler departmanmn siireglerini alt yapisinmn
olusturulmasi, takip edilmesi, kontrol edilmesi, Kurumlar ile iletisime ge¢cmek ve aylik, yillik
raporlamalarin yapilmasimi amacglamaktadir.

Finans Birimi Sirket’in hedef, politika ve stratejileri dogrultusunda, likidite yonetimi, yeni ve
uygun maliyetli kaynaklarm bulunmasi, sirket fonlarinin degerlendirilmesi ve finansal kurumlar
ile iligkilerini yonetmek, sirket bilancosunun pasif kalemlerinin yonetilmesi, isletmenin sahip
oldugu varliklarin (dénen varliklar) dogru alanlara alokasyonu, yeni kaynaklarin bulunmasi ve
bunlarin takibinin yapilmasmi kapsamaktadir.

Bilgi Teknolojileri Birimi Yenilik ve gelismeleri yakindan takip ederek en uygun teknolojileri
onermek, gerekli alt yapinin olusmasinda liderlik etmek, sirketin bilgi teknolojisi projelerini
denetleme ve yonetmekle sorumludur.
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Kobi & Bireysel Tahsilat Birimi Sirket’in Bireysel ve KOBI Tahsilat Biriminin hedef, politika
ve stratejileri dogrultusunda, sistemlerin gelistirilmesi ve uygulanmasi, ¢alisanlarin  Sirket
icerinde verimliligi arttirarak belirlenen hedeflerin gergeklestirilmesine yonelik ¢aligmalar
yapmay1 amaglamaktadir.

Kurumsal & Ticari Tahsilat Birimi Sirket’in Ticari Tahsilat Birimi hedef, politika ve
stratejileri dogrultusunda, sistemlerin gelistirilmesi ve uygulanmasi, ¢alisanlarin Sirket icerinde
verimliligi arttirarak belirlenen hedeflerin gergeklestirilmesi yonelik calismalar yapmayi
amaclamaktadir.

insan Kaynaklar, Egitim ve Kalite Birimi ise alma sistemlerinin gelistirilmesi ve
uygulanmasi, ige yerlestirme, ticretlendirme, egitim, performans degerlendirme, kariyer planlama
vb. her tirli o6zlik haklanyla ilgili islemlerin kanun ve yonetmelikler dogrultusunda
yiiriitiilmesine ve sosyal faaliyetlerin diizenlenmesine yonelik ¢alismalart planlamak, organize
etmek, Insan Kaynaklar sistemlerinin siirekli gelistirilmesine katkida bulunmak, Sirket
icerisindeki isgiicii mekanizmasin1 en dogru sekilde ilerletmek ve gelistirmektir, isletmede
calisanlarin bagarili olmasimmi1 buna baglh olarak da uzun vadede isletmenin basarili olmasini
saglamaktir.

Risk Yonetimi Birimi sirketin tiim boéliimlerin gorev tanimlar geregi iistlendikleri yetki,
sorumluluk ¢ercevesinde, gorevlerini yerine getirilmesini gozetlemek ve bu surette sirket
misyonunun gerceklesme durumu ile olasi riskler ile bu risklere karsi alinabilecek onlemler
hakkmda Y 6netim Kuruluna periyodik rapor sunmay1 amaglamaktadir.

Sirket’in Izahname tarihi itibartyla mevcut yénetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi yukarida temin
edilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Sirket’in Faaliyetleri Kapsaminda Kurulmus Birimler

Birim Y onetici

Mehmet Sen — Baskan
Yigit Kozali — Bagkan Yardimcist
Mehmet Emrah Eken, Erding Y1ilmaz ve
Samet Gokhan inci - Uye

Icra Kurulu

Sinan Cam — Bagkan
Denetim Komitesi Ahmet Kursun — Uye
Ezgi Ates — Uye

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu’na

Uyum Komitesi Vural Kahyalar

Etik Kurul ve Disiplin Komitesi Unvan Bazh Yetkilendirme mevcuttur.
I¢ Kontrol ve Uyum Birimi Ezgi Ates

Analiz ve Is Gelistirme Birimi Selim Dogan

Hukuk Birimi Vural Kahyalar

Mali ve Idari Isler Birimi Samet Gokhan Inci

Finans Birimi Yigit Kozali

Bilgi Teknolojileri Birimi Emirhan Dizlek

Kobi & Bireysel Tahsilat Birimi Mehmet Emrah Eken
Kurumsal & Ticari Tahsilat Birimi Emre Bitigen
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Sirket’in Faaliyetleri Kapsaminda Kurulmus Birimler

Birim Y onetici
Insan Kaynaklari, Egitim ve Kalite Birimi Hande Giingor
Risk Yonetimi Birimi Ahmet Kursun

Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda kurulmasi gereken komitelere iliskin olarak; Sirket
paylarmin halka arzin1 ve Borsa’da iglem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup
ilan edilinceye kadar Kurumsal Y 6netim Tebligi’nin 5. maddesi ¢ercevesinde Sirket ticlincii
grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup Sirket paylarmin Borsa’da islem
gdrmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyum
saglanacaktir.

17.4. Thragemmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 17. maddesinde yer alan “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum”
maddesine gore; “Sermaye Piyvasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve aliman yonetim
kurulu kararlar: gegersiz olup esas sozlesmeye aykiri sayilir.

Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan onemli nitelikte sayilan iglemlerde ve
Sirket’in onemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler lehine teminat, rehin ve
ipotek verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulu'nda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasast
Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.” denilmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 01.07.2024 tarihli, 2024/28 sayili yonetim kurulu kararyla kar
dagitim politikast hazirlanmis olup kar dagitim politikast Sirket’in halka arzindan sonra
yapilacak olan ilk genel kurulunda Sirket pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

Sirket, Kurumsal Y onetim Tebligi kapsamimda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarmin
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamast igin Kurula
basvuran/basgvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iiciincii grupta
ver alan ortakliklarm yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarmin borsada islem goérmeye
baslamast sonrasinda yapuacak ilk genel kurul tarihi itibarwyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.” hilkmii cercevesinde paylarinin halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi itibarryla
gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoéneticisi hakkinda bilgi:

Sirket organlarinin yani sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturulmasi gereken “Yatirimel
Iligkileri Boliimii”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak lizere pay sahipligi haklarmin
korunmasi ve kullanilmasmin kolaylastirilmasinda etkin rol oynamaktadir.

Yatirnma lliskiler Birimi Temel Faaliyetleri:
e  Yatmmcilara iliskin kayitlarm saglikl, giivenli ve giincel olarak tutulmasimni saglamak
e  Yatmmcilarin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat cercevesinde karsilamak
e  Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak

e  Toplant1 tutanaklarmm usuliine uygun tutulmas: amaciyla gerekli dnlemleri almak
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e  Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde
gerceklesmesini gdzetmek ve izlemek

Bu birim tiim g¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamlarint ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya 6zen gosterir.

Pay sahipleri ile iliskiler birimi heniiz olusturulmamis olup, Kurumsal Yonetim Tebligi
cercevesinde pay sahipleri ile iliskiler biriminin olusturulmasma iligkin c¢aligmalar devam
etmektedir. Sirket, Kurumsal Y&netim Tebligi’nin “Yatiumer Iiskileri Bolimii” 11.maddesinin
6. fikrasinda yer alan “Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye
baslamast i¢cin Kurula  bagvuran/basvurulan  ortaklhiklarin, bu madde kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini, paylarmin borsada iglem gormeye bagslamasi tarihinden itibaren alti ay
icerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hiikmii ¢ercevesinde paylarmmn borsada islem gérmeye
baslamasi tarihinden itibaren alt1 ay icerisinde yiikiimliiliiklerini yerine getirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilim
hakkinda aciklama:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 itibari ile ¢alisan sayilar1 asagidaki
gibidir. Cografi bolge ayrim bulunmamaktadir.

Diger Tahsilat Genel Toplam
31.12.2021 45 110 155
31.12.2022 52 116 168
31.12.2023 63 119 182
31.03.2024 65 119 184

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihragcinin paylarma yonelik sahip olduklari1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccinn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:
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Sirket’in 20.03.2024 tarihinde gergeklestirilen son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart dogrudan veya dolaylh olarak %5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel kisilere iligkin bilgi asagida yer almaktadir.

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Haklka
Ticaret Unvam Son Genel Kurul Toplantist ] Son Du‘rL.er. .
(20.03.2024) (Izahname Tarihi Itibariyle)

(TL) (%) (TL) (%)

ASV Holding A.S. 47.500.000 95 91.000.000 91

iSSES Akaryakit Dagitim 2500.000 5 ) )

Siimer Faktoring A.S. - - 9.000.000 9

TOPLAM 50.000.000 100 100.000.000 100

ASYV Holding A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvam Son Genel Kurul Toplantisi . Son Durum
(23.01.2024) (Izahname Tarihi Itibariyle)
L) (%0) L) (%0)
Sofu ALTINBAS 109.044.500 50 109.044.500 50
Vakkas ALTINBAS 109.044.500 50 109.044.500 50
TOPLAM 218.089.000 100 218.089.000 100

Siimer Faktoring A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvam Son Genel Kurul Toplantisi _ Son Durum
(18 Mart 2024) (Izahname Tarihi Itibariyle)
(TL) (%0) (TL) (%)
ASV Holding A.S. 90.000.000 100 158.000.000 100
TOPLAM 90.000.000 100 158.000.000 100

Yukaridaki verilen tablolardan da anlasilacagi lizere, son durum itibariyle Sofu ve Vakkas
ALTINBAS Sirket’in dolayl olarak hakim ortaklaridir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar1 farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigima dair ifade:

Yoktur.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL olup, her biri 1 (bir) Tiirk Liras1 itibari degerde
250.000.000 adet nama yazili paya boliinmiistiir.

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olup s6z konusu ¢ikarilmis sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen Odenmistir. Sirket’in paylart herhangi bir gruba
ayrilmamustir. Sirket’in herhangi bir imtiyazli pay1 bulunmamaktadir.
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Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%0)
Yoktur Nama Imtiyaz yoktur 1,00 100.000.000 100
TOPLAM 100.000.000 100

19.4. Thraccmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccmmmm yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasinm1 engellemek icin alinan
tedbirler:

[zahname’nin 19.1. maddesinde belirtildigi iizere, halihazirda Sirket’in dogrudan ydnetim
kontrolii, %91 oraninda ¢ogunluk pay sahibi olmasi dolayisiyla ASV Holding A.S.’ye aittir.
ASV Holding A.S.’nin paylarinin %50’si Sofu Altinbas; %50’si Vakkas Altinbas’a ait
oldugundan, Thragemnm yonetim kontrolii dolayli olarak Sofu Altinbas ve Vakkas Altmbas’a
aittir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 7. maddesi uyarinca Sirket, Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret
Kanunu, Bankacilik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan c¢ikarilan diizenlemeler, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Esas
Sozlesmede belirtilen kurallara gore secilecek en az 5 (bes) iiyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan idare olunur.

Yonetim Kurulu, Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarmca, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli olmak kaydiyla, Ydnetim
Kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan iiyelerin
cogunlugunun olumlu oyu ile alir. Bu kural Yonetim Kurulu toplantisinin elektronik ortamda
yapilmasi halinde de uygulanir.

Yukarida bahsedilenlerin yani sira asagidaki esas sozlesme hiikiimleri de Sirket kontroliiniin ve
hakimiyetin kotiiye kullanilmasini engelleyici nitelige sahiptir.

Esas Sozlesme’nin;

e 7. maddesi geregince; Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu’nun gorev ve
sorumluluklarmin saglikl bir bicimde yerine getirilmesi i¢in Y 6netim kurulu biinyesinde Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikartilan
diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.
Komitelerin olusumu, gorev alanlari, ¢alisma esaslari, hangi iiyelerden olusacagi ve Y onetim
Kurulu ile iliskileri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan ¢ikartilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Y onetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

e 14, maddesi geregince; Sirketin denetimi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati,
Bankacihk Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarillan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
uyarmca her faaliyet donemi itibariyle Genel Kurul tarafindan segilecek bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilir. Se¢cimden sonra, Yonetim Kurulu, denetleme gorevini hangi
bagimsiz denetim kurulusuna verdigini gecikmeksizin Ticaret Sicili'ne tescil ettirir ve
Sermaye Piyasas1i Mevzuati ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ilan eder.
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e Sirket’in finansal tablolar ile Yonetim Kurulu’nun faaliyet raporunun denetiminde Bankacilik
Kanunu, varlik yonetim sirketlerine ilisgkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan c¢ikarilan diizenlemeler, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi
Mevzuat: ile ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nca diizenlenmesi 6ngoriilen finansal tablo ve raporlar ile
bagimsiz denetim raporu, Tirk Ticaret Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve Sermaye
Piyasas1 mevzuatinda belirlenen usul ve esaslar dahilinde hazirlanir ve kamuya duyurulur.

e 17. maddesi geregince; Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman
Y onetim Kurulu kararlart gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri sayilir.

Ayrica, paylar Borsa’da iglem gormeye bagladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin getirecegi
mevzuattan kaynakli denetimlere tabi olmasi da kontrol giicliniin kotiiye kullanimini
engelleyecek etkenler arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

19.5. Thrageinn yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas1 olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Y oktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

31.03.2024 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflarindan olan alacaklari ve borglarina asagidaki
tabloda ye verilmistir.

01 01
Ocak - | Ocak -
Iliskili Taraf Bakiyeler(Bin TL) 31 31
Mart Mart
31.12.2021 [31.12.2022 |31.12.2023 2023 2024

Mubhtelif Borclar
ASV Holding A.S. 221 121 863 19.449

Siimer Faktoring A.S . (Hasilat
Paylasimi) 4 56 6.370 1.778
Creditwest Faktoring A.S (Hasilat

paylasimi) -- 3.500 1 5

Diger Alacakh Hesaplar

Creditwest Faktoring A.S (Hasilat
paylasimi) -- -- 19.861 --

Es Es Akaryakit Dagitim A.S. -- -




70 121
ASV Holding A.S. -- -- -- 30.824
DIA Finans Yap1 A.S. 7.500 773 -- 14.000
01 01
Ocak - | Ocak -
Iliskili taraflardan gelirler (Bin TL) 31 31
Mart Mart
31.12.2021 [31.12.2022 |31.12.2023 2023 2024
Faiz gelirleri

Creditwest Faktoring A.S 20 167 505 -- 258
Siimer Faktoring A.S . 19 1.124 7.740 243 112
ASV Holding A.S. 12.408 -- [10.963

Diger Gelirler
ASV Holding A.S. -- 78 --
Creditwest Faktoring A.S -- 3 3
Siimer Faktoring A.S . -- -- 1 1 20
Es Es Petrol -- 506 995 224 369
01 01
) Ocak - | Ocak -
Iliskili taraflardan giderler(Bin TL) 31 31
Mart Mart
31.12.2021 |31.12.2022 |31.12.2023 2023 2024

Faiz Giderleri
Alnus Yatirm Menkul Degerler A.S. -- -- 455 -- 1 20.546
Verilen komisyon ve Ucretler -- -- -- -- --
ASV Holding A.S 2.555 1.898 4.635 537 3.231
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. 161 380 252 419
Genel yonetim giderleri -- -- -- -- --
ASV Holding A.S 181 276 832 146 395

iliskili Taraf islemleri Tablosu Dipnotlar:

ASV Holding A.S

*Holdingden alinan bedel iizerinden hesaplanan adat faizi gideridir

**Kullanilan kredilere ASV Holding tarafindan verilen kefaletlerle ilgili komisyon gideridir.
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2023/13 say1il Yonetim Kurulu Karar geregi; kisa vadeli olarak kullanilan ve holding tarafindan verilen kefaletlerle
alinan krediler ile ihra¢ edilen tahviller i¢cin ¢ek ve portfoy teminath verilen riskler i¢in yillik %2, teminatsiz riskler
icin %2,25,gayrimenkul teminath ise %1,50

Uzun vadeli olarak kullanilan ve holding tarafindan verilen kefaletlerle alinan krediler ile ihrag edilen tahviller i¢in
cek ve portfdy teminath verilen riskler i¢in yilik %2,25, teminatsiz riskler icin %2,50,gayrimenkul teminath
ise%1,50

Uygulanan oranlar neticesinde hesaplanan aylik kefalet komisyonu tutar hicbir sartta ilgili kredi igin ilgili ayda
O0denen/ddenecek olan faiz giderinin %6’sin1, gayrimenkul teminath olan kredilerde ise faiz giderinin %2’sini
asamaz.

***Holding blinyesinde c¢alisan CFO, Mali Direktor gibi c¢alisanlarin holding sirketlerine oransal dagilimi
sonucunda olusan gider.

Es Es Akaryakit Dagitim A.§
-Hizmet binasinin birinci katinin Es Es Akaryakit Dagitim A.S’ye alt kiralanmasi ile ilgili kira bedeli geliri.
Siimer Faktoring A.S

-Satin alinan hasilat paylagimh portfoylerle ilgili yapilantahsilatlardan paylasim oraninda satici Portfoy kurumuna
O6denen/6denecek bedel.

Creditwest Faktoring A.S.

-Satin ahnan hasilat paylasimh portfoylerle ilgili yapilantahsilatlardan paylasim oraninda satict Portfoy kurumuna
6denen/6denecek bedel

-Satin alinan Portfoy satisg bedeline istinaden 6denecek tutar.

-Hasilat paylasimli portféylere ait masraflarin paylasim oraninda Satici’ya yansitilan tutar.

-Satin alinan portféylerden elde edilen tahsilatlara ait faiz geliri

Dia Finans Yap1 A.S.

-Alacaga mahsuben alinan gayrimenkuliin satis bedelinden kalan bedel. izahname tarihi itibariyle kapanmistir.

Sirket’in herhangi bir alacag kalmamistir.

20.2. fliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinmn net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Sirket hasilati i¢inde iligkili taraflar ile yapilan islemler bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

[zahname tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi 100.000.000 TL olup, muvazaadan ari sekilde
tamami 0denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL olup, beheri 1 (bir) TL itibari degerde
250.000.000 adet paya ayrilmistur.

21.3. Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %10’undan
fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
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Yoktur.

21.5. ihragemnin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakhklarinin sahip olduklar1 ihrac¢i paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya
talep edilme esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi1 kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Y oktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Kurulus sermayesi :10.000.000 TL

28.09.2017 tarihli, 05.10.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezninde tescil edilen
genel kurul karant uyarinca Sirket’in sermayesi 10.000.000 TL ‘den 20.000.000 TL’ye
arttindmugtir.  Arttirllan  10.000.000 TL’lik kismin  2.700.000 TL’si Sirket geemis yil
karlarmdan,7.300.000 TL’si ASV Holding A.S.’nin sirketteki alacagindan karsilanmstir.

12.02.2020 tarihli, 17.02.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilen
genel kurul karart uyarinca Sirket’in sermayesi 20.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye
artirdmgtir.  Artirilan  10.000.000 TL’lik kismin tamami  gegmis yil karlarnn hesabindan
kargilanmistur.

01.04.2022 tarihli, 16.04.2022 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilen
genel kurul karar1 uyarmca Sirket’in sermayesi 30.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye
artirdmustir.  Artirilan  20.000.000 TL’lik kismin  tamami  gegmis yil karlann hesabindan
karsilanmustur.

26.04.2024 tarihli, yonetim Kkurulu karart uyarinca Sirket’in sermayesi 50.000.000 TL’den
100.000.000 TL’ye artirilmustir. Artirilan 50.000.000 TL’lik kismm tamami gegmis yil karlar

hesabindan karsilanmustir

21.9. fhraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraccinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.
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21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir dénceki yilda eger ihragc halihazirda halka acik
bir ortakhk ise ihra¢ccimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin onemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP’m internet sitesinde (www .kap.org.tr) yer alan Esas Sozlesme
ile Sirket i¢ yoOnergesine iliskin 6nemli bilgiler asagida verilmektedir. Ayrica Sirket genel
kurullarmm calisma usul ve esaslarmin belirlendigi Genel Kurul i¢ Y&nergesi izahname ekinde
yer almaktadir.

Esas Sozlesme

Esas Sozlesme'nin 7. maddesi uyarinca Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan
Sermaye Piyasasi Mevzuati, Bankaciik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore en fazla 3 (ii¢) yil i¢in secilecek en az 5 (bes) liyeden olusacak bir
Y onetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yine Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu'nun
gorev ve sorumluluklarnin saghkli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in Yonetim kurulu
blinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan ¢ikartilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler
olusturulur.

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarmca Yonetim Kurulu toplanti nisab, iiye sayisinin ¢ogunlugu
olup karar nisabi ise toplantida hazir bulunan iiyelerin cogunun olumlu oyudur. Sirket’in yonetim
kurulu toplantisina katilma hakkia sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527.
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

Esas Sozlesme’nin 9. maddesi uyarinca Sirket’in yonetimi ve disartya karsi temsili Y Onetim
Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas {iyeye veya
miidiir olarak {iglincii kisilere devredebilir; yonetim ve temsil yetkisinin kismen veya tamamen
bir veya birkac Yonetim Kurulu iiyesine veya iiglincii kisiye devredilmesinin esaslar1 Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 367, 371, 374 ve 375. maddeleri kapsaminda gerceklesir ve bu devrin usul
ve esaslar1 Yonetim Kurulu’nun konuya iliskin i¢ yonergesi ile belirlenir.

Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu tiyelerine ticret ve diger verilecek mali
haklar konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uyulur.

Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafindan, Y 6netim Kurulu’nun gérev
ve sorumluluklarmin saglikli bir bigcimde yerine getirilmesi i¢in Ydnetim kurulu biinyesinde
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast1 Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
cikartilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur.
Komitelerin olusumu, gorev alanlari, calisma esaslari, hangi iiyelerden olusacaglr ve YOnetim
Kurulu ile iligkileri Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan c¢ikartilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére Y Onetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.
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Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarmca Yonetim Kurulu’'na Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizhgma iliskin
esaslar g¢ercevesinde yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu {iyesi Genel Kurul tarafindan
secilir. Bagimsiz lyelerin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun ilgili mevzuati ile sair
mevzuatta aranan sartlar tagimasi sarttir. Bagimsiz Y 6netim Kurulu iiyelerinin gorev siireleri ile
ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

Esas Sozlesme’nin 10. maddesi uyarinca Sirket Genel Kurulu, olagan veya olaganiistii olarak
toplanabilir ve Genel kurul toplantilarinin hakkindaki hususlarda, Sermaye Piyasasi mevzuati
hiikiimlerine, Tiirk Ticaret Kanunu’'na, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemelere, genel kurul i¢ yonerge
hiikiimlerine ve sair mevzuat hiikiimlerine uyulur. Genel Kurul toplant1 nisab1 ve toplantilardaki
karar nisabi, Sermaye Piyasasi Kanunu'ndaki diizenlemelere oncelikle uyulmak kaydiyla Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine tabidir. Sirket’in genel kurul toplantilarna katilma hakki bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir.

Esas Sozlesme’nin 17. maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulacak ve zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan
islemler ve alinan Y 6netim Kurulu kararlar gecersiz olup Esas Sozlesmeye aykir sayilacaktir.

Esas Sozlesme’nin 14. maddesi uyarinca, Sirketin denetimi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati, Bankacilik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan c¢ikarlan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri uyarinca her faaliyet donemi itibariyle Genel Kurul tarafindan secilecek bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilir. Se¢imden sonra, Yonetim Kurulu, denetleme gorevini hangi
bagimsiz denetim kurulusuna verdigini gecikmeksizin Ticaret Sicili'ne tescil ettirir ve Sermaye
Piyasas1t Mevzuati ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak ilan eder. Sirket’in finansal
tablolar1 ile Yonetim Kurulu'nun faaliyet raporunun denetiminde Bankacilik Kanunu, varlik
yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
cikarillan diizenlemeler, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Mevzuati ile ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulanir. Sermaye Piyasast Kurulu ve Bankaciik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nca diizenlenmesi ongoriilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim raporu,
Tiirk Ticaret Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda
belirlenen usul ve esaslar dahilinde hazirlanir ve kamuya duyurulur.

I¢ Yonerge

Sirket’in Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Y&nergesi'nin (“Genel Kurul I¢
Yonergesi”) 1. maddesi g¢ercevesinde, genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir.
Ayni sekilde genel kurul, Sirket’in yonetim merkezi binasmmda veya yoOnetim merkezinin
bulundugu sehrin elverigli bir yerinde veya yonetim kurulunun alacagi karar dogrultusunda
herhangi bir sehirde toplanir. Genel kurul toplantilarinda, TTK, sermaye piyasasti mevzuat
hiikiimleri ile Esas Sozlesme ve Sirket’in Genel Kurul I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulanr.
Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahipleri veya vekilleri oy
haklarmi, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir. Her paym bir oy hakki
vardir. Genel Kurul I¢ Yonergesi'nin 12. maddesi uyarinca, toplantida goriisiilen konulara iliskin
oylar, el kaldirmak veya ayaga kalkmak ya da ayri ayr kabul veya ret denilmek suretiyle kullanir
ve el kaldirmayanlar, ayaga kalkmayanlar veya herhangi bir sekilde beyanda bulunmayanlar
“ret” oyu vermis sayilir. Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri
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arasindan veya harigten tayin edecekleri vekil marifeti ile temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi
olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip oldugu oylar1 dahi
kullanmaya yetkilidirler. Kurul’'un vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemelerine uyulur.
Sirket’in genel kurul toplantilarma katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Genel
Kurul I¢ Y&nergesi'nin 15. maddesi kapsaminda ve TTK nmin 1527. maddesi uyarinca elektronik
ortamda da katilabilir. Sirket genel kuruluna elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam lizerinden gerceklestirilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcinin amacg ve
faaliyetleri:

Esas Sozlesme'nin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3. maddesi uyarinca, Sirketin baslica amaci ve
faaliyetlerinin konusu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankacihk Kanunu,
varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan ¢ikarllan diizenlemeler ve ilgili sair mevzuata uyulmasi kaydiyla asagida
gosterilmistir.

Sirket:

(I) Bankalarin, katihm bankalarmin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun ve 6zel finans
kurumlarmm, diger mali kurumlarm ve kredi sigorta hizmeti veren sigorta sirketlerinin s6z
konusu hizmetlerinden dogan alacaklar1 ile diger wvarliklarini satin almak ¢6zliimlemek,
gelistirmek ve/veya satmak,

(IT) Satn aldig1 alacaklari borglusundan tahsil etmek, teminatlart ve diger varliklari nakde
cevirmek veya bunlan gelistirerek veya yeniden yapilandirarak satmak,

(ITIT) Bankalarm, katiim bankalarinin, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunun ve diger mali
kurumlarin ve kredi sigorta hizmeti veren sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan
alacaklar1 ile diger wvarliklarmin yeniden yapilandirilmasi veya iiglincii kisilere satisinda
danigsmanlik ve bu islerde aracilik hizmeti vermek,

(IV) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak, Sermaye Piyasasi mevzuatina aykir
olmamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla, sermaye piyasasi
mevzuat1 dahilinde faaliyette bulunmak ve mevzuata uygun her tiirli menkul kiymet ihrag
etmek,

(V) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi
mevzuatini Ortiili kazang aktarimma iligkin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, faaliyetlerini
gergeklestirmek amaciyla istirak ve menkul/gayrimenkul her tiirlii mal varh@ edinmek,
tyilestirmek, gelistirmek ve satmak,

(VI) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve Sermaye Piyasasi mevzuatina
aykinn olmamak kaydiyla bankalarin, katilim bankalarinm, diger mali kurumlarin ve varhk
yonetimi sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal iiriinlere yatirim yapmak,

(VII) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, bankalarm, katilim
bankalarina, diger mali kurumlara ve sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma
alanlarmda danigsmanlik hizmeti vermek.

Sirket, bu maddede belirlenen konular disinda faaliyete bulunamaz. Ancak; mevzuat kapsaminda
izin verilen diger faaliyetleri de yapabilir. Sirket, yukarida sayillan amag¢ ve faaliyetlerin
gerceklestirilebilmesi igin;

a) Sermaye Piyasast Kurulu’'nun ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun
belirledigi esaslara uygun olmak kaydiyla, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kayduyla,
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b)

yerli ve yabanci kurum, kurulus, banka ve piyasalardan kisa orta ve uzun vadeli krediler,
garantiler veya teminat mektuplar1 almak sureti ile teminath veya teminatsiz finansman temin
edilebilir ve gerekli takdirde s6z konusu finansman islemleri ¢ergevesinde tahakkuk edecek
borglarin teminat1 olarak varliklarinin ve/veya alacaklarinin tiimii veya bir kismu lizerinde
ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edilebilir, her tiirlii teminat verebilir.

Yatirm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinin Ortiilli kazang aktarimma iliskin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, finansal,
idari, ticari ve smai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir.

¢) Sirket amag ve faaliyetlerini gergeklestirmek i¢in her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir,

d) Sirketin ama¢ ve faaliyetleri iginde kalmak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda

belirlenen esaslar ve varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan 6ngoriilen diizenlemeler cergevesinde ilgili makamlardan
gerekli izinleri alarak sirketler kurabilir. Sirket amag¢ ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve
faaliyetlerine yardimci veya bunlart kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek igin yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin
ortiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, yerli ve yabanc1 uyruklu
tiizel kisilerle ilgili mevzuat hiikiimleri uyarmnca belirtilen oranlar dahilinde ortakliklar veya
bagh kuruluslar kurabilir; aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait
pay senedi, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar {lizerinde her tiirlii
hukuki tasarrufta bulunabilir,

e) Her tiirlii marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, knowhow,

Ticaret Unvani, hususi imal, istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak bunlarla smirt
olmamak kaydi ile her tirlii fikri miilkiyet haklarnn ve imtiyazlan iktisap edebilir,
kullanilabilir, iktisap edilen fikri miilkiyet haklar ile ilgili her tiirlii ticari muameleleri
yapabilir, bunlar iizerinde Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslar ¢ergevesinde her
tlirli hukuki tasarrufta bulunabilir, s6z konusu fikri miilkiyet haklarmi tescil veya iptal
ettirebilir, yerli ve yabanci gergek ve/veya tiizel kisilerle ilgili lisans s6zlesmeleri akdedebilir,

f) Sermaye Piyasast mevzuatinda belirlenen esaslar ¢ercevesinde amaci ile ilgili her nevi menkul,

2

h)

gayrimenkul mallari, ayni haklar veya iktisap edebilir, zilyetliginde bulundurabilir, ariyet
verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya ve alt kiraya verebilir, satabilir
veya sair hukuki veya ticari tasarrufta bulunabilir, {¢iincii sahislarin menkul ve
gayrimenkulleri ve alacaklan tlizerinde kendi lehine ipotek, rehin, intifa ve sair teminatlar,
tesis edebilir, kira s6zlesmelerini tapuya serh ettirebilir, ii¢lincili sahislarin borglarnm teminati
olarak Sirket menkul, gayrimenkul ve wvarliklarmin ve/veya dogmus, dogacak hak ve
alacaklarinin tiimii veya bir kismi {izerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis
edilen s6z konusu haklar1 fek edebilir, Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti,
kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye
Piyasas1 mevzuati gercevesinde belirlenen esaslara uyulur.

Sirket amag¢ ve faaliyetlerine iliskin veya amag¢ ve faaliyetlerinin gergeklestirilmesi icin
faydali olabilecek her tiirlii ticari, sinai ve/veya mali islemlere, anlagmalara ve diizenlemelere
taraf olabilir, bunlara iliskin her tiirlii s6zlesmeyi, akdedebilir, her tiirli kefalet ve garanti
verebilir,

Sermaye Piyasast mevzuatinda belirlenen esaslar ve varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan Ongoriilen diizenlemeler
cercevesinde Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularma ilave finansman saglayabilir.
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1) Islerin vyiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi i¢in gereken yerli ve
yabanci teknik, idari ve uzman personel ve gruplar istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir,
yabancilar i¢in caligma izni basvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu takdirde yabanci
calisanlarin maaslarmi yurt disma transfer edebilir,

1) Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca sirketin ihrag
edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari, kar-zarar ortaklig
belgelerini ihrag edebilir,

j) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi
mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimma iligkin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, pay senedi,
tahvil, finansman bonosu, devlet tahvili, hazine bonosu, gelir ortakli§1 senedi ve benzeri her
tlirli 6zel ve kamusal menkul kiymeti, bunlarla ilgili her tiirlii sufa, vefa, istira, intifa ve
riichan haklarmi opsiyon ve benzeri sahsi veya ayni haklar1 satin alabilir, satabilir, baskalar
ile degistirebilir, bunlar {iizerinde Sermaye Piyasast mevzuatinda belirlenen esaslar
cercevesinde her tiirlii ayni ve sahsi tasarrufta bulunabilir,

k) Sirket’in ama¢ ve konusu dahilinde olmak ve Sermaye Piyasasi mevzuatmin Ortiilii kazang
aktarimma iligkin hiikimleri sakli kalmak kosuluyla istirak ettigi sirketlere yatirim, para
bulma, proje gelistirme organizasyon, yonetim, pazarlama ve satig gibi ticari, teknik,
ekonomik, Sermaye Piyasasi Kanunu'nda belirlenen yatirim damismanhigi faaliyeti
mahiyetinde olmamak iizere, mali, idari veya hukuki nitelik tasiyan konularda ivazli veya
ivazsiz danismanlik hizmeti verebilir; istirak ettigi sirketler adina resmi veya 0zel ihalelere
katilabilir,

) Sirket’in ama¢ ve konusu dahilinde olmak ve Sermaye Piyasasi mevzuatinin ortiilii kazang
aktarimina iligkin hiikiimleri sakl kalmak kosuluyla yerli veya yabanci kisi veya kuruluslarla
kisa veya uzun stireli adi ortakliklar veya istirakler kurabilir, bunlarla mali sorumlulugun
yiiklenmesi ve boliisiilmesine iliskin anlagsmalar yapabilir.

m) Her tiirlii fizibilite, etiit, ¢alismalar, danismanlik yapabilir, eleman yetistirebilir..

n) Sirketin isleri i¢in gerekli (ucaklar ve gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar
tizerinde Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslar ¢ercevesinde ayni, sahsi
tasarruflarda bulunabilir.

0) Sermaye Piyasasi mevzuatinin Ortiilii kazan¢ aktarimma iliskin hiikiimleri sakli kalmak
kosuluyla, Sirket amac¢ ve konusuna iliskin olarak adli ve idari makamlardan izin almak,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu usuliine uygun olarak bilgilendirmek
kaydiyla yurt i¢cinde veya yurt disinda subeler, irtibat biirolar agabilir.

0) Sermaye Piyasasi mevzuatinin Ortiilii kazang aktarim diizenlemelerine, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 6ngoriilen diizenlemelere ve sair ilgili mevzuat
hiikiimlerine aykirilik teskil etmemesi, gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasi, yapilan
bagislarin dagitilabilir kar matrahina eklenmesi, yil i¢cinde yapilan bagiglarin genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi sartiyla ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yapilacak bagis
miktarma {ist smir getirme yetkisi sakli kalmak iizere, ilgili mevzuat dahilinde tiniversitelere,
egitim-0gretim kurumlarina, derneklere, vakiflara, bu gibi kisi ve/veya kurumlara bagis ve
yardimda bulunabilir, hibe yapabilir ve derneklere iiye olabilir.

(p) Sirket, Sermaye Piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuata uygun olarak hareket etmek ve
gerekli 6zel durum agiklamalarini yapmak kaydiyla kendi paylarini geri alabilir.
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Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket i¢in faydali ve Hizumlu goriilecek bagka
islere girigilmek istendigi takdirde; keyfiyet, Yonetim Kurulunun karari, ve Kurul, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile T.C. Ticaret Bakanlig1 tarafindan esas sdzlesmenin
Yonetim Kurulu tarafindan teklif edildigi sekilde tadiline izin verilmesi lizerine Genel Kurul'un
onayina sunulacak ve bu hususta Genel Kurul tarafindan karar alinmasmi miiteakip 6ngoriilen
isler Sirket tarafindan yapilabilecektir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Sozlesme’nin 7. maddesi uyarmnca, Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan
Sermaye Piyasasti Mevzuati, Bankaciik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore en fazla 3 (ii¢) yil i¢in secilecek en az 5 (bes) liyeden olusacak bir
Y onetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi Mevzuati, Bankacilik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine
olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarillan diizenlemeler ve sair
mevzuat uyarinca Ongorilen esaslar dogrultusunda segilir. Yonetim Kurulu tyelerinin ilgili
mevzuat hiikiimleri uyarinca haiz olunmasi gereken sartlar1 tagimalar sarttir. Yonetim Kurulu
iye sayisi, Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, varlik yonetim sirketlerine
iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve
ilgili diger mevzuat ile isbu Esas Sozlesme uyarinca Genel Kurul’ca alinmasi gereken kararlar
disinda kalan kararlar1 almaya yetkilidir.

Y onetim Kurulu Bagkani ve Bagkan Yardimcisi, Yonetim Kurulu tarafindan segilir.

Genel Kurul gerekli gortirse, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuata uymak kaydiyla,
Yonetim Kurulu iyelerini her zaman degistirebilir. Siiresi biten iiyenin yeniden segilmesi
miimkiindiir.

Y1l i¢inde Yonetim Kurulu iiyeliklerinde bosalma olmast durumunda Tiirk Ticaret Kanunu 363
tincli maddesi hiikiimleri uygulanir. Su kadar ki, ayrilan {iyenin bagimsiz iiye olmasi halinde
yerine atanacak olan iiyenin de bagimsiz olmasi ve Sermaye Piyasast Mevzuati, Bankacilik
Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan ¢ikarilan diizenlemelere uygun olarak atanmasi esastir.

Yonetim kurulunda goérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Y dnetmelik’e gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu’na Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen
Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar c¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz
Yonetim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Bagimsiz {iyelerin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun ilgili mevzuati ile sair mevzuatta aranan sartlari tagimasi sarttir. Bagimsiz Y 6netim
Kurulu {yelerinin gorev stireleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

Y 6netim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu’nun goérev ve sorumluluklarmin saglikl bir bigcimde
yerine getirilmesi i¢in Yonetim kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikartilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu, gorev alanlari, c¢aligma
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esaslari, hangi iiyelerden olusacagi ve Yonetim Kurulu ile iligkileri Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemeleri, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikartilan diizenlemeler
ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine goére Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya
agiklanir.

Yonetim Kurulu {iyelerine verilecek iicretler ve Yonetim Kurulu iiyelerine iicret disinda
verilecek mali haklar konusunda Genel Kurul yetkili olup Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemelerine uyulur.

Esas Sozlesme’nin 8. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Sirket isleri ve islemleri gerektikge
toplanir. Yonetim Kurulu’nu, Yonetim Kurulu Baskani, Baskan Yardimcisi veya en az iki iiye
toplantiya davet edebilir.

Yonetim kurulu toplantilart Sirket’in idari merkezinde veya idare merkezinin bulundugu sehrin
uygun bir yerinde yapilabilecegi gibi Yonetim Kurulu karariyla baska bir sehirde de yapilabilir.

Yonetim Kurulu toplantisina katilma hakkma sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, “Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Tebligi” hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplant1 Sistemini kurabilecegi gibi
bu amag¢ i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Esas
So6zlesme’nin bu hilkmii uyarmca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem lizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarmi “Ticaret Sirketlerinde
Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda
Teblig" hiikiimlerinde belirtilen ¢ercevede kullanabilmesi saglanir.

Sermaye Piyasast Mevzuat1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Yonetim Kurulu toplanti nisabi
tiyelerin ¢ogunlugu ile saglanir, karar nisabi i¢in ise toplantida hazir bulunan {iyelerin
cogunlugunun olumlu oyu aranacaktir. Yonetim Kurulu Bagkani dahil her bir Yo6netim Kurulu
tiyesinin 1 (bir) oy hakki vardir. Bu kural Yonetim Kurulu toplantisinin elektronik ortamda
yapilmasi halinde de uygulanir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390’mc1 maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu kararlar, yonetim kurulu
iyelerinden birinin yazili olarak yaptig1 teklifin Yonetim Kurulu'nun diger tiim iiyelerinin
imzalar1 ile onaylanmasi halinde toplant1 yapilmaksizin da alinabilir; ancak bunun i¢in yonetim
kurulu iiyelerinden higbirinin s6z konusu teklife iliskin olarak fiziksel olarak bir araya
gelinmesini talep etmemis olmas1 gerekir.

Yonetim Kurulu’'nda alinacak kararlara iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-17.1
saylli Kurumsal Y 6netim Tebligi’nde yer alan hiikiimler sakhidir.

Sirket’in halihazirda faaliyetleri kapsaminda kurulmus olan komiteler agsagida yer almaktadir:

Sirket’in Faaliyetleri Kapsaminda Kurulmus Birimler

Birim Y onetici

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu’na

Uyum Komitesi Vural Kahyalar

Etik Kurul ve Disiplin Komitesi Uyeleri Unvan bazh belirlenmektedir.
I¢ Kontrol ve Uyum Birimi Ezgi Ates
Analiz ve Is Gelistirme Birimi Selim Dogan
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Sirket’in Faaliyetleri Kapsaminda Kurulmus Birimler

Birim Yonetici

Hukuk Birimi Vural Kahyalar

Mali ve idari Isler Birimi Samet Gokhan Inci
Finans Birimi Yigit Kozali

Bilgi Teknolojileri Birimi Emirhan Dizlek
Kobi & Bireysel Tahsilat Birimi Mehmet Emrah Eken
Kurumsal & Ticari Tahsilat Birimi Emre Bitigen

Insan Kaynaklari, Egitim ve Kalite Birimi Hande Giingor

Risk Yonetimi Birimi Ahmet Kursun

Sermaye piyasast mevzuati kapsamindaki komiteler halihazirda kurulmamis olup Kurumsal
Yonetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasi ¢ercevesinde, Sirket paylarinin halka arzini takiben
alinacak ilk genel kurul karar ile ilgili komiteler kurulacaktir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapimasma iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 10. maddesi uyarinca, Sirket Genel Kurulu, olagan ve olaganiistii olarak
toplanabilir.

Genel kurul toplantilarmin hakkindaki hususlarda, Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine,
Tiirk Ticaret Kanunu’na, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemelere, genel kurul i¢ yonerge hiikiimlerine ve
sair mevzuat hiikiimlerine uyulur. Genel kurul toplantilarina ¢agr1 hususunda Sermaye Piyasasi
Kanunu madde 29/1 hiikmii saklhidir. Olagan genel kurul toplantis1 Tirk Ticaret Kanunu’nun
409. madde hiikmiinde belirlenen siire i¢inde yapilmast zorunludur. Olaganiistii genel kurul
toplantilar ise Sirket islerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

Genel Kurul toplantilarinda asagidaki hiikiimler uygulanacaktur.

e Genel Kurul toplantilarma iligkin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Mevzuati, Bankacilik Kanunu, varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan cikarilan diizenlemelere iligkin hiikiimler
cercevesinde yapilir. Genel Kurul toplanti ilani, mevzuatta ongorildiigi sekilde ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere Genel Kurul toplant: tarthinden asgari 3 (li¢) hafta
once yapilir. S6z konusu ilan Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydmlatma Platformu
ile Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde yaymlanir. Sirketin internet sitesinde, Genel Kurul toplanti ilani ile birlikte,
Sirketin mevzuat geregi yapmast gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetim diizenlemeleriyle belirlenen hususlar dikkat
cekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

e Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.
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Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin
Yonetmelik hiikiimleri uyarmca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik
ortamda katilmalarina, goriis agiklamalaria, oneride bulunmalarma ve oy kullanmalarina
imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag icin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem tizerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan YOnetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarmi
kullanabilmesi saglanir.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin bir pay i¢in bir oy hakk: vardir.

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri ve ti¢lincii kisiler
arasindan secgecekleri vekil ile temsil ettirebilirler. Sirkete pay sahibi olan vekiller kendi
oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylann kullanmaya
yetkilidirler.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun vekaleten oy kullanimasina iliskin diizenlemesine
uyulacak olup vekaletnamelerin seklini Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun
olarak Y onetim Kurulu belirler ve ilan eder.

Genel kurula katima ve oy kullanma hakki, Tiirk Ticaret Kanunu madde 415/4 ve
Sermaye Piyasast Kanunu madde 30/1 hiikiimleri uyarinca, pay sahibinin pay sahibi
oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya
baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Sirket Genel Kurul Toplantilarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili maddelerinde belirtilen hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar
alinir. Genel Kurul toplant1 ve karar nisaplar1 konusunda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi mevzuat1 hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulunun kurumsal ydnetim
ilkelerine iliskin diizenlemelerine uyulur.

Genel Kurul toplantilant Sirket’in  merkezinde veya Yonetim Kurulu karari ile
kararlagtirilacak olan, Istanbul ili icerisinde toplantiya elverisli herhangi bir yerde
toplanir.

Genel kurul toplantilar, s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve basm dahil kamuya
acik olarak diizenlenir. Yonetim kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarn
sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi1 Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. tarafindan saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesine” gore hazirlar.

Sirket Genel Kurul Toplantis1 Yonetim Kurulu Baskani tarafindan agilir. Y 6netim Kurulu
Bagkan1 yoklugunda Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili Genel Kurul Toplant1 Bagkanligini
iistlenir. Bagkan Vekili de yoksa Genel Kurul toplant1 bagkanini seger. Toplant1 Bagkani
tarafindan en az bir tutanak yazmami ve gerekli goriilirse oy toplama memuru
gorevlendirilir.

Gerek olagan gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarmda Bakanlik temsilcisinin
bulunmasi ve toplant1 tutanaklarmimn ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir. Bakanhk
temsilcisinin gryabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve
Bakanlik temsilcisinin imzasmi tagimayan toplanti tutanaklari gecerli degildir.
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e Sermayenin yirmide birini olusturan pay sahiplerinin kendilerine Tiirk Ticaret Kanunu
Madde 411, 420, 439, 486, 531 ve 559’da, Tiirk Ticaret Kanunu’nun sair maddeleri,
Sermaye Piyasast mevzuati ve diger ilgili mevzuat uyarinca taninan haklart ve bu
haklarin kullanilmas1 kisitlanamaz yahut engellenemez.

21.18. Thraccinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Sirket’in yOnetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak
basta TTK, SPKn, Bankacilik Kanunu, VYS Yonetmeligi olmak iizere Sirket’in bagh oldugu
ilgili mevzuat hiikiimleri gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 16. maddesi uyarinca, bir gercek veya tiizel kisinin, Sirket’in sermayesinde
varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan c¢ikarillan diizenlemelerde belirlenen oranlar ve esaslar dahilinde pay edinim ve
devirleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun iznine tabidir. Bu kapsam dahilinde
yeni imtiyazli pay ihraci, mevcut paylar iizerine imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi veya intifa
hakki tesisi de ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun iznine tabidir. Oy hakki edinilmesi ile paylarin rehin edilmesinde de bu
hiikiim uygulanir. Izin alnmadan yapilan pay devirleri pay defterine kaydolunmaz. Bu hiikme
aykir1 olarak pay defterine yapilan kayitlar hiikiimstizdiir.

VYS Yonetmeligi uyarinca varhik yonetim sirketinin sermayesinin %10'unu veya daha fazlasini
temsil eden paylarin edinilmesi veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran pay
devirleri BDDK'nin iznine tabidir. Bu kapsam dahilinde yeni imtiyazli pay ihraci, mevcut paylar
lizerine imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi veya intifa hakki tesisi ile oy hakki edinilmesi ve
hisselerin rehnedilmesinde de BDDK'nin izni gereklidir. Bununla birlikte, yonetim veya denetim
kurullarma tiye belirleme imtiyazi veren paylarm tesisi veya devri bakimmdan %10 gibi oransal
sinirlara bakilmaksizin, her haliikarda BDDK'nin izni gerekir. Benzer sekilde varlik yonetim
sirketinin sermayesini kontroliinii elinde bulunduran tiizel kisilerin kontroliiniin el degistirmesi
de BDDK'nin iznine tabidir.

21.20. Sermayenin artirlmasma ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur
22. ONEMLI SOZLESMELER

Thragcr'nin Izahname tarihinden &nceki iki yil igerisinde taraf oldugu olagan ticari faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler disinda 6nemli sdzlesmesi bulunmamaktadir.
Faaliyetlerin  yiiriitiilmesi  maksadiyla yapilan sozlesmelere iliskin  bilgiler asagida
paylasiimaktadir.

Portfoy Devir Sozlesmeleri (Alacak Temliki Sozlesmeleri)

Varlik yoOnetim sirketlerinin faaliyeti tahsili gecikmis alacaklarn kaynak kuruluslardan temlik
almak ve temlik alman alacaklar1 tahsil etmektir. Alacak temlikinin esaslar1 Tirk Borglar
Kanunu’nun 183. maddesi ve devaminda diizenlenmekte, VYS YoOnetmeligi ile devir dncesi
siireg, kaynak kurulusun devirle ilgili yiikiimlilikleri, devredilen alacaklara iligkin
yikiimliiliikler, tahsilat siireci, takip siireci, dig hizmet saglayict kuruluslar ve finansal
tiiketicilere iliskin 6zel diizenlemeler hiikiim altina alinmaktadir.
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Sirket, varlik yonetim sirketlerinin olagan faaliyetleri kapsaminda, standart tipte alacak temliki
sozlesmeleri akdetmekte ve bu suretle tahsili gecikmis alacak portféylerini satin almaktadir.
Alacak temliki so6zlesmesinin akdedilmesi ile birlikte Sirket, portféyde yer alan tahsili gecikmis
alacaklar i¢in alacakl sifatin1 kazanmakta ve kaynak kurulus tarafindan halihazirda baslatilmig
hukuki stiregleri alacakl sifatiyla takip etmektedir.

Sirket ayrica VY'S YoOnetmeligi'nin “Devir éncesi siire¢” baglikli 18. maddesinin 4. fikrasi atfryla
5411 numarali Bankaciik Kanunu’nun “Swlarmn saklanmasr” bashkli 73. maddesi uyarmca
gizlilik sézlesmeleri akdetmektedir.

Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket, nakdi ve gayrinakdi kredileri temin etmek amaciyla bankalarla genel kredi s6zlesmeleri
akdetmektedir. Akdedilen genel kredi sozlesmeleri kapsaminda Sirket, bankalarin tahsis ettigi
sinir dahilinde nakdi ve gayrinakdi kredi temin edebilmektedir. Sirket tarafindan Sekerbank
T.A.S., GSD Yatiim Bankasi A.S., Nurol Yatinm Bankasi A.S., Pasha Yatirnm Bankasi A.S.,
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S., istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Tiirkiye Garanti Bankasi
A.S., Yap1 ve Kredi Bankasi A.S., Denizbank A.S., Fibabanka A.S., Anadolubank A.S., Akbank
T.A.S., ve Alternatifbank A.S. ile genel kredi s6zlesmeleri akdedilmis oldugu, halihazirda sadece
Sekerbank T.A.S., Tirkiye Halk Bankasi A.S., Yap1 ve Kredi Bankasi A.S., Nurol Yatirim
Bankasi A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ve Pasha
Yatirrm Bankasi A.S. tarafindan Sirket’e tahsis edilen kredi limiti kapsaminda kredi
kullanilmaktadr.

Bankalar tarafindan Sirket’in paylarmin halka arz edilmesine muvafakat edildigine iliskin
muvafakatnemeler tarihleri ile birlikte asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Kurum

Muvafakat
Tarihi

Sekerbank T.A.S.

14 Haziran 2024

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

25 Haziran 2024

GSD Yatirim Bankas1 A.S.

26 Haziran 2024

Nurol Yatirim Bankasi A.S.

13 Haziran 2024

Pasha Yatirim Bankasi A.S.

25 Haziran 2024

Tiirkiye Halk Bankast A.S.

10 Haziran 2024

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

22 Agustos 2023

Denizbank A.S.

10 Haziran 2024

Fibabanka A.S.

27 Haziran 2024

Anadolubank A.S.

10 Haziran 2024

Akbank T.A.S.

26 Haziran 2024

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ‘ye muvafakatname i¢in miiracaat edilmistir; muvafakatnamenin
tanzimi i¢in goriismeler stirmektedir.

S6z konusu genel kredi sozlesmeleri, bankalarca standart formlarda hazirlanmakta olup
miisteriler ile miizakere edilmemektedirler. Bu sdzlesmeler bankalara,

(1) miisterinin onaymi almaksizin herhangi bir zamanda, kredinin tamamimni veya bir boliimiinii
kat etmeye, geri ¢agirmaya, durdurmaya veya iptal etmeye;

173



(i1) miisterinin katlanmak zorunda oldugu iicret ve komisyon oranlarini tek tarafli olarak
belirlemeye ve uygulamaya;

(ii)) ipotek, hesap ve tasmnir rehni, alacagin temliki dahil olmak {izere her ¢esit teminatin
saglanmis olmasimi talep etmeye ve

(iv) herhangi bir zamanda ek teminatlar istemeye yetkili olmalarmi saglayan iistiin haklar
tanimaktadir.

Bu sozlesmeler, belli bir siire ile sinirli olmaksizin akdedilmislerdir.
Genel kredi s6zlesmelerinin 6nemli hiikiimlerine asagida yer verilmektedir:

e Sozlesmeler, nakdi ve gayri nakdi kredileri kapsamaktadir. Miisterilere saglanabilecek nakdi
krediler arasinda; yabanci para cinsinden nakdi krediler, cari hesap nakdi kredileri, vadeli
nakdi krediler, prefinansman nakdi kredileri, ihracat kredileri, ithalat kredileri ve faktdring
kredileri yer almaktadir. Gayrinakdi krediler kapsaminda ise, teminat mektuplari, akreditifler
(teminat akreditifleri de dahildir), garantiler, kontrgarantiler, avaller, kabul senetleri, teminat
senetleri ve ciro edilebilir senetler yer almaktadir.

o Sozlesmeler kapsaminda, bankalar (i) miisterileri i¢in bir veya birden ¢ok cari hesap agmaya;
(i1) sozlesme kapsaminda saglanan her bir kredinin vadesini belirlemeye; (iii) her bir cari
hesabin limitini artirmaya veya azaltmaya yetkililerdir.

e Bankalar uygulanacak licret ve komisyonlarin oranlarini belirleme ve degistirme hakkina
sahiptir.

e Sozlesmelerin miizakerelerinden, imzalanmasindan ve ifasindan dogabilecek her tiirlii masraf
ve vergilerden miisteriler sorumludur.

e Sozlesmeler uyarmnca bankalar; hesap rehni, nakit blokaji, tasinir rehni, teminat, ciro
edilebilir senetlerin temliki veya rehnedilmesi, ticari isletme rehni ve alacagin temliki ve
rehni de dahil olmak iizere sézlesme kapsamindaki yiikiimliliiklerin temini amaciyla her
¢esit teminatin verilmesini isteyebilirler. Ayrica, bankalar miisterilerinden ek teminatlarin
sunulmasini da talep edebilecektir.

o Sozlesmeler, ilgili kredinin geri 6denmesine iligkin bir risk olusmasi halinde bankalara
kredinin tamammi veya bir bolimiinii kat etme, geri cagmma veya durdurma ve kredi
limitlerini artirma veya azaltma gibi yetkiler vermektedir.

e Sozlesmeler, genel olarak, Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklikleri kredi veren bankalarin
onaymna tabi kilan hiikiimler icermektedir. Bu kapsamda ilgili kurumlardan halka arza
yonelik onay alinmistir.

e Sozlesmeler kapsaminda miisterinin yiikiimliiliklerini yerine getirilmesinin sonucu olarak,
bankalarin maruz kalabilecegi tiim zararlara katlanmak miisterinin yiikiimliiliigtindedir.

e Sozlesmeler ile ilgili olarak miisterilere karsi yasal takiplerin baglatilmasi durumunda,
avukatlarm ticretleri dahil tiim yasal harcamalara katlanmak miisterinin yiikiimliligtdiir.

e Bankalarn kayit ve defterleri, sozlesmeler ile ilgili bir uyusmazlik oldugunda, miisteri
aleyhine kesin delil olusturacaktir.

Sirket’in akdetmis oldugu genel kredi sozlesmeleri, Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklikleri
kredi veren bankalarm onayma tabi kilan hiikiimler icermektedir. S6z konusu onaylar alinmadan
Sirket'in ortaklik yapisinda degisiklik olmasi halinde, ilgili bankalarin s6zlesme kapsaminda
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kullandirilan kredilerin geri 6denmesini talep etme imkani bulunmaktadir. Bu kapsamda ilgili
kurumlardan halka arza yonelik onay alinmugtir.

Sozlesmeler kapsaminda bankalara verilen bu yetki, piyasa uygulamasini yansitmaktadir.
Borc¢lanma Araci Thraci Aracihk Sozlesmeleri

Sirket, fon ihtiyacim karsilamak icin Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglari Piyasasi’nda
bor¢lanma araglar ihra¢ etmektedir. S6z konusu bor¢lanma araglart VII-128.8 sayili Bor¢lanma
Araglar1 Tebligi uyarinca ve SPK tarafindan izin verilen limit dahilinde, SPK tarafindan
onaylanan ihra¢ belgeleri kapsaminda ihra¢ edilmektedir. Sirket, bor¢lanma araglarinin ihrag
edilebilmesi i¢in aract kurumlar ile standart formatta borglanma araci ihraci aracilik sdzlesmeleri
akdetmistir.

Borglanma Araci Thraci Aracihk Sozlesmeleri kapsaminda Sirket ihrac siirecine dahil olacak
hukuki hizmet, reklam, halka iliskiler ve diger gerekli damigmanlik sirketlerinin se¢iminde
Sirket’e danismanlik yapilmasi ile bu c¢alismalarin koordine edilmesi, Satig stratejisinin
saptanmasi, SPK ve Borsa Istanbul A.S. basvurusunun yapilmasmnda Sirket’e danismanlik
yapilmasi, yatirimcilara yonelik talep toplama gibi pazarlama faaliyetlerinin yiiriitiilmesi, Satig
islemlerinin gerceklestirilmesi ve benzeri hizmetleri temin etmekte ve yiiklenime iliskin esaslar
hikkiim altma alinmaktadir. Sozlesmeler siiresiz akdedilebilecekleri gibi spesifik ihraglar icin
miinhasiran da akdedilebilmekte veyahut siireli olarak akdedilen sozlesmeler taraflarin
mutabakat1 ile veya taraflardan birinin soézlesmeyi feshetmemis olmasi halinde devam
ettirilebilmektedir.

Kredi Derecelendirme Sozlesmesi

Sirket, ihra¢ etmis oldugu bor¢lanma araclarinin derecelendirilmesi icin JCR Avrasya
Derecelendirme A.S. 1ile kredi derecelendirme sozlesmesi imzalamisti. JCR Avrasya
Derecelendirme A.S., sozlesme kapsaminda, Sirket tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglarina
iligkin risklerin sayisallagtirilarak kredi derecelendirme notunun ve kurumsal yonetim ilkelerine
uyum seviyesinin tespiti hizmetini sunmaktadir. Kredi derecelendirme hizmeti VIII-51 seri
numarali Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluslarma
[liskin Esaslar Tebligi uyarinca gergeklestirilmektedir.

Para Piyasas1 Sozlesmesi

Sirket, BIST Para Piyasasi’'nda 1 yildan az vadeli ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nin
(“Takasbank™) merkezi karsi taraf oldugu bor¢lanma araci islemleri gergeklestirme imkanini
saglamak icin Takasbank ile Para Piyasasi Sozlesmesi akdetmistir. Para Piyasasi Sozlesmesi
Takasbank tarafindan standart formda hazirlanmis olup Sirket’in BIST Para Piyasasi’nda
gerceklestirecegi emirler, sunacagi teminatlar, garanti fonu katki payr ve temerriit hallerine
iliskin esaslar1 belirlemektedir.

Avukathk Sozlesmeleri

Sirket olagan faaliyeti kapsaminda alacak davalar ve icra takipleri ikame etmekte, bu davalar
avukatlar vasitasi ile takip etmektedir. Sirket, taraf oldugu hukuki siireclerin takibi i¢in cesitli
sehirlerdeki avukatlar ile Sirket tarafindan 1136 sayili Avukatlik Kanunu uyarmca hazirlanan
avukatlik sozlesmeleri imzalamaktadir. Izahname tarihi ile 189 avukatlik ofisi ile calisiimakta
olup avukatlar ile karma sekilde, hem sabit iicret ile hem de tahsilat tutar ilizerinden komisyon
verilmesi sureti ile ¢alisilmaktadir.
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Portfoy Yonetim Sozlesmesi

Sirket, finansal varliklarinin I11-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi kapsammda degerlendirilebilmesi ig¢in Neo Portféy
Yonetimi A.S. ile portfGy yonetim sozlesmesi imzalamistir. S6zlesme kapsaminda, asgari getiri
taahhiidii bulunmaksizin, Sirket’in finansal varliklari degerlendirilmekte ve Sirket’in risk
istlenme anlayis1 ve yatmim hedefleri dogrultusunda koyacagi smirlamalar dahilinde
degerlendirilmektedir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thragemmn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarmca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarma gore hazirlanan ve SPK’nin bagimsiz denetime
iliskin diizenlemeleri gercevesinde 6zel denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almas1 gerecken
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren mali yillar igin
hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara iliskin 6zel bagmmsiz denetim raporlar1 izahname
ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim kurulusu 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli
Sirket finansal tablolarmi denetleyen sirket HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.’dir.

Sorumlu ortak bas denet¢i Ozkan Cengiz’dir. Bagimsiz denetim kurulusunun ya da sorumlu
ortak bas denetcinin goérevden almmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesi s6z konusu
olmamustir.

Bagimsiz denetim kurulusuna ait bilgiler asagidadir.

Unvani . | HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumlu  Bas
Denetci . | Ozkan Cengiz
Uyesi  Oldugu
Meslek
Kurulusu . | izmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
Cumhuriyet Mahallesi Yeniyol Sokak Bomonti Business Center No:8
Adresi . | Bomonti Sisli Istanbul
Sorumlu Oldugu Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.09.2023 sona eren
Kisim - | finansal donemlere iliskin bagimsiz denetim raporlari

Bagimsiz Denetim Sirketlerinin 31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarma iliskin vermis oldugu goriisler asagida yer almaktadir:

%1.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 30.12.2021 tarihi itibariyle Bagimsiz Denetci Goriisii
Ozeti
Stimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Mart 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik

2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibarryla hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z kaynak degisim
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tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir
0zetini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Stimer Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin 31
Mart 2024, 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuclari ile nakit akimlarin1 1 Kasim
2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkmda Yonetmelik” ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart hiikiimlerini igeren; "BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tiim 6nemli yoOnleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim,
satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir)
veya s0z konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thraccimin esas sozlesmesi ile kamuya agikladi@ diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagiimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

08/03/2021 tarihinde yapilan 2020 mali yili Genel Kurul Toplantisinda alman karar geregi
13.041.968 TL dénem net karindan kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra 10.000.000 TL briit
kar pay1 dagitilmasi karari oy birligi ile almmustir.

01/04/2022 tarihinde yapilan 2021 mali yili Genel Kurul Toplantisinda alman karar geregi
29.898.432 TL donem net karindan kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra 20.000.000 TL’sinin
sermayeye ilave edilmesine kalan kardan 7.700.000 TL briit kar pay1 dagitilmasi karar1 oy birligi
ile alinmustir.

30/03/2023 tarihinde yapilan 2022 mali yii Genel Kurul Toplantisinda alnan karar geregi
52.739.488 TL donem net karindan kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra 25.000.000 TL briit
kar pay1 dagitilmasi karari oy birligi ile alinmugtir.

20/03/2024 tarihinde yapilan 2023 mali yili Genel Kurul Toplantisinda alman karar geregi 2023
hesap doneminde olusan kara iliskin kanuni yedek akgeler ayrildiktan sonra kalan tutarin kar
pay1 olarak dagitilmasina iliskin BDDK *ya 07/03/2024 tarihinde bagvuru yapilmustir.

Sirket’in  kar dagitim esaslar, Esas Sozlesme'nin  13. maddesi dogrultusunda
gerceklestirilmektedir.

Sirket'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirketce ddenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve sermaye
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piyasast mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda goriilen net dénem kari, varsa
geemis yillar zararlarmin diisiilmesinden sonra kalan miktar agsagidaki sira ve esaslar dahilinde
dagitilir:

*%5'"1 ¢ikarilmis sermayenin %?20'sine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

*Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarmm ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Sirket'in kar dagitim politikasi ¢er¢evesinde Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasast mevzuatma uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

*Net donem karmndan, yukaridaki bentlerde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1r yedek akce olarak
aymrmaya yetkilidir.

*Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya
kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadikg¢a; baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasma karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden 6denmedikce bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

*Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarm ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

*Dagitilmasmna karar verilen karm dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

*Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar,
kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

*Genel kurul, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri gergevesinde
pay sahiplerine kar payr avansit dagitilmasma karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarmin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap donemiyle smirli olmak iizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki
verilebilir.

Mevcut durumda Sirket tarafindan Kar Dagitim Politikasi'nin belirlenmesine iliskin 01.07.2024
tarihli ve 2024/28 sayili yonetim kurulu karari alinmistir. Yonetim kurulu karan ile belirlenen
politikalar ilk genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi, goriis ve onayma sunulacaktir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen kar dagitim politikast uyarinca ilke olarak, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirket'in uzun vadeli
stratejisi, Sirket, istirak ve bagh ortakliklarmmin sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman
politikalari, karlilik ve nakit durumu, 6zsermaye orani, net isletme sermayesi ihtiyaci, nakit
akimlart ile piyasa kosullar1 ve beklentileri dikkate almarak kar dagitimma karar verilir.
Asagidaki paragraf diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin, kar
pay1, nakit veya karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi,beli oranda nakit belli oranda bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilir.

23.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:
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Son 12 ay icinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyet sonuglar veya
mali durumu iizerinde tek basma veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Varlik yonetim sirketleri, olagan faaliyetleri kapsaminda, 22.06.2016 tarih ve 29750 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar i¢in Ayrlacak Karsihiklara Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Y 6netmelik’in “Donuk alacaklar” baglikli 5. maddesinde ifade edilen
alacaklar1 da temlik almaktadir. Donuk alacaklar, Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar icin
Ayrilacak  Karsihklara Iliskin  Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in “Kredilerin
smiflandirilmasr” bashkh 4. maddesinde ifade edilen “Ugiincii Grup, Tahsil imkani Smirl
Krediler’, “Doérdiincii Grup, Tahsili Stipheli Krediler” ve “Besinci Grup, Zarar Niteligindeki
Krediler” ile 23.10.2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Kredi Riskine Esas
Tutarin I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile Hesaplanmasma Iliskin Teblig uyarmca
bor¢clusunun temerriit ettigi kabul edilen veya Tiitk Finansal Raporlama Standard: 9, Finansal
Aracglar’a gore borg¢lunun temerriidii dolayistyla omiir boyu beklenen kredi zarar karsiligi
uygulamasma tabi olan kredileri ifade etmektedir. Donuk alacaklarin bor¢lunun rizasi ile ve
olagan ifa iliskisi kapsaminda tahsili imkan1 tanimlar1 geregi kisith oldugundan donuk alacaklar
kaynak kuruluslar ve varlik yonetim sirketleri tarafindan siklikla 2004 sayili icra ve Iflas Kanunu
ile tanman icra ve iflas yollar ile, Tiirkiye’nin c¢esitli illinde pek c¢ok avukat tarafindan takip
edilmektedir.

Sirket, 30.06.2023 tarihi itibariyle 5.344.527.763,87 TL tutarinda anapara alacagin1 639.718adet
icra dosyasi, 1.080.769.245,91TL tutarmndaki anapara alacagin1 7.545 adet dava ile takip
etmektedir.

Sirket aleyhine ikame edilmis 2 (iki) adet ise iade talepli dava ve 1 (bir) adet isci ile igveren

iliskisinden kaynaklanan alacak davasi ile dava konusu 15.000.000 TL’yi asan davalar asagidaki
sekildedir:

Mahkeme Esas Davaci Daval DTOS ya Asamasi
iri

. . . L Ise iadeye karar
Istanbul 15. Is et ok Stimer Varhk Ise Iade oo I
Mahkemesi 2023/210E. | Y 0 Yonetim A.S. Davasi Ve.nldl' . Istinaf

edilecektir.
[stanbul 34. Is Nk Dk Siimer  Varhk Ise [sade Dava devam
Mahkemesi 2023/341E. |S B Yonetim A.S. Davasi etmektedir.

Alacak (Isci
Istanbul 16. 1 S Varhk e lgvoren D d
stanbul 16. I Sk (e umer Varh iliskisinden ava evam
Mahkemesi 2024/124E. | A2 C Yonetim A.S. Kaynaklana | etmektedir.
n)
Istanbul Komet Kimya Anapara alacagimiz
Anadolu 10. ve Enerji | Stimer Varlik L 17.318.201,8 TL.
fcra  Hukuk 2022/503 E. Sanayi Ticaret | Yonetim A.S. Istihkak Dava devam
Mahkemesi A.S. etmektedir.
l_ G*** S***
Istanbul 2- R*¥** G*** Anapara alacagimiz
Anadolu  16. 2022/255 E Siimer Varlhik |3- U*** A*** | Tasarrufun |17.318.201,8 TL.
Asliye Hukuk " | Yonetim A.S. 4- E*** Urr* Iptali Dava devam
Mahkemesi 5- M**>* etmektedir.
U***
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. Anapara alacagimiz
. Iflas Hal. 40.679.492,45 TL.
Istanbul 9. Si Varlik hskan i iti Ki Kabul
Asliye Ticaret |2020/605E, |Sumer Varhk | Gahskan I¢ ve frazin smen abul,
Mahkemesi Yonetim A.S. Dis Ticaret iptali kismen red karan
Sanayi A.S. verildi. Dosya
istinaftadir.
. 1. Grax Rxw Anapara alacagimiz
Istanbul 3. 2023/368 Stimer Varhk - Nami 57.464.103,47 TL.
Asliye Hukuk Yonetim A.S. 0\ hAR ThRR miistear Dava devam
etmektedir.
;  pkkk (SR Anapara alacagimiz
Istanbul - 45. Simer Varik |2 A Nami 57.464.10347 TL.
Asliye Hukuk |2023/302 . 2- Tx** R .
- Yonetim A.S. miistear Dava devam
Mahkemesi G*** .
etmektedir.
. 1o AkxH Gras Anapara alacagimiz
Ista.nbul 20 2023/269 Stimer Varhk o NFEHx R Tasarrufun | 57.464.103,47  TL.
Asliye Hukuk Yonetim A.S. et Iptali Dava devam
K .
etmektedir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIiN BILGILER

24.1. Thra¢ edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iliskin bilgi:

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Pay
Sayisinin Bir
Nama/ Grup Payin
Pay_ . Grubu |Hamiline |imtiyazlar |Pay Sayisi Pay Nominal Toplam Sermayeye
Sahibi < o (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina Degeri
Oram (TL)
(%0)
ASV
Holding Nama - 12.000.000 12,00% 1 12.000.000 12,00%
AS.
Toplam 12.000.000 12,00% 12.000.000 12,00%
Sermaye artirmmu ile ¢ikartilan paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.
Pay
Sayisinin Bir
Nama/ Grup Payin Toplam Sermaye
Grubu | Hamiline |imtiyazlar | Pay Sayisi Pay Nominal '[I:')L ye Oram
Oldugu Sayisina Degeri (TL) (%)
Oram (TL)
(%0)
- Nama - 12.000.000 12,00 1 12.000.000 12,00
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Sirket paylar1 arasinda grup ayrimu ile bu gruplara tanman imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin
edilecektir.

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirmmnn kaynaklar1 hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimu yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
Sermaye Piyasasit Mevzuat1 kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigmmz paylannt kaydilestirilmemis olup halka arz calismalan sirasinda kaydilestirme
esaslar gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (TTK’nm 507. maddesi, SPKn’nun 19. maddesi, Kar Pay1 Tebligi I1-
19.1)

SPKn’nun 19. maddesi ve II-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi uyarinca, pay sahipleri, genel kurul
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalart g¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkna lliskin Bilgi

a) Hakkin Dogumu ve Odeme Zamam

SPKn’nun 19. maddesi ve I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, halka agik ortakliklarda kar
pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen karm dagitim sekli ve zaman,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi ilizerine genel kurulca kararlastirilir. Esas sozlesme
hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, kanunen miisaade edilmedigi
stirece geri alimamaz. Yatmimcilar kar payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar
almalidirlar.

b) Zamanasim

11-19.1 sayilh Kar Payr Tebligi uyarmca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat
ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hiikiimleri uyarmca dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimma ugrar. Bununla birlikte, 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un
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zamanasmmini diizenleyen hiikiimleri Anayasa Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih ve 30807 sayil
Resmi Gazete’de yaymmlanan, 10.4.2019 T., 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayili Karan ile iptal
edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan kar paylarinda zamanasimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin simmirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aymidir.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatirim Kuruluslar altindaki yatirimer hesaplarinda kayden bulunan
ortaklarm kar pay1 6demeleri MKK aracilig1 ile yatirimeilarin hesaplanma aktarilmaktadir.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidiirler. Kar dagitiminda, sermaye piyasast mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim
islemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu
itibartyla baglanmas1 gerekmektedir.

d) Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Sirket TTK, Sermaye Piyasast Mevzuati, SPK diizenleme ve kararlari, vergi yasalar, ilgili diger
yasal mevzuat hiikiimleri ile esas sézlesmeyi dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte
ve kar dagitim politikast uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

e) Kar Pay1 Avansi

Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat cercevesinde pay sahiplerine kar payi1 avansi
dagitilmasmna karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarmm hesaplanmasinda ve dagitimmda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle smirh olmak iizere genel kurul
karartyla yonetim kuruluna yetki verilebilir.

Oy Hakkir (SPKn’nun 30. maddesi, TTK’nin 434., 435. ve 436. maddeleri) TTK’nin 434.
maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay
sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarmim toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.
Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her bir pay sahibinin 1 oy
hakki vardur.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya lcilincli bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarmi kullanmasi i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir paym {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamigsa,
oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin
menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gbz Oniinde tutarak hareket etmemis olmasi
dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkmnm kullanilmasma iligkin sinirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin baskasma verilmesi gecersizdir.
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TTK madde 435 uyarinca oy hakki, paym, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarmm 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarin ortagi olduklar
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda, kendilerine ait paylardan dogan oy haklarmi
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin 461. maddesi, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn’nun 18. maddesi, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 11-18.1)

TTK’nin 461. maddesi uyarinca, her pay sahibi, yeni c¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, alma hakkii haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn’nun 18. maddesi ve II-18.1 sayili Kayitlh Sermaye Sistemi Tebligi uyarmca, bu hak
pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilmadigi siirece, yonetim kurulu
tarafindan sinirlandirlabilir. Yonetim kurulu, gerekli gérdiigii takdirde sermaye artisinda mevcut
pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmni smirlandirilmasma dair karar alma konusunda Esas
Sozlesme’de yetkilendirilmistir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK’nin 507. maddesi)

TTK’nin 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de
sona eren Sirket’in mal varliginin kullanilmasma iliskin, baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara payi1 oraninda katilir. Esas Sozlesme’nin 23. maddesi uyarinca
Sirket’in tasfiyesine iligkin islemler, Sermaye Piyasast Kurulu mevzuati c¢ergevesinde
belirlenecek yonteme uygun olarak yiiriitiilecektir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn’nun 24. maddesi, Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrima
Hakki Tebligi 11-23.3)

SPKn’nun 24. maddesi ve 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve
Ayrilma Hakki Tebligi uyarinca, dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant:1 tutanagina isleten pay sahipleri,
paylarimi Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Kurul, halka acik ortakhigm niteligine gore, ayrilma hakkmi, ayrilma hakkma konu Onemli
nitelikteki iglemin kamuya agiklandig1 tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin
esaslar belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi {izerine,
Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel ilizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul,
ayrilma talebine konu paylarm ortaklik tarafindan satin alinmasindan once diger pay sahiplerine
veya yatirimcilara Onerilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn
23’lincii maddede belirtilen Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisma
katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigcimde izin verilmemesi, ¢agrmin usuliine gore
yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarma
muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci fikra hiikmii
uygulanir. Kurul ayrilma hakkmm kullanilmasma iligkin bu hususlarda ortakliklarin niteligine
gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin
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kullanomma ve paylar1 borsada islem goérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasma
iliskin usul ve esaslar 11-23.3 sayilh Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde
diizenlenmektedir. 1lgili Teblig uyarinca &nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisma katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varhgi halinde paylarmi Sirket’e satarak
ayrilma hakkia sahiptir.

Satma Hakki (SPKn’nun 27. maddesi, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi 11-27.3)

SPKn’nun 27. maddesi ve 11-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi uyarinca,
pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin Kurulca belirlenen orana (%98) veya daha fazlasina
ulagmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlkta
kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsihigi cikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkinm dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma
hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylarmin adil bir bedel
karsiiginda satin alimmasmi, oy haklarmm Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK nin 462. maddesi, SPKn’nun 19. maddesi, Pay Tebligi VII-
128.1)

SPKn’nun 19. maddesi ve Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar
artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Miizakerelere Katilma Hakk (TTK 407., 409, ve 417. maddeleri)

SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr1 Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK’nin 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel
kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo
etmesi sartina baglanamaz. Paylarn kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Esas Sozlesme’nin 24 ve 25. maddeleri uyarinca, genel kurul toplanti ilani, mevzuatta 6ngoriilen
usullerin yami sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitas1 kullanilmak suretiyle
ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti tarihinden asgari {i¢ hafta dnce
yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, KAP’ta ve TTSG’de yayimlanir. Sirket’in
internet sitesinde, genel kurul toplanti ilan1 ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken
bildirim ve ac¢iklamalarn yani sira, Kurul tarafindan kurumsal yonetim diizenlemeleriyle
belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn’nun 14. maddesi, TTK’nin 437. maddesi, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi 11-14.1)

SPKn’nun 14. maddesi, I11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi ve TTK’nin 437. maddesi uyarinca, mali tablolar, konsolide mali tablolar, yonetim
kurulunun yilhik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi,
genel kurul toplantisindan en az {i¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde
pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak {izere
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gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan,
sirketin isleri; denet¢ilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diiriistliik ilkeleri bakimmdan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davas1 Agma Hakki (TTK nin 445.-451. maddeleri, SPKn’nun 18/6., 20/2. maddeleri)

TTK’nm 445-451. maddeleri, SPKn’nun 18. maddesinin altinci fikrasi ve 20. maddesinin ikinci
fikras1 uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde aldigi
kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu
tiyeleri veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi Olgiide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla smirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem mali tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin
dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve
ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansmnim kararlastirildigi veya 6dendigi hesap
donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk
doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrimin usuliine goére yapilmadigmni, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
genel kurula katilmasma ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykirihiklarm genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlar
aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi acabilirler.

Azmhk Haklan (TTK nin 411.,412., 420., 439., 531. ve 559. maddeleri)

TTK’nin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasmi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya
giindeme madde konulmasma iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin basvurusu
tizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasma sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi Kkarar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarmin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri {ic ay icinde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denet¢i atamasimi isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhiginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu Istanbul Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
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ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakk: (TTK 'nin 438. ve 439. maddeleri)

TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmm kullanilabilmesi igin
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmissa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket
merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir &zel denetgi
atanmasini isteyebilir.

TTK md. 439 uyarmca; Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az onda birini, halka ac¢ik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylarinin itibari degeri toplami en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri {i¢ ay icinde
Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden 6zel denetci atamasini
isteyebilir.

24.6. Paylarmn ihracma iliskin yetkili organ kararlar::
Sirket 01.07.2024 tarihli ve 2024/24 sayili Y 6netim Kurulu karan ile:

1. 250.000.000 Tirk Lirast kayith sermaye tavani igerisinde olmak {izere; Sirketimizin

cikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligi olarak 100.000.000 Tiirk Lirasi’dan, toplam
12.000.000 Tirk Lirast kadar artmilarak 112.000.000 Tiirk Lirasi’na ¢ikarilmasina, ihrag
edilen 12.000.000 adet payin tamaminin imtiyazsiz olarak belirlenmesine,

2. Arttinlmasma karar verilen 12.000.000 Tiirk Lirasi'na tekabiil eden 12.000.000 adet
imtiyazsiz paylarin, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

3. Sermaye artirmmi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 12.000.000 TL nominal degerli
12.000.000 adet payn talep toplama ¢alismalari sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan,
primli olarak ¢ikarilmasma ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Tebligleri ve diger diizenlemeleri dahil olmak {izere ilgili mevzuat gergevesinde
halka arz edilmesine,

4. Sirketimiz ortaklarindan ASV Holding A.S.’nin sahibi oldugu paylardan 12.000.000 Tiirk
Liras1 nominal degerli, 12.000.000 adet payin halka arz edilmesi talebinin uygun
gorliilmesine ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili teblig
hiikiimleri dogrultusunda ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine,

5. Bdylelikle toplam olarak 24.000.000 Tiirk Lirasi nominal degerli, 24.000.000 adet imtiyazsiz
payin halka arz edilmesine,

6. Artmilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarillan paylarnmn
tamaminm halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan
paylarm halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karan ile iptal edilmesine;

7. Halka arzin Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
“Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi" ile gergeklestirilmesine,

8. Halka arz islemlerinin en iyi gayret araciifi ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yapilmasina; satisa aracilik faaliyetlerinin kurul diizenlemelerine uygun olarak
gerceklestirilmesine;
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9. Sermaye Piyasast1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.'nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarmm halka arzi icin Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

10. Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Ticaret
Bakanhg1, Merkezi Kayit Kurulus A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., Istanbul
Ticaret Sicili Miidiirligii de dahil olmak iizere ve bunlarla sinirli olmamak tizere tiim resmi
kurum ve kuruluslara yapilacak olan basvurular, yazigsmalar ve benzer belge ve bilgileri
tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil
olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamu Aydinlatma Platformu’nda
yapmasi gereken aciklamalar icin gerekli tiim islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda
yapilacak tiim islemlerde Sirket'i herhangi bir sinirlama olmaksizin en genis sekilde temsil
etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili
kilinmasina,

karar verilmistir.
ASV Holding A.S., 01.07.2024 tarihli, 2024/13 sayili yonetim kurulu karari ile:

1. ASV Holding A.S.’nin, %91,0 oraninda bagl ortaklig1 olan Siimer Varlik Yonetim A.S.’de
sahibi oldugu paylardan 12.000.000 Tiirk Lirast nominal degerli, 12.000.000 adet kismunimn
Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili teblig hiikiimleri
dogrultusunda ortak satis1 yoluyla halka arz edilmek suretiyle satilmasina,

2. Stmer Varlik Yonetim A.S.’nin, halka arzi kapsaminda, ¢ikarilmis sermayesinin
100.000.000 Tirk Liras’'ndan 112.000.000 Tiirk Lirasi’'na ¢ikarilmasi nedeniyle ihrag
edilecek olan toplam 12.000.000 Tiirk Lirast nominal degerli 12.000.000 TL paymn halka arz
edilmesi islemine muvafakat verilmesine,

3. Halka arz ile ilgili islemleri yiiriitmek iizere imza sirkiilerinde Sirketi temsile yetkili olan
kisilerin yetkili kilnmasina,

karar verilmistir.

Alman yo6netim kurulu kararlar esas sozlesme ve TTK'daki nisaplara uygundur.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasima engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Y oktur

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarmin iktisabmin kamuya aciklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurulun
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.
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Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarm halka agik ortakhigm oy haklarmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azmnlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde,
azinlkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiifi c¢ikarilacak yeni paylarmn
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
sire icinde, paylarmm adil bir bedel karsihigimda satin alinmasini oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {incii maddesinde yer alan Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarmi1 halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkmni, ayrilma hakkmma konu oOnemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel ilizerinden satin almakla yilikiimlidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iliskin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki islemler
ve ayrilma hakkma iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincli maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilmasmma veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrmin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir
onceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yl ve bir onceki yilda ihragcinin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzn tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi oncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada iglem
gorebilmesi i¢cin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ile Borsa’nin uygun
goriisiiniin almmas1 gerekmektedir. BDDK nin ve Borsa Istanbul’un Sirket paylarmin halka arz
sonrasinda islem goriip gérmeyecegine iliskin goriislerine Izahname’nin giris kisminda yer alan I
ve 11 numaral boliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK, BDKK ve Borsa Istanbul disinda baska bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.
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25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, Sirket’in ana ortagt ASV Holding A.S.’ye ait toplam 12.000.000 TL nominal degerli
12.000.000 adet, paylarmim satisi ve Sirket sermayesinin 100.000.000 TL’den 112.000.000
TL’ye c¢ikarilmasi nedeniyle ihra¢ edilecek olan toplam 12.000.000 TL nominal degerli
12.000.000 adet paymn halka arz1 suretiyle ger¢eklestirilecektir.

Sirket ana ortagt ASV Holding A.S.,’nin halka arz edecegi mevcut paylan ile sermaye artist
yoluyla ihra¢ edilecek paylarin toplam nominal degeri 24.000.000 TL olacaktir. Sermaye artisi
yoluyla halka arz edilecek 12.000.000 TL nominal degerli paylar ile ortak satisi yoluyla halka
arz edilecek toplam 12.000.000 TL nominal degerli toplam 24.000.000 TL nominal degerli
payin, halka arz sonrasi Sirket sermayesi olacak olan toplam 112.000.000 TL nominal degerli
paylara orant %21,43 olacaktur.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig¢
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin
2024 yih i¢cinde tamamlanmas1 planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sirket paylarmin halka arzi Seker Yatinm tarafindan “Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Halka arz
edilecek paylar icin 2 (iki) is giinii boyunca talep toplamasi planlanmaktadir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahipleri duyurunda belirtilecektir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatmrimcilarin, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarina basvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarinm listesi Borsa Istanbul’un internet
sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK internet sitesinde (www.spk.gov.tr) yer almaktadur.

Borsa Istanbul’da gergeklestirilecek arzda yatmimecilarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
icerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasast Alm
Satim Sistemine gonderilecektir. Paylarin ihracina iliskin s6z konusu fiyat sisteme tanimhdir,
baska bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart1 ile 6deme yoluyla talepte bulunulmayacaktur.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 araligindadr.

MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli
aract kurumlardan iletilen ancak aynit MKK sicil numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden,
sadece zaman Onceligi kuralina gore dncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Miikerrer taleplerle
ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplaminin sona erdigi an itibariyle MKK sicil numaras1 bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Birden fazla MKK sicil numarasina bagl bulunan aract kurum hesaplarindan (miisterek hesap)
iletilen emirler dagitima konu edilmeyecektir. Emirlerin tek MKK sicil numarasina bagh
yatirimel hesaplarindan girilmesi gerekmektedir.
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Dagitimda tek fiyat girilebilecegi icin Borsa Istanbul uygulamalar gercevesinde fiyat dnceligi
s0z konusu olmay1p, zaman onceligi kurali gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasmin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen
emirlerin sayisi, emir biiyiikliigli, hesap sayisi, halka arz edilen paylarm miktar gibi faktorlerin
etkilerine gore sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ti¢ durum s6z konusu olabilir:

Denge: MKK sicil numaras1 kullanilarak yatirimeir bazinda teklestirme esasma gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasi

Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmasi

Fazla Talep: MKK sicil numarast kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasma gore
dagitima konu edilemeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla
olmasi.

Denge ve arz talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman 6nceligine sahip
ilk emirden baglanacaktir. Dagitim, zaman Onceligine gore siralanmig her emre sirayla birer lot
dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

Islemler, dagitim tamamen bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimn yapildigi her bir emir ne
kadar karsilanmigsa, ona iliskin sézlesme biiyiikliigli de o kadar olacaktur.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsada Satis” yontemi ile yapilacagindan, Borsa
Istanbul iiyesi yatirim kuruluslari aracilign ile halka arza katilan yatmimcilarin hesaplarmda
bulunan bakiye ile alim yapmalari gerekmekte olup, dagitim zaman Onceligi kuralina gore
yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirim kuruluslar
tarafindan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S’ne ait Takasbank Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. hesabma aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden
yetkili kurulus olan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edildigi giiniin ertesi is
giinii halka arz i¢in agilmig olan asagida verilen banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi | Stimer Varlik Yo6netim A.S.

Banka . | Sekerbank T.A.S.

Sube . | Merkez Sube

IBAN : | TR0O9 0005 9037 2013 0372 0098 26
Hesap Sahibi : | ASV Holding A.S.

Banka .| Sekerbank T.A.S.

Sube .| Merkez Sube

IBAN ;| TR36 0005 9037 2013 0372 0098 25

¢) Bagvuru yerleri:

_ Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igerisinde Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarindan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.
Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarmin adres ve telefonlarna iligkin bilgi
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Borsa Istanbul’un internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde
(www.spk.gov.tr) yer almaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik iglemleri Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yapilacaktur.

Genel bilgilere asagida yer verilmektedir.
d) Paylarin dagiim zamani ve yeri:

Dagitim talep toplaminin ikinci is giinii, birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben
Borsa tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikligii, hesap sayisi, halka
arz edilen paylarin miktar1 gibi faktorlerin etkilerine gore otomatik olarak yapilir.

Halka arzdan pay alan yatirimcilarm s6z konusu paylart sermaye piyasasi mevzuati ¢er¢evesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzim ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:
Asagida yazih sartlarin olusmast durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

e  Yasama yahut yiirlitme organ1 veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle imzalanan Aracilik Sozlesmesi’nde
dogan yikiimliliikklerin yerine getirmesini imkansiz kilacak veya Onemli Olciide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

e Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek Olciide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kithgi, hiikkiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

e SPK, BDDK ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin alinamamasi,

e FEkonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Sirket’in halka arz edilen paylarmin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmasi, piyasalarin genel durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanmn
gerceklesmeyeceginin ongoriilmesi,

e  Sirket’in yonetici ve ortaklarn ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasmi 6nemli
derecede etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi agilmas,

e  Halka arz satig siirecinin baglamasindan dagitimin gerceklesmesine kadar gegen siirede
onemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi (“Onemli sebep”, diinyanin herhangi bir yerinde veya
Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri igermektedir),

Izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-5.1 Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi'nin 24. maddesi
hiikiimleri saklidir.

Halka arzda paylarin satis islemi bagladiktan sonra, Sirket, Seker Yatirim disinda meydana gelen
herhangi bir 6zel durumdan dolay: yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Yonetimi tarafindan) aksi
yonde karar alinmas1 durumlar hari¢, halka arz ve satis islemi iptal edilmeyecektir.

Halka arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gerceklestirileceginden yatirimeilarin 6nceden para yatirmast s6z konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatirimeilara yonelik herhangi bir zarar
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s0z konusu olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatinmcmin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirimcilarm kendi
tasarrufunda olacaktur.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “ Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” yontemi ile yapilacagindan, yatirimeilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel
karsihigindan fazla olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve ancak bu
talep karsilanirsa karsilanan kisim kadar bedel hesaplarindan diisecektir. Boylece iade edilmesi
gereken bir bedel olugsmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot 1 (TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilecek azami pay
miktart halka arz edilen toplam pay miktar ile smirhdir.

25.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarma iliskin bilgi:

Kurul’'un I11-5.1 sayilh Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi'nin 24. ve SPKn’nin 8. maddesi
uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan dnce veya satig siiresi
icinde yatirimeilarin yatirim kararint etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
ctkmast halinde durum Ihraggr tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinii i¢inde
SPKn’de yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylanir ve izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yaymmlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasidan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatmimcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, 1zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden ikinci is gilinii i¢erisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonug¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigma iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giinii icerisinde

Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna iliskin Bilgiler

Halka arz, mevcut pay sahibinin yeni pay alma haklarn tamamen kisitlanarak
gergeklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
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Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar::

Nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kkisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilk edenlerin, paylarmm degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve ilizerinde paya
sahip ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer
almaktadir:

Adi Soyadi Kurum

Sofu Altinbas Stimer Varlik Yonetim A.S.

Vakkas Altinbag Stimer Varlik Yonetim A.S.

Mehmet SEN Stimer Varlik Yonetim A.S.

Ahmet Kursun Stimer Varlik Yonetim A.S.

Cihangir Yilmaz Stimer Varlik Yonetim A.S.

Sinan Cam Stimer Varlik Yonetim A.S.

Yigit Kozali Stimer Varlik Yonetim A.S.

Hasan Kaan Demir Kayum Demir Avukatlik Ortakligi

Giilen Begiim Agar Kayum Demir Avukatlik Ortaklig1

Mert Ceylan Kayum Demir Avukatlik Ortaklig:

Ezgi Bilat Kayum Demir Avukathik Ortakligi

Osman Goktan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Ramazan Oznacar Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kadir Tezeller Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Batuhan Alpman Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Burak Demirbilek Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ozkan Cengiz HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Eda Meri¢ Sefer HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Fatih Ozer Emek Tasinmaz Degerleme ve Danigmanlik A.S.
Eyiip Aykut Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.
Miistak Duran Sarioglu Emek Tasinmaz Degerleme ve Danigsmanlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thragemn bildigi 6lciide, ihragemm ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
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25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” yontemi ile yapilacagindan, herhangi bir yatirimer grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Sabit Fiyatla yapilacak talep toplammin siiresi 2 is giinii olacaktir. Ikinci is giiniiniin sonunda
dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
ikinci is giinii icerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlari:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

c) Bireysel yatirimcilar ve ihraggimin ¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnme1 gruplarmma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Miikerrer talep olmasi halinde borsa diizenlemeleri uygulanir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Y oktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” yoOntemi ile yapilacaktir. Yatimrmmcilarin alim emirleri aract kurumlar vasitasiyla Borsa
Istanbul sistemine gdnderilecektir. Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil Piyasa Islem
siiresinin bitisini takiben, Borsa Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatmrimcilar ahm emirlerinin
gerceklesip gerceklesmedigini pay alm emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlan
vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasast Kurulu'nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satis1 Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitimin kesinlestigi giinii takip eden iki ig glinii
icerisinde Kurul'un 06zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.
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25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymm satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi
1-TL nominal degerdeki bir paym satis fiyati [®] TL olarak belirlenmistir.

Hesa S Pi Yatirimemin Baska .
P ermaye 1yas2:s1 Araca1 Kurulustaki EFT Ucreti Damga .
Kurum Aema Aracinin MKK’ya Hesabina Virman (TL) Vergisi Diger
Ucreti® Virman Ucreti - .
Ucreti (TL)
Seker Yatirim Yoktur. Yoktur. BSMV Dahil [26,25] BSMV Dahil Yoktur. Yoktur.
Menkul Asgari.
Degerler A.S. [73,50] -
BSMV Dahil
Azami
[420,00]

Halka arz “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile Borsa birincil
piyasasinda gerceklestirilecek olup, Seker Yatirim, halka arz i¢in Seker Yatirim’dan talep giren
yatirimcilardan yeni hesap agma {icreti almayacaktir. Her yatiimcmin kendi hesabina ait olan
pay alim satim komisyonu, bu halka arzda gerceklesecek alimlarma da uygulanacaktir. S6z
konusu pay alim satim komisyonu orani her bir yatirimci i¢in farklilik gosterebilmektedir.
Ayrica, halka arza talepte bulunan yatirimcilar, bagvuru yaptiklart araci kurumlarm aracilik
komisyonu, hesap ag¢ma, virman ve EFT ficreti gibi farkli iicretlendirme politikalarma tabi
olacaklardir. Bu konuda halka arza istirak eden yatirimcilar Seker Yatirim’dan degil baska araci
kurumlardan talep girecekler ise dogrudan halka arza alim emri girecekleri aract kurumlardan
bilgi almahdirlar.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satiy fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1-TL nominal degerdeki bir paym satig fiyati [®] TL olarak belirlenmistir. Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi i¢in
yapilan degerleme ¢alismasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) analizi ve piayasa carpanlar
analiz yontemleri kullanilmustir. Fiyat tespit raporu Izahname ekinde yer almaktadr.

Halka arz fiyatinin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. hazirlanan fiyat tespit raporlar1 halka arzin baslayacagi tarihten en az li¢ giin 6nce
KAP’ta ilan edilecektir. Halka arz fiyatmm belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket ve Halka
Arz Eden Ortaklara aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanmistir.

Yeni pay alma haklarmim kisitlanmasindan dogrudan sadece Sirket menfaat saglayacaktir. Halka
arz edilen paylar karsiiginda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar dolayli yoldan menfaat

! Hesabi olan miisterilerin yeniden hesap agmalar1 zorunlu degildir.
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elde edebilirler. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana
gelecek karliliktan ortaklar hem kar payr hem de mevcut paylarinin da deger kazanmasi yoluyla
kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarmn ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut
paylarmin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6lgiit olmasi da dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Thraccimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 ihracci
paylar: icin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S., Sirket paylarinin halka arzina araciik edecek yetkili
kurulustur.

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394 Esentepe - Sisli / Istanbul
Tel : (0 212) 334 33 33 (pbx)

Faks : (0 212) 334 33 34

25.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Tirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Halka arz sadece Tiirkiye
Cumhuriyeti’'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve 6deme iglemleri Takasbank
(Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Sirket paylarmin halka arzinda satiy Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsa’da
Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ” ve “En Iyi Gayret Aracili§i” yontemiyle
gerceklestirilecektir. 25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Seker Yatirim arasimdaki Aracilik Sozlesmesi 02.07.2024 tarihinde imzalanmistir. S6z
konusu sozlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Sirket ve Araci Kurum'un hak, yiikiimliilik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve
halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, [®] TL nominal degerde [®] adet pay satarak, pay satis1 geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki danigsmanlik biirolarmin danismanlik {icreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti
elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarah
boliimiinde ayrmtil bir sekilde agiklanacaktir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Kayum Demir Avukathk Ortakli§i arasmda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukathk Ortaklig:
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Kayum Demir Avukatlik Ortakligi’nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Kayum Demir Avukathk Ortakhgr’nin, Sirket ve/veya Sirket’in pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri kapsaminda
verilen hukuki danismanlik hizmeti disinda bir hukuki danigmanlik iliskisi bulunmamaktadir.
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Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénem igin
hazirlanan mali tablolarinin bagimsiz denetimi HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan yapilmis olup, Sirketin HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile arasinda
cikar catigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. HSY Danismanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikarlart bulunmamaktadir. HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket
arasinda, bagimsiz denetim caligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin yapilan anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. HSY Danigmanlk ve Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e
sundugu bagimmsiz denetim hizmetleri kapsaminda {icret elde etmektedir. Bunlarm disinda halka
arzdan onemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

Ihrage1 ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Seker Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve ihraggr arasmnda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Seker Yatirirm Menkul Degerler
A.S.’nin dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arza iliskin sunulan fiyat tespit
raporu hizmetleri karsihiginda degerleme ticreti elde etmektedir.

Thrage1 ile Gayrimenkul Degerleme Raporlarmi hazirlayan Emek Tasmmaz Degerleme ve
Danigsmanlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Emek
Tasinmaz Degerleme ve Damigmanhk A.S. ve ihraggir arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka
arzm basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Emek Tasinmaz Degerleme ve
Danmigmanlik A.S. halka arza iliskin sunulan gayrimenkul degerleme raporlarmm hizmetleri
karsihgimda degerleme iicreti elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BIiLGILER

26.1. Paylarim Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmesi igin 02.07.2024 tarihinde bagvuru
yapimuistir.

Halka arz, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamma gelmemekte olup, halka
arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa’da iglem gorebilmesi, Borsa mevzuatin
ilgili hiikiimleri gercevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baghdir. Borsa Istanbul’un
goriisii isbu Izahnamenin I-Borsa Goriisii kismmda yer almaktadir.

Paylarm Borsa’da islem gorme tarihi BIAS Yonetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

26.2. Thraccinmn aymi grup paylarinmn borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarmn tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasmin taahhiit edilmesi veya,

197



- ihracemnn baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinn tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Y oktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadigx:
Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigna iliskin
aciklama:

Seker Yatmim, Sirket’in paylarina yonelik olarak fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmay1
planlamaktadir. Ancak, Seker Yatirim fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin  bir taahhiit vermemektedir. Seker Yatinim, fiyat istikrart islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar1 islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:

Paylarin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren 30 gilindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarmna iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayici igslemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle smirhdir.
Pay fiyati, fiyat istikrarmi saglayict islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarini saglayict iglemlerde amag, pay fiyatmm halka arz fiyatin altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirildigi
donemde paym piyasa fiyat1 piyasa kosullarna gore olmasi gereken fiyata gore yiiksek
olabilmektedir. Fiyat istikrarmni saglayici islemlerde halka arz fiyatmin tizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren yetkili kurulus
Seker Yatinm’a aittir. Sirket, ASV Holding ve Seker Yatirim fiyat istikrart islemlerini
gerceklestirmek tizere 02.07.2024 tarihinde fiyat istikrari sozlesmesini imzalamuglardir. Seker
Yatirim, fiyat istikrar1 iglemlerinde halka arz eden ortaklarin satisa sundugu paylardan kaynak
kullanacaktur.

Sirket paylari, Borsa Istanbul Yonetim Kurulu'nun verecegi olumlu kararla Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladiktan sonra Pay Tebligi'nin 11. maddesi ¢er¢evesinde fiyat istikrari
islemleri, halka arzda ASV HOLDING A.S.’nin satiga sundugu 12.000.000 TL nominal degerli
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paylarindan 4.800.000 TL nominal degerli paym satisindan elde edilecek briit fon tutari kismina
tekabiil edecek tutar ile yapilacaktir.

26.5.7. Yatirimcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmm halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Ortaklar Is Adresi Sirket I¢cinde Aldig1 Gorevler

Pay Sahipligi Haricinde Onemli
Mahiyette Iliskisi

ASV Holding A.S. Keskin Kalem Sok No0:39/3 Pay Sahipligi ve Sirket’in temin
Esentepe 34394 Sisli / Istanbul | ettigi krediler kapsaminda, hiikiim
ve kosullar1 Kefalet, Finansman,
Denetim ve Danigmanlik
Hizmetlerine iliskin S6zlesme ile
belirlendigi iizere kefalet
komisyonu karsiliginda kefil
olunmasi haricinde 6nemli
mahiyetteki iliskisi yoktur

27.2. Paylarmm halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Sirket’in 100.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, ASV Holding A.S.’nin sahip oldugu
toplam 12.000.000 TL nominal degerli pay olmak iizere toplam 12.000.000 TL nominal degerli
pay ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir. Toplam ortak satisi yoluyla halka arz edilecek
nominal tutar, halka arz 6ncesi toplam sermayenin %12,00’ine karsilik gelmektedir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi

Ortagin Unvam Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

TL % TL %
ASV Holding A.S. 91.000.000 %91,00 79.000.000 %70,54
Siimer Faktoring 9.000.000 %9,00 9.000.000 %38,04
Halka Ac¢ik Kisim - - 24.000.000 921,43
Toplam 100.000.000 9%100,00 112.000.000 9%100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 01.07.2024 tarih ve 2024/26 sayili yonetim kurulu karar ile Sirket paylarmm Borsa’da
islem gormeye basladigi tarihten itibaren, 1 (bir) yil boyunca; Borsa’da dolasgimdaki pay
miktarinin artmasina yol acgacak sekilde (i) bedelli veya bedelsiz (i¢ kaynaklardan) sermaye
artirmmi  gergeklestirilmemesine, (i1) herhangi bir surette dolasimdaki pay miktarmin artmasina
yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmemesine, (iii) Borsa istanbul A.S.’ye veya
Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmamasma, (iv) bu
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dogrultuda bir karar alinmamasma ve (v) bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagma dair bir agiklama yapilmayacagma karar vermistir.

Sirket 01.07.2024 tarihli, 2024/28 sayili Yonetim Kurulu karar ile, Sirket’in kar dagitim
politikasinin 6zetle agsagidaki sekilde belirlenmesine ve Sirket’in halka arzindan sonra yapilacak
olan ilk genel kurulunda Sirket pay sahiplerinin onayina sunulmasma karar verilmistir:

o “llke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri,
uzun vadeli stratejimiz, Sirketimizin sermaye gereksinimleri, yatwim ve finansman
politikalar,, karlilik ve nakit durumu, 6zsermaye orani, net isletme sermayesi ihtiyaci, nakit
akimlart ile piyasa kosullari ve beklentileri dikkate almarak kar dagiimina karar verilir.
Asagidaki paragraf diizenlemelerine tabi olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin, kar
payl, nakit veya kdrin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

o Sirket paylarmin borsada islem gérmeye baslamasini takip eden ii¢ (3) yu boyunca, Sirket'in
tabi oldugu TTK, sermaye piyasast mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun varlik yonetim gsirketlerine iliskin  mevzuati ile ilgili diger mevzuat
diizenlemelerine gore net dagwlabilir donem karmin asgari %25’inin nakit veya bedelsiz
pay olarak dagitilmas: hedeflenmektedir.

o Kar payi, dagitim tarihi itibaryla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylart oranminda dagitnlr. Sirketimizin kdar payi imtiyazina sahip payi
bulunmamaktadir.

o TTK’ya gore ayrimast gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadik¢a; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢calisanlarina
ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasmma karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden édenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

e pay dagitlmasima karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: nakden
odenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamar.

e Dagmilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamamni, Yonetim Kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine Genel Kurulca kararlastrilir. Kdar daginm tarihine Genel Kurul karar verir.
Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu, sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak kdr paymin taksitli daginmina karar verebilir.

o Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasast
mevzuatina uymak kaydi ile kdar payr avansi dagitabilir...”

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

ASV Holding A.S. 10.11.2023 tarih ve 2023/15 sayili yonetim kurulu karan ile asagidaki
taahhiitleri vermistir.

Maliki oldugu halka arza konu olmayan Siimer Varlik Yonetim A.S.’nin paylarina iliskin olarak
; Siimer Varhk Yénetim A.S. paylarmin Borsa istanbul A.S.’de islem gdrmeye baslamasindan
itibaren 1 (bir) yil siireyle, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarin hi¢bir sekilde
Borsa Istanbul A.S.’de satisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasma, Borsa Istanbul A.S. veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurtdismdaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagma
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dair bir agiklama yapilmamasma, bu suretle dolasimdaki pay miktarmin artirilmamasina, Borsa
Istanbul A.S. disinda yapilacak satislarda, satisa konu paylarin da bu smirlamaya tabi olacagmin
alicilara  bildirilecegine, ASV Holding A.S.’nin fiyat istikrar1 iglemlerinden edinebilecegi
paylarm, yukaridaki sinirlamalardan hari¢ tutulmasina,

Stimer Varlik Yonetim A.S. paylarma yonelik olarak, Stimer Varlik Yonetim A.S.nin halka
arzma iligkin izahnamenin onay tarihinden itibaren 1 (bir) yil siireyle, maliki oldugumuz Siimer
Varlik Yonetim A.S. paylarinin (i) borsa disinda satilmamasina, (ii) baska yatirimer hesaplarma
virmanlanmamasina veya (iii)) Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmemesine ve (iv) tiim bu taahhiitlerin Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanmasina
karar vermistir.

ASV Holding A.S., ilaveten 01.07.2024 tarihli ve 2024/14 sayili yonetim kurulu karar ile, 2023
yili da dahil olmak iizere bagh ortaklik konumundaki Stimer Varlik Yonetim A.S. paylarinin
borsada islem goérmeye baslamasmi takip eden 3 yil boyunca gergeklesecek sirket genel kurul
toplantilarinda, Sirket'in tabi oldugu TTK, sermaye piyasasi mevzuati, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun varlik yonetim sirketlerine iliskin mevzuati ile ilgili diger mevzuat ve
diizenlemelere gore net dagitilabilir donem karmimn asgari %25’inin nakit olarak dagitilmast i¢in
ASV Holding A.S.'nin olumlu oy kullanacagimni taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Isbu boliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda
verilmesi gereken taahhiidii de kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basma maliyet:

Pay Tebligi'nin 32/2 maddesi uyarnca paylarin ilk defa halka arz edilmesinde, halka arzin
sermaye artig1 ve ortak satis1 suretiyle gerceklestirilmesinden dolayi, aracilik ve danigsmanlk
maliyetleri, borsa tarafindan alinacak ilk kotasyon ficretleri ile halka arz edilecek paylarmn
nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark tizerinden alinacak Kurul {icreti, Sirket’in
sermayesinin tamamimin nominal degeri lizerinden alinan Kurul {icreti ile diger giderler Sirket ve
halka arz eden pay sahipleri tarafindan kargilanacaktur.

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan toplam [e] TL briit, [@] TL net gelir
elde etmesi beklenmektedir.

Halka arz eden pay sahiplerinden ASV Holding A.S.’nin ise halka arzdan [e] TL briit, [@] TL
net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklasik [®] TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise
[#] TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Sirket Pay

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Sirket Sahipleri Toplam
Bagimsiz Denetim +KDV [e] [e] [e]
MKK Uyelik Ucreti [o] [o] [o]
Reklam, Pazarlama ve Halkla [liskiler (Tahmini) [o] [e] [e]
SPK Kurul Kayit Ucreti (Sermayenin nominal degeri

o Y (Sermay : [o] [o] [o]
iizerinden)

SPK Kurul Kayit Ucreti (Ihrac degeri ve nominal deger farki

o [e] [*] [e]
iizerinden)

Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [e] [e] [e]
Hukuki Danismanlhik +KDV [e] [e] [®]
Rekabet Kurulu Ucreti [o] [o] [o]
Borsa Istanbul Islem Gérme Basvuru Ucreti [o] [e] [e]
Diger (Noter, Ticaret Sicil vb) [e] [e] [o]
Pay Basina Maliyet (Halka Arz Edilen Pay Miktarina

p vee € Y [e] [e] [e]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artirmmiyla, Sirket’in 6zkaynak yapisnin
gliclendirilmesi, Sirket’in biiyiimesine ivme kazandirilmasi, Sirket’in sektérdeki konumunun
giiclendirilmesi, islem hacimleri gelirlerinin artirilarak pazar paymin yikseltilmesi, Sirket’in
kurumsal organizasyonunun giliclendirilmesi, rekabet giicliniin  artirilmasi, sektordeki
bilinirliginin artirilmast ve paylarn likidite imkaninin saglanmasi hedeflenmektedir.

Sirket’in pay sahibi ASV Holding A.S.’ye ait olan paylardan 12.000.000 adet pay ile sermaye
artisindan 12.000.000 adet pay olmak tizere toplam 24.000.000 adet pay halka arz edilecektir.
Sirket, pay sahiplerinin satisindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Sirket’in sermaye artinmi dolayisiyla ihra¢ edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler disiildiikten sonra kalan fonun
asagida gosterilen oranlarda ve amaclarda kullanilmasi1 planlanmaktadir.

Yeni Portfoy Alimlari: Halka arzdan Sirket tarafindan elde edilecek olan net gelirin %50’sinin,
Sirket tarafindan tahsili gecikmis alacak portfoyii alimi amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir.

Finansal Bor¢ 6demesi: Halka arzdan Sirket tarafindan elde edilecek olan net gelirin %50’sinin,
Sirket tarafindan finansal borglarmin kapatilmasinda kullanilacaktir.

29. SULANMA ETKISi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.03.2024 tarihli bagmmsiz denetimden geg¢mis mali
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmis olup, 29.2. numarali baglikta ayrintili sekilde
yer almaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz
Sonrasi
Mevcut Defter Degeri (TL) (2024/03) [o] [e]
Odenmis Sermaye [e] [e]
Artirllan Sermaye [e] [e]
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Pay Basina Defter Degeri [e] [e]
Halka Arz Fiyati [e] [e]
Tahmini Halka Arz Maliyeti [e] [e]
Mevcut Ortaklar icin (Pozitif) Sulanma Etkisi [®]

(TL) [e]
Mevcut Ortaklar i¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) [e] [e]
Yeni Ortaklar icin Sulanma EtKkisi (TL) [e] [e]
Yeni Ortaklar icin Sulanma EtKisi (%) [e] [e]

Mevcut ortaklar i¢in pozitif sulanma etkisi = Halka arz sonrasi pay basina defter degeri — halka arz 6ncesipay
bagina defter degeri=[o] TL (%[e])

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhk Hizmeti
Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
Kayum Demir Avukatlik Ortakligi Hukuki Danismanlik Hizmetleri
31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024
HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. finansal donemlerine iligkin Bagimsiz Denetim
Hizmetleri
Emek Taginmaz Degerleme ve Danismanlik A.S. | Gayrimenkul Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagmsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen almnarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanls veya yaniltici olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yaynlanmasinda ilgili raporlart hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihinde sona eren mali donem mali
tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvani: HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi: Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti Business Center No:8 K:4 D:22 Bomonti - Sisli —
Istanbul

Telefon : +90 (212) 217 02 30

Faks :+90(212) 217 02 29

flgili Déneme Iliskin Sorumlu Bas Denetci: Ozkan Cengiz
Bagimsiz Hukukcu Raporu

[zahname ekinde yatirmcilarm incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu raporu, Kayum Demir
Avukatlik Ortaklig1 tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Harbiye Mahallesi, Abdi Ipekc¢i Caddesi, No: 38/5, Sisli, Istanbul
Telefon: 0212 291 10 02
Faks: 0212 291 10 03

203



Ekli hukukcu raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Kayum Demir Avukathk Ortakligi hukukcu
raporunun, [zahname kapsaminda kamuya agiklanmas: konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Fiyat Tespit Raporu

[zahname ekinde yer alan Halka arz Fiyat Tespit raporu Seker Yatirm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanmistir.

Adres: Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul
Tel : (0212) 334 33 33 (pbx)
Fax : (0212) 334 33 34

Gayrimenkul Degerleme Raporlar:

[zahname ekinde yatirimcilarin incelemesine sunulan Gayrimenkul Degerleme Raporu Emek
Tasinmaz Degerleme ve Danmigmanlik A.S. tarafindan hazirlanmistir.
Adresi: Icadiye Mahallesi, Diindar Sokak, No: 15, Giiven Apartmani, (34674) Uskiidar/Istanbul

Telefon: 0216 201 21 12
Faks: 0216 201 21 15

Sektor Raporlan
Risk Merkezi Verileri, BDDK Verileri

(https:/iwww.bddk.org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/VY'S),
https://www.bddk.org.tr/BultenAylik) ve (https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/82)

Kap Verileri, FKB Verileri ve TCMB Verileridir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e hukuki danigmanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim hizmetleri
sunan hicbir taraf, Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme
hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir
istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alind1g1, Sirket’in bildigi veya ilgili ticlincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadig1 beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklari ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim {iciincii
kisilerden alnan bilgilerin giivenilir oldugu diisiinilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, ticiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla agiklanan bilgileri
yanhs veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak iizere ihraccinin finansal yatirnomlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
32. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar, Borsada islem gorecek paylarmn elde tutulmasi ve elden
cikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarn vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla, isbu Izahname tarihi itibaryla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmistir.  Ozellikli durumlarda yatirrmcilarm vergi danismanlarma danismasi
gerektigi dnemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin géz oOniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gerg¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat1 uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (*"Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

GVK uyarmca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (i1) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad1 gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarmm tamam iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim
yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna
ek olarak, belli bir gorev veya is icin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar,
memurlar, basm ve yaym muhabirleri ve durumlart bunlara benzeyen diger kimselerle tahsil
veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk,
hiikiimliiliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonulmus veya kalmis
olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler.
Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup
olmadiklarmmn tespitinde Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda
imzalannmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate almmasi
gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar'a sahip olan kisilerin, séz konusu paylarm BIST'te elden
cikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve paylar ile ilgili dagitilan kéar paylarindan
elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tlrkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki beyana tabi gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.
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Gelir Arahg1 — Gelir Vergisi Orani

110.000 TL'ye kadar %15

230.000 TL'nin 110.000 TL'si i¢in 16.500 TL, fazlas: %20

580.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL (iicret gelirlerinde %27
870.000 TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL), fazlasi

3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL (iicret gelirlerinde %35
3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si i¢in 213.300 TL), fazlasi

3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si igin 982.000 TL (iicret %40
gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasinin 3.000.000 TL'si igin
958.800 TL), fazlas

32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluglari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum
kazanglart tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi
Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarma gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 32’nci maddesi uyarmca kurum kazanci lizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar
vergisi orant ayni kanunun gecici 13. maddesi uyarmnca 2021 vergilendirme ddnemine ait
kazanglar i¢in %25, 2022 vergilendirme donemine ait kazanglar igin %23 olarak uygulanacaktur.

15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi icin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdas ile
Bazi1 Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasast kurumlarn ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri
icin gegerli olan %25°lik kurumlar vergisi orant %30’a, diger sirketler icin gegerli olan %20°’lik
kurumlar vergisi oran1 ise %25’e cikarilmustir.(2023 ve izleyen yillar i¢cin kurumlar vergisi orani
%30 olarak belirlenmistir, 2024 yilinda da bu oran gegerlidir.) S6z konusu vergi orani
degisikligi, sirketlerin 2023 yili ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglari
icin gegerli olacaktir.

Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20 sini
temsil eden paylart halka arz eden ortakliklarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak {izere bes hesap
donemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyet tanimlanmistir. KVK
uyarmnca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye'de bulunmasi veya (i) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasma ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmas1 gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarmin
tamami lizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de
elde ettikleri kazanglar1 {izerinden vergilendirilirler.
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Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarmin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarmin Tirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya édeme yabanci bir
iilkede yapilmis ise, Tiirkiye'de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarma
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmas1 Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BiST'te islem géren paylarin elden ¢ikarilmas:
sonucu saglanan deger artis kazanclarmin vergilendirilmesi GVK'nin gegici 67. maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK'nin gecici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanclar iglemlere aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesinin yiirtirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsammin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandigi iizere
(Bakimiz 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim Kazancglarmin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortaklig1 Paylar1 Harig), BIST'te islem goren paylarm elden cikarlmasindan saglanacak deger
artis kazanglar1 genel hiikiimler gergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan1 sira, BIST'te islem goren paylarin alim satimma aracilik ettikleri yatirimecilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatin1 yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir.
Bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yilikiimliiliikleri tahtindaki
ilgili vergi beyanlarii, iicer ayhk dénemler itibariyle beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.-MKK disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilarin
islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadair.

BiST'te islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarthini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adma nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya aracit kuruma bildirilmesinin yani sira
islemin T.C. Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya
kurum adina naklin ayn1 banka veya aract kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alimmasi halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve
saklayict kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve
sat1s bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
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¢) menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracma bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani:
(1) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
BIST’te islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak {izere paylar (menkul kiymetler yatirrm
ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen kazanclar T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlhigi’nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve SPKn
uyarmca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayah kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar icin %0; (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamimdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglari elde emek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden SPKn’a goére kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklar ile benzer nitelikte
oldugu T.C. Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (i1) numarali alt kirihmda
belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i) numaral alt kirilimda belirtilen disinda
kalan kazanclar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarm ileride degisiklige ugrayabilecegini gbz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinm tespitinde dikkate almacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarn alimindan once elden c¢ikarilmast durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni1 giin i¢inde birden fazla alm satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul kiymetler;
(i) diger sermaye piyasast araglart ve (iv) yatrim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim
ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST'te islem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlar1 paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler smifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alm satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate almir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilmin son ii¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, altina veya bagka bir
degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alis ve satis bedeli olarak
islem tarihindeki Tirk liras1 karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast aracmin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi
halinde ise tevkifat matrahmnm tespitinde kur farki dikkate alinmaz.
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Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden c¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve smai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler cercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tutulan kazanclar icin gercek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarmca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayilh Kamu
Finansman1 Kanunu’na gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar
tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit
veya 0zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasast araclarinin iicer aylik donemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) ayn tlirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayrn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme
uygulamasmi etkilememektedir.

2006/10731 sayilh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayilh BKK uyarmca, halka arz
tarihi itibariyle tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmek ile birlikte s6z konusu
oranin artirilmast durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK'nin gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu {ilke ile yapilmig ve yiiriirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirmm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarast alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarmin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onaylh Tiirk¢e bir 6rmegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirkge bir Ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar i¢in niifus clizdanmin ibrazi yeterli
olacaktur.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.
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01.01.2007 tarithinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar i¢in yeniden
vergi kimlik numarasi alimmasma gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili {ilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve aract
kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yiln dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise l¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasinda o©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate almmadan %15 (halihazirda 2012/3141
saytlh Bakanlar Kurulu Karar1 uyarmca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalart hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklart veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligmnin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalar1 ve

anlasmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Baskanh@imin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadr.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazang¢larmin Vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK’nin gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alim satim kazancglari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarmca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarmca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
cikarilmas1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK gecici madde 67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca, tam miikellef kurumlara ait olup
Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler de, GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi
olmayacaktir.

Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak
lizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak
dikkate almabilecektir. GVK’nin miikerrer 81’inci maddesi uyarinca mal ve haklarin elden
cikarilmasinda iktisap bedeli, elden c¢ikarilan mal ve elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere
Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak
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tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranmnin %10 veya iizerinde olmasi
sarttir.

GVK’nin madde 86/1(c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmis

menkul sermaye iratlart GVK’nin 103’iincli maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar astyor ise
(bu tutar 2024 yil i¢in 230.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK madde 86/2 cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlart ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkif suretiyle vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarinca, bu kazang¢larin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimlerinin de
dikkate alinmas1 gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazancglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarmnca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildigr yih
izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satig
bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi
yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagh degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasmna olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
gliglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagh degere
doniismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazanctan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden cekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramis
saytlir. Ayni siire icinde igletmenin tasfiyesi (KVK'ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir.  Yukarida belirtildigi  lizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlari %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.
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Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasityla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarmn vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig oldugu
yuriirliikkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazanclarmm ve Bu Fonlarmm Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren Kurul’'un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek {iizere, “Yabanci fon
kazanclarmm vergilendirilmesi” bashkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar
ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam
Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlart diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aract; (i) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 icin KVK'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarmn
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin isyerleri de bu fonlarin isyeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglar i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanm, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kéar Paylarinin ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3. maddeleri ile GVK'nin 94/6-b maddesine 4842 sayii Bazi1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmasi
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 94/6-b maddesi ve KVK’nm 15/2 ve 30/3.
maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi
temsilci aracihigiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Miikelleflere dagitilan kar paylart {izerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayil
Cumbhurbagkanlig1 karart geregince 22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlart ve ortakliklart i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (i) igyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi
degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler
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GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarmin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yarist (%50’s1) dahil olmak iizere dagitilan kar paymin tamam (%100°1) tizerinden
4396 sayili Cumhurbagkanlhgi karar1 uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapmaktadir.
Kar paymin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, so6z konusu vergi tevkifati
yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmmdan mahsup edilir. GVK’nin 86/1 -C
maddesi uyarmca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan
ve gayrisafi tutarlari; 2024 yili gelirleri i¢in 230.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan
elde edilen kar paylan i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karm sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karm dagitim
asamasmda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dabhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢er¢evesinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslar1 da kar paylar ile ayni1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylarn iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin bu oran
%10°’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, c¢ifte vergilendirmeyi
Oonleme anlagmalart hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlar
tarafindan diizenlenerek imzalannmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili lilkedeki
Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef
gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan kar paylarnin tevkifat suretiyle vergilendirilmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme bilinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’ nin 6. maddesi
kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi i¢inde elde ettikleri safi kurum
kazanci lizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7316 Sayil
Amme Alacaklar1 Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma
Dair Kanun ile 2021 hesap donemi kazanclari i¢in %25 ve 2022 hesap donemi kazanglari i¢in ise
%23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20'sini
temsil eden paylarnn halka arz eden ortakliklarm kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak {izere bes hesap
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doénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir. izahname tarihindeki yiiriirliikte
olan mevzuat geregince ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan “6/2/2023
Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek
Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdas1 ile Bazi Kanunlarda ve 375 Sayih Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun” uyarinca; bankalar, finansal kiralama,
faktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari,
yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar ile sigorta ve
reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri i¢in gegerli olan %?25’lik kurumlar vergisi orani
%30’a, diger sirketler icin gecerli olan %20’lik kurumlar vergisi orani ise %?25’e ¢ikarilmistir.
S6z konusu vergi oram1 degisikligi, sirketlerin 2023 yili ve izleyen vergilendirme donemlerinde
elde edilen kazanglar icin gecerli olacaktur.

Ancak, KVK'nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile
girisim sermayesi yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatiim ortakliklarinin katilma paylart ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %]15°’tir) tevkifat
yapilacaktir. Tirkiye’'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha
diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, c¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari
hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ilgili iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili ililkedeki Tiirk Konsolosluklarinca
tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yila iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil
icin izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise {i¢
yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigt olmaksizin elde
ettikleri kar paylar icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCIVEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Thracq1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasma iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarmm sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlar:

Y oktur.

33.2. izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Y oktur.

33.4. Paylarim yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.5. izahname Kkullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Y oktur.

33A iZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programu izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda ac¢iklama:

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve Kkosullar dahilinde kullandiklarmma dair beyanlarna yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad., No: 124/2, Sisli/istanbul adresindeki
ithraggmm merkezi ve basvuru yerleri ile ithraggmm internet sitesi (www.sumervarlik.com.tr) ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihragemnin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK-1: Esas Sozlesme ve I¢ Yonerge

EK-2: Finansal Tablolara iliskin Sorumluluk Beyanlar

EK-3: Kayum Demir Avukatlik Ortakligi’nin ........ 2024 tarihli Bagimsiz Hukukg¢u Raporu

EK-4: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren Ozel Bagimsiz
Denetim Raporlari ve Finansal Tablolar

EK-5: Fonun Kullanim Yeri Raporu

EK 6. Hukuk¢u Beyani1

EK-7: Fiyat Tespit Raporu

EK-8:Emek Tasinmaz Degerleme ve Danismanlik A.S.’nin Gayrimenkul Degerleme Raporlari

EK-9: Gayrimenkul Degerleme Sirketinin Beyani
215


http://www.sumervarlik.com.tr/

